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Conform prevederilor: 

� Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei nr. 5/2013 privind cerinte prudentiale 

pentru institutiile de credit 

� Regulamentului nr. 575/2013 al Parlamentului European si al Consiliului privind 

cerintele prudentiale pentru institutiile de credit si societatile de investitii si de modificare a 

Regulamentului (UE) nr. 648/2012 (denumit CRR) 

� Ghidului privind cerintele de publicare in temeiul partii a opta din Regulamentul (UE) 

nr. 575/2013 – EBA/GL/2016/11 din 04.08.2017 

� Ghidului privind publicarea indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate 

(LCR) in completarea informatiilor privind administrarea riscului de lichiditate in temeiul 

art. 435 din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 – EBA/GL/2017/01 din 21.06.2017 

� Ghidului privind politicile solide de remunerare conform articolelor 74 alineatul (3) si 

75 alineatul (2) din Directiva 2013/36/UE si informatiilor publicate conform articolului 450 

din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 – EBA/GL/2015/22 din 27.06.2016 

� Ghidului asupra pragului de semnificatie, al proprietatii si confidentialitatii si asupra 

frecventei raportarii sub articolele 432 alineatul (1), 432 alineatul (2) si 433 din 

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 – EBA/GL/2014/14 din 23.12.2014; Instructiunilor BNR din 

28.10.2015 asupra pragului de semnificatie, al proprietatii si confidentialitatii si asupra 

frecventei de publicare, specificate in articolele 432 alineatul (1), 432 alineatul (2) si 433 din 

Regulamentul (UE) nr. 575/2013 

� Ghidului privind publicarea informatiilor referitoare la active grevate si 

negrevate de sarcini precum si Regulamentului delegat (UE) Nr. 2295/2017 privind 

standardele tehnice de reglementare pentru publicarea activelor grevate si negrevate cu 

sarcini – EBA/GL/2014/03 din 27.06.2014 

  



��

 

Cuprins 

Cuprins ..................................................................................................................................................... 2 

Introducere ................................................................................................................................................ 4 

1. Articolul 435 CRR Structura organizatorica a Raiffeisen Bank S.A. si a organului de conducere .. 4 

2. Articolul 435 CRR Obiective si politici cu privire la administrarea riscurilor................................. 7 

A. Principii de administrare a riscurilor ........................................................................................ 7 

B. Organizarea activitatii de administrare a riscurilor .................................................................. 9 

C. Privire de ansamblu asupra administrarii riscurilor bancii ..................................................... 10 

D. Categorii de riscuri ................................................................................................................. 13 

D.1. Riscul de credit ....................................................................................................................... 13 

D.2. Riscul de piata ........................................................................................................................ 14 

D.3. Riscul de lichiditate ................................................................................................................ 15 

D.4. Risc operational ...................................................................................................................... 15 

D.5. Risc strategic .......................................................................................................................... 17 

D.6. Risc reputational ..................................................................................................................... 18 

D.7. Riscul asociat folosirii excesive a efectului de levier ............................................................. 18 

3. Articolul 435 CRR Declaratie cu privire la gradul de adecvare a cadrului de gestionare a riscurilor 

in Raiffeisen Bank S.A. si cu privire la riscul de lichiditate................................................................... 19 

4. Art 435 CRR Politica de Recrutare pentru selectarea membrilor structurii de conducere in RBRO

 20 

5. Articolul 435 CRR Politica privind diversitatea ............................................................................ 21 

6. Articolul 436 CRR Domeniul de aplicare ...................................................................................... 23 

Grupul consolidat in scop contabil ..................................................................................................... 23 

(i) Subsidiarele ............................................................................................................................ 23 

(ii) Asocieri in participatie ........................................................................................................... 23 

(iii) Entitati asociate ...................................................................................................................... 23 

Grupul consolidat in scopul reglementarilor prudentiale ................................................................... 24 

7. Articolul 437 CRR Fonduri proprii ................................................................................................ 30 

8. Articolul 438 CRR Cerinte de capital ............................................................................................ 37 

9. Articolul 439 CRR Expuneri la riscul de credit al contrapartidei .................................................. 41 

10. Articolul 440 CRR Amortizorul anticiclic de capital ................................................................. 43 

11. Articolul 441 CRR Indicatori de importanta sistemica globala .................................................. 43 

12. Articlolul 442 CRR Ajustari pentru riscul de credit ................................................................... 43 

A. Descrierea abordarilor si metodelor aplicate pentru determinarea ajustarilor specifice si 

generale pentru riscul de credit ........................................................................................................... 43 

A.1. Alocarea Provizioanelor Individuale ...................................................................................... 43 

A.2. Alocarea Provizioanelor Colective ......................................................................................... 47 

B. Definirea termenilor “restant”si “neperformant” in scopuri contabile. .................................. 53 

Expuneri restante ............................................................................................................................ 53 

Credite neperformante, dar care nu sunt in stare de nerambursare................................................. 53 

Non-retail ....................................................................................................................................... 53 

Retail .............................................................................................................................................. 53 

Pierderi din deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor ............................................. 54 

C. Prezentare cantitativa in conformitate cu reglementarile contabile ........................................ 55 

13. Articolul 443 CRR Active negrevate de sarcini ......................................................................... 79 

14. Articolul 444 CRR Utilizarea ECAI (External Credit Assessment Institution) ......................... 81 

A. Defalcarea expunerilor aferente riscului de credit .................................................................. 82 

15. Articolul 445 CRR Expunerea la Riscul de Piata ....................................................................... 89 

16. Articolul 446 CRR Riscul Operational ....................................................................................... 89 

17. Articolul 447 CRR Expuneri din titluri de capital neincluse in portofoliul tranzactionare ........ 89 

A. Prezentare generala a metodelor contabile si a metodelor de evaluare .................................. 89 

18. Articolul 448 CRR Expuneri la riscul de rata dobanzii pentru activitati din afara portofoliului de 

tranzactionare ......................................................................................................................................... 91 

19. Articolul 449 CRR Expunerea la pozitiile din securitizare ........................................................ 93 



��

20. Articolul 450 si articolul 435 (2) (b) CRR Practici de remunerare si recrutare .......................... 94 

21. Articolul 451 CRR Efectul de levier .......................................................................................... 99 

22. Articolul 452 CRR Utilizarea abordarii IRB in ceea ce priveste riscul de credit ..................... 101 

A. Tipurile de abordari aprobate de Banca Nationala a Romaniei ............................................ 101 

A.1. Abordarea bazata pe modele interne de rating (IRB) ........................................................... 101 

A.2. Abordarea Standard Permanent ............................................................................................ 101 

A.3. Abordarea Standard Temporar ............................................................................................. 101 

B. Structura sistemelor interne de rating ................................................................................... 102 

B.1 Utilizarea estimarilor interne ................................................................................................. 102 

B.2 Mecanisme de control pentru sistemele de rating .................................................................. 102 

B.3 Descrierea procesului de rating intern ................................................................................... 103 

B.4 Definitiile, metodele si datele folosite pentru estimarea si validarea probabilitatii de 

nerambursare ................................................................................................................................ 116 

B.5. Abateri semnificative de la definitia starii de nerambursare................................................. 124 

C. Defalcarea expunerilor aferente riscului de credit ................................................................ 125 

23. Articolul 453 CRR Utilizarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit .............................. 138 

A. Managementul si recunoasterea tehnicilor de diminuare a riscului de credit ....................... 138 

B. Garantiile reale financiare .................................................................................................... 139 

Tipuri de garantii financiare si modul de evaluare: ...................................................................... 139 

B.1. Depozitul  numerar ............................................................................................................... 139 

B.2. Titluri de creanta ................................................................................................................... 139 

B.3. Titluri de capital si obligatiuni convertibile .......................................................................... 139 

Efectul in determinarea cerintelor de capital a garantiilor reale financiare .................................. 140 

C. Garantii reale materiale ........................................................................................................ 140 

Tipuri de garantii materiale si modul de evaluare: ....................................................................... 140 

Efectul in determinarea cerintelor de capital a garantiilor reale materiale ................................... 141 

D. Garantii reale - Creantele ...................................................................................................... 141 

Tipuri de creante si modul de evaluare: ....................................................................................... 141 

Efectul in determinarea cerintelor de capital a garantiilor reale-creante ...................................... 141 

E. Protectia nefinantata a creditului .......................................................................................... 142 

Tipuri de garantii si modul de evaluare: ....................................................................................... 142 

Protectia nefinantata a creditului cu o contragarantie .................................................................. 142 

Efectul in determinarea cerintelor de capital a protectiei nefinantate .......................................... 142 

F. Valoarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit recunoscute ....................................... 143 

24. Articolul 454 CRR  Utilizarea abordarilor avansate de evaluare in ceea ce priveste riscul 

operational ............................................................................................................................................ 144 

25. Articolul 455 CRR Utilizarea modelelor interne pentru riscul de piata ................................... 144 

26. Lista de Tabele ......................................................................................................................... 145 

27. ANEXE .................................................................................................................................... 147 

�
 

  



��

�
���	�����	��
�
�	��������	���	��������������	�������	����	����������	
�����	�����	�����	������
�����
��	���	���������

���	
��
��������������������� ���

�!��
�������������
�
��	"�#$������	
�
�����	
�����	�����
����
����	��
���
���

�������	��
���������
�
��	
����
���������	
�������	
��	����	������
��������������
��	"�
#%#$����� ��� ��	���������
� &�	������ �
� ��� '���
�
���
� �
�� �(� 
��
�� ����� �	
�
��� ��	
������
�	�����
��������	��
���
���

�������	��
���
����
����
������
�����
�

��
�������
�
��	�����������������
�
)*&+��	"�(�,$����"�
�
�	�������� 	���	�� ����� 
�����
�� ��� �
���� 
��
�
����� �
� ������
���� 
�� �����	�
����� ��� -�����	�����
����	���
�������������	��	��.
����
�	�"�����	���

����	����������������������������������	
�����
�
���������������������	��
���"�
�
.	���������������
��	���� 
���	���

��	� ����� 
�� �����	�
����� ��� �	�����	
���/0
����
� & 1��	
�
���
��	
�������������
��	��
������
�����	�

���������
���������������)*&+��	"�#%#$����"�
�
����	���

�������
�����
���������	
�����	��������
��	��
������
�����	�

���������
���������������)*&+�
�	"� #%#$����� ����� �
����
�
��� ��� ���
��� ��� 
���	���� ��  ���

� )222"	�
���
���"	�+�� 
�� ����	����
�	
�
��� ��	
������ ��� �	�����	����� �
� ��� ����
��	�� �� 
���	���

��	�� 
�� ����	���� ������ ���
���������
�
�����'�	��	��
����
������	�����������
�
��-
����

���.
����
�	�"�
�

�" 1	�
��������#�'���-�	����	���	���
����	
�������
���
���� ��3�-"1"��
���
�	������
�����������	��

 

��
���
����  ��3� -"1"� ) ����+� ����� ��	������ 4�	
�
��� ��� �	���� �	
����� �	���
����� ���� ��	��� ���
���
������������
��
��������
���	
���	������4�	
�
����
��
�
����	��
�������
���	��
�����"�
����
�����������
���������
�
��	�	�������������1����	���/���	������1��
���	
��	���
���
���� ��3�
-"1"�
������������"��"���%�����
�
��	�	����
�	��	������	��� ���

��������
��	����������	��'���
�
���
���-��	����0�	���
�������	���
	����	��"�

�
'���
�
������-��	����0�	��	��	��
�����	����������������	��
�������
��������	����0�	���
��5�	�
���
�������	�����	�����������	���������	

� ���

��������������������������	���
�����������	���
	����	��"�
�
	����	�����������	���
�������	�������������
�
��������	�����������

"�
'�������������
���	
���

���������	�������	������������
��1�����'����
���
�������
���
���� ��3�-"1"��
����
���� ��� ���
��� ��� 
���	���� �� ����

� ��� ��	���6� 0����6$$222"	�
���
���"	�$����	�7
��
$����	�����7��	��	��
��$�
������������� ����������
������ 
���	����������

�� ��� 	�������� 
���	���

� 	�������������	
�
	�� ���
��������������
������
���	�����	����	
��	�������
�
��	�	����������

������	���6��
0����6$$222"	�
���
���"	�$����	�7��
$����	�����7��	��	��
��$��	����	
7��7���
�
��	�	�$�
�
8�����������	
�����
����	����	��'���
�
���
����-��	����0�	���������

��	���	�����	��6�
7�9�0����-�	������	����
�����
7�:�	�
��/	�������
���	����
�����
7�����	�8���30������	��
7�1��	����/��02����	������	��



#�

7�;������:<������0�	������	����
7�8�3����9������9������2�3
������	��
7�1��	

�-�������3�������	��
7��������1��������������	��
������������
7�1��7:�	
��:
0�����������	��
�����������
�
�

�
1�����
������	�6�

7� �	�����	
����������������
�#%#$����������	���������
�&�	�������
����'���
�
���
�
�	
�
�����	
�������	�����
��������	��
���
���

�������	��
���
����
����
������
�����
�

�

7� �	�����	
��� 8��

� �	"� �
$���#� )"""+� ����	�� ���
�
��	��� �
� ��������	��� =*/�


$���(��	
�
���
���
���

�������	��
���
�������	������
������
�

�������������
�����������	������	

�'���
�
���
����-��	����0�	��
���
��	
���������

�����������
����
��
�4��6�
7� 9�0����-�	���6�����������5����
���
��������������5����
��������	���������������� 
�� �����
��
�5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>��
7�:�	�
��/	����6�(����������5����
����
�(������������5����
��������	����������������
�������
��
�5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>�
7� ����	� 8���306� ��������� �5����
�� �
�,��������� ���5����
���� ����	���� ������������ 
�� �����
��
�5����
����
����������
�������
�����5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>��
7�1��	����/��02����	6�����������5����
���
�,������������5����
��������	���������������� 
��
�����
���5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#"�
7�;������:<������0�	6������������5����
����
�#������������5����
��������	����������������
��
�����
���5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#"�
7�8�3����9������9������2�3
6�����������5����
���
�(������������5����
��������	����������������

�������
���5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#"�
7�1��	

�-�������3�6�����������5����
���
�,������������5����
��������	����������������
�������
��
�5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#"�
7��������1��������6�������������5����
�������	����������������
�������
�����5����
������	
�
��8��

�
�	"��
$���#>�
7�1��7:�	
��:
0�����6��������������5����
��������	��������������������5����
������	
�
��8��

�
�	"��
$���#>�
�

�
8�����������	
�����
����	����	���
	����	�����
�����

��	���	�����	��6�
- -����������/	��
�����?��	����
����
- 9��������
���-��2�	���9	"�?��
���	����
����
- @���
�
	�A��
����?��
���	����
����
- '	
��
���-��	
��?��
���	����
����
- :
	���� ���
�������?��
���	����
����
-  �����������?��
���	����
����
- :
0�
�7'����
������?��
���	����
���"�

�
1�����
������	�6�

7� �	�����	
����������������
�#%#$����������	���������
�&�	�������
����'���
�
���
�
�	
�
�����	
�������	�����
��������	��
���
���

�������	��
���
����
����
������
�����
�

�

7� �	�����	
��� 8��

� �	"� �
$���#� )"""+� ����	�� ���
�
��	��� �
� ��������	��� =*/�


$���(��	
�
���
���
���

�������	��
���
�������	������
������
�



(�

�������������
�����������	������	

��
	����	�����
�
���
��	
���������

�����������
������
�4��6�
- -������ ����/	��
����6�����������5����
�� �
�������������5����
��� ����	���������������� 
��
�����
���5����
����
����������
�������
�����5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>�

- 9��������
���-��2�	���9	"6�����������5����
������	���������������
�������
���5����
������	
�
��
8��

��	"��
$���#>�

- @���
�
	�A��
���6�����������5����
���
��������������5����
��������	����������������
�������
��
�5����
����
����������
�������
�����5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>�

- '	
��
���-��	
�6�����������5����
������	��������������� 
�� �����
���5����
������	
�
�� 8��

��	"�
�
$���#>�

- :
	���� ���
������6�����������5����
���
�������������5����
�������	����������������
�������
��
�5����
������	
�
��8��

��	"��
$���#>�

-  ������ ����6� ��������� �5����
�� ����	��� ������������ 
�� �����
�� �5����
��� ���	
�
�� 8��

� �	"�
�
$���#"�

- :
0�
�7'����
�����6�����������5����
������	���������������
�������
���5����
������	
�
��8��

��	"�
�
$���#"�

�
-�	����	���	���
����	
����� ���

�������	�
���������
����
�������	���������
��1��5��������	��������
����	�"�
����������	
��	
��������
���
���� ��3�-"1"�������	���
�����
�������
�����������������	
�������������
��
���
��	������
��	���
���
���	��	��

"�
-���������	���
��)��	�����	
������	�������
�
������	�������
�
�������	
������
�
��	��	
���	
��
�
��
�
�
4���

+����������	�
�����	������������
���
�����
���
���� ��3�-"1"���	����������������"��"���
��
���	
������#�������
���
"�1��������
���
������	��	������
���#����;��7�	
���	������	��������	�������
	��	������ 
�� ,� ���
��
� ��	�� ����� ���	������� ��� �
	����	��� ��� ������ ��	�� 	���	������ �
	����
@
���	����
�����
����	������	�����
�
�
�
�����
�"�
�
�
���
����	���
��7�
��"��"���
�

!���	�
;���	
�����
��

!���	�
�����

�

 ���	���
��� �� �%�
 ���	���
��� �� �%�
'���	�� �� �#�
'���	��&��� �� #��
!�	��@���� �� �,�
-��� �� #��
-���&��� �� #��
@���� �� �(�
/	����B����� �#� �#��
�
8���
�������	���������
�
���������	���������������
���	��	��

������������	��
��,�'���	�����
������
'�	��	��
�����	���������������
	��������	����	�����
	���
�
�'�	��	��

����
�������
�-����	�����
�"��
'����,�'���	�����
������'�	��	��
���)'�'+�������	�����	���6�

- '�'� ���	���
������������	
	������	��
���
��4�������� ������
��	�0�����
�������	�������
���
�
�����
�
�
��� ���	���
>�

- '�'� ���	���
������������	
	������	��
���
��4��������/
�	�
����������
�B����	�����
�������	����
������#��
�(��
�����
�
�
��� ���	���
>�



%�

- '�'� 	��������������	
	������	��
���
��4�������� 	������'��������;�	�0
����:�	����
�-
�
�>�
- '�'�'��4����������	
	������	��
���
��4��������1����� 
��	
��7!�������'��4��:�	���	����-����

:�	���
�-���4>�
- '�'�'���������� ��������	
	������	��
��� 
�� 4��������'���������� 	�
����'���	��
��/����
��

�����
����
�B�����>�
- '�'�1	�������������	
	������	��
���
��4��������1	�����������
�������4��/�	4��:�0��
��
��

=����
�@�����>�
- '�'����
����������	
	������	��
���
��4�������� ������ ������
�����
��!������-��������@����
�

�
�@	�����>�
- '�'�B
�
�����������	
	������	��
���
��4��������1	���� 
0�	��'�	��7-���	
���;������	���
�

B
�
�"�
��� ������ ����
����� ������� ��� ��
���

� �
�� ������	
�� ��	��	��

� ��	
� ����� ����	�
�
� ��� �
	���
��
'�	��	��

�:�	
��
���
��������
���

��
�������	�������
�����������	�
�
�����
	���
��'�	��	��

����
������
�
�-����	�����
���	
��	7���������
�����
���"�
������	����
���
��	��
�������
������������
����
������	����������
��������
���:���������	�����
��������	�����
�
����������	�"�
 

�" �1	�
������ ��#� '��� =�
���
��� �
� ���
�
�
� ��� �	
�
	�� ��� ���
�
��	�	���
	
���	
��	�
 

�

1��
�
���������
�����
������	
�����
�������5
��������
���
���� ��3�-"1��	�������������	������
	
���	
"��	
���	��	����������������������
�����	
���	
��	�	��	��
���������
���
���	
��
���������
���
����
 ��3�-"1"��
��������	���
����	������
�������������������

"�
����	����
����
�
��������	���
�����
����	
���	
���
��	7���������
��������
���
���� ��3�-"1�������������
��� �
����� ���	
�����	� ��� ����������� ��� 	
���	
��	� ��� ��	�� ������ ��� �5������ �
������� �

���

��������
�� 
����	�������"� �����	�
����	�� 
������� ����������	
������ ������� �
� 	�������	

�� ��� 
��� 
��
����
��	�	������	�����	
�����
�������5
���������
�
���

�����

��
�����
���
�	
���	
���	��������"��
������������������
��	���	
��
���	���
����
��	
����	���	����	
�������
�
���	����	
���	
��	������������
������	
���	
�������	
�������������	�����
� �
�
������
�������
�
����������

� 
������	�����������������
�
��	7����	�����
�����	��
��
���������	����
���
��	��	���������������	����
�	
�����������"��
�	��������	���	������	
���	
��
�

����
�����������	���
��	������
���
��	������������������	
���	
��	��
�	������
��5����	
������	
���	
���
����
�
���������

�������
�
���
��"�

1" �	
��
�

�������
�
��	�	����	
���	
��	�

 ����� �	�� ��� �
����� ��� �	
��
�

� ��� ���
�
��	�	�� �� 	
���	
��	�� �	����� �
� �	�����	
� ����	��

����
�
��	��������	�	����
����
��	
��	�����	��
������������������	�����
�����
����	
���	
�������	
���"�
�	
��
�

���������
�
��	�	����	
���	
��	����������
�
�������
	����	����
�
�����6�
�
'����
���
��	��� 	
���	
��	6�  ����� �	��	����� ����
��	��� ���
� ���
�� 
�� ��	�� ��� �	��������� ��

�������	���
������
���
��	������
�����	
���	
��	�
��	��������
�
���

�����"�1��������	�������	���
�����	
��
��	�
��	��� ��� 
���	���

� 	���������� �	
�� �	������ �	�����	����� �
� �	
�� ���
��	��� ��������	� �
�

���	��������	���������"����	7���
����
�����	�����	������
������	������	�������	
��
�
����	������
"�
��



,�

1����	���	
���	
��	6� ������	�������������
���
����	�������
��������	����������	���	
���	
��	��
�
�	
��������	�������
�	
����	���
������
���
������	�����
��	������
�	����������
�
�"��
���	
��������
����������������������������������	
���
���
��	
�������	����

��
����
�
�
����	
����5
������"��	
������
	
��� ���
����� ��� ������ ����	�� �����	��� 	
���	
��	� �	���
�� ��� �
�� ��������� �
� ���
�
����� ����	��
���
��	������
�	����������4���������	
���	
��
�
�"��	�����	��	���������
�
�������	
���	
����	������
)
+� �5
����������� ��������� ����	�� ������	��������	� 	
���	
� �
� )

+� 	����������� ���
���� ����������
�
�	��	
��������������������	�������
��������
������
���
�
��������	�������	
	����
�	��	
��	������������"��
�
1��
�
��	�	���	
���	
��	6�:��������������
�
��	�	����
�
��	���
����
��	
��	�����
��	
����	�	
���	
������
�������������	
��
���

������	�	
���	
�����	�������"�1�������
�������������������������
��������
��� ����� ��
� ���
��
����� ��� ���� ����	
��
������ ���
� 	
��� �������
� ��	�� ����	�� ��"� ��� ����������
���������

���������
�
��	�	�������	����
��
�
��	����	
���	
��	������
��������
���
����	����������
��
�������	������
���	�����������
���
����������
���
��"�
�
'�	
���� ������6� �����
���	��	�����
�����
�
����������
� 
�����
������ ��������	
�������	�����
���� 
��
���������	
���������
�
��	�	���	
���	
��	"��
�
1��	��	��
����	���6����������	�������
����������	����	
���	
��	���	������������	
��
�������������	

�
���	
���	
�����	����
���
���� ��3�-"1"�����������
����
��
�
����������
�������
����������	
���������	��
���
	
���������
�����	
��������	��
������
�	
���������
�0
�
����"� ������	��	�����
����	�	���������	�	
���	
�

��	7������	����
�����	
�����
����	����������
������������
�"�
�
B	����������
��	6��
���	
��� ����� �	��������
��	������ 
�������������57����� )�����
� ����� ����� ����
�
���
�
�
��������	
����
������	������
������
�������
�+������
��57�����)�����
�������������	�
�����
�
��	���
�
�
����	+"�1��������	����	�
������	����������	
��	�����	������
���������
�������	���
�

�����������	
�

��������
����	��	
���	
���������
����	�����
���
�
���������
�
��"��
�
'���	���
����������6� ���������	����	
����
��5��
�
�����
�
���
�����������	����	
���	
��	�������
�
���
���
��� ���
�
��	�	�� �
� ����	��� �� 	
���	
��	"� 1������� ����	�	�� �����
������ �
� �	���
���
������ �����
��
��	����
�����
������
���������	����	������������	����	
���5
����������
�����	������
	����	�����
�
��
���
���� ��3�-"1�	��������
��������
�
��	�	���	
���	
��	"�
�
���
��
	��	�������6�B��������
�
�
������	
��������	��
��
����������
����������������������
������
��	�	��
�	����������������	���
�����
�
��	�������
�
���

��������������
�	��
��
�������	����������
���	��������
���	�����
��������	��
������������"�
�
�	��������
6�=	
��������	�������
��	�����������	���	�������������	������	
���	
�������	��������
���������
�����	
���	
��	�
���
����"�*��
���	������
���	���������	��
��	�����	������
������	�����
������	����������1�	���	�����	�������	�)�1�+����	�������	������������������	���������	���	
���	��
���������	����� )�	���
��	����	��
���
�
���������������� 	
���	
�����
�������+� �
���	���������	��������
��������	����	
�������������	���
����������	������
�����
��������	��"��
�




�

'����
�
��	��� 	
���	
��	� �	�� 	���������	����������	�
�������	�	�����	��	�����
� �4������� ��� 	
��"�
1������������������
��	����������	������	
���	
��5���
�����������
���	�4�����
�������
�
������������
��������	��������
������
��	�	��	���	����	
���7��	��
�"�
�
�

 " =	���
��	������
�
���

�������
�
��	�	����	
���	
��	�
�
1��
�
������������
�
��	�	���� 	
���	
��	�����������
�
����� �����������������	���������
����������
��	����� ������ ��	����	
��� ����

� ����� 
���
����� 
��	7��� ���� ���� �����"� :�
� 4��� ����� �	���������
�	
��
���������	����	
�
��	���������	
��
���������	���	
���

�����
�
�����
�
��	�	

�	
���	
��	"�
�
�
	����	�������
���
���� ��3�-"1���
��	���	���
��	�������������
���������	�������
���������
�
���

�
��� ���
�
��	�	���� 	
���	
��	"� &����	�	����� �
� 	��
��
����� ��	
��
�� ������� ��������	
� �
� ��	����

���
����	���� �	
�
���	�� ��� ���
�
������ ����

�� 
�����
�� ��	���	��� �	��
����
� �
� ��	����
�
� ��� 	
��"� &����
	��������
������	�����
�
	����
�����	�������
�����
����	
����
���	���������	������
������
�������
���
�
�
�
����� �	
�
��� ���
������ ������
�"� ���
� �
	����	����� �������� ��	
���

��� ��� �
�
�� ���
�
��	�	

�
	
���	
��	� ���	�� �
��	
��� ��	����	
� �
�� �����������
��� �����
� 	��������
�
���������
��� ����	�� �������
���
�
���
"�
�
'��
���������
���
�
'��
������ ��� 1��
�
��	�	�� �� �
���	
��	� -���
�
���
��� )'1�-+� ��	���� �	
��
�

��� ����	���� ���
���
�
��	�	�� �� 	
���	
��	� �
� ��
��	�� �	
�� ���
�
�
�� ������	��� �
� ������� ��������� ��� ����
���	���
	
���	
��	�� ����
��	��� 	
���	
��	� 
��	�� �
�
��� �
��� ���
�
��"� -��	����0
��� 
���������	��� ������	�
���
�
�
��������	����
����������

��'1�-���
��	���	����
	���	
���	
��	�����������
�����������������
�	�������
�
��	���
��������
���	"�-���
�������
�
�������	����������	���	
�
����5����	������	
���	
�
��
�����	�
����������	
�����������5
�������
��
����
���
����
�	��������

"�
�
'��
������ ����	�� 1��
��� �
� ���
��� )18'=+� ���
�
��	����� ��	����	�� �
�������
� ����

� �
� 	
����� ���
�
�0
�
������
����
������������	�������	�������
	����	���	
��	�����	�����	�
���	�"���������������5���������
4��������	���
���	�����
������
�
��	����
�����	

������	����������
������	
	���	
���	
��	����	������
������

��
������0
���������	"����������
��
��������
�������
����
��	
�������
�
���������	��	
��������
�
�0
�
����� �
� ��� �
����� �
� ����
������� ��
�
���� ���
������ ����

� ������� 
����� ��� ����	���� ���
��	
�
���
�
�����
�������	�����������	����	

����	
����
�����

"��
�
'��
���������'	��
������
�
��	�����	
���������	��
�����	�������
�
�
�������	��
��	���
����
�

������
�	��
��	���
�������	�
��������������������������	���	������
�
��"�
�
'��
������&5����
�����'	��
��������
�����	�
�
�������	�������	��	����	��
����	��
�����
�����
�

��	����
�	��
�� �
�������	

��	�����
������$�5�	��
����
�	�����	����� �
���	����
��	� )�������	�������������
�
����
� ���
��	
� �
� ���
� C���
���
� ������
��D+� �
� 
�� ���
�

� �	
�
��� 	
����� ��� ��	��� ��	�� �����
���
��	���	��� '���
�
���
� ��� -��	����0�	��� �����	�� ���������
� '��
������
� ��� '	��
��� ��	����� ���
'���
�
������-��	����0�	�"�
�
'��
����������
������'���
�
���
����-��	����0�	�����	��������������'���
�
���
����-��	����0�	���
�
�
	����	�����
�����	
�
	�������	����
���
�����
�������	
����������

��
���
����'���
�
������-��	����0�	��
�
� �
	����	����� ��� ���	����0�	��� 
���������	

� 	������
��
� ��	����

"� ��� ���������� ���
������



���

	��
��
�����������	���	
������
����	��
����
����	����	
�����
���
��	���������
������
��	�	�������������
���
����� ��� ����

� �
� ��	����
�� ��� 	
��� �� ������
�� �
� �	��
���� '���
�
���
� ��� -��	����0�	�� �
�
�
	����	�����
������������	����
�	�������������������	>��5��
������������
����������	�����	�	��

��
������
��	�	��	
���������
��������
�0
�
��������	������
��	����
�
�������
��
��	��
��	���
���
�����
���
��	

����
��	
��	"�
'��
����������
������'���
�
���
����-��	����0�	���7��
��	��
��������	
�
����	���������
����
"�
�

1�
��	�	������
���

��
����
����
���	���
�
1�
��	�	��� ���
���

� 
�� ����� ����	
���������
�
��	�	��� 	
���	
��	� ������� 
�� ��
��	�	��� 
����	
���

��
���
�
���

��
������
���	

���	��������	�������	����������	�����������	��
���	����	����������
������������
�� ��� ��
��	�� �����	�
������ ��� ������ �	�����	
��� ������� 
�� �
���	�� �
� ��
���	��� ����	���
� 
������
������	���
�����
�
���
���������
�
��	�	����	
���	
��	"�
�����������

�
���	������
����
��	�	���	��
��
	

�
�������������������
��	��������
	���

������1��
��
����	�� �
� '����	�
����"� 1��
���� 
���	�� 
����������� ����� �� ��	
���� ������� �
� ��� �
���� ����	��� ���
�
�������
��������	���
���	�"�1��
����������������	
��
���������	����������������	
��
�����	
��
�����
������
��	����
�
��������
	���������	�"��
�
	���
��'����	�
����������	��������
��������
��	�	���	�������	

���	
�����	��������
���
���	������
��	���
����	��������
�������
��������	���
���	�"�
:�
�������������
����
���
���
�
��������������������
���������
�����������
��	���
�����	������
��	

�
����������
����

��	��
����
�	�����������

�������
��	����������"��
�
�

'" �	
�
	������������������	�����
�
��	�	

�	
���	
��	�����

��

�
:���
��	������
��
����������
������
�
���	����	������
����������
��	����
�����	
���	
����������������
��
���
���� �	
��
���� ��� ���
�
���

� ��� ���
�
��	�	�� �� 	
���	
��	� 
�� ��
���
����  ��3� -"1"� '	����	���
���
�
���

�� ��
���	��� �
�����	� �	
�
��� 	��
��7��� ����

� �
� 
�����
�
	��� ����	� ��	
���� ���� ���
���	
��	�
����

������
���������	���	������
�
�����������
���"�
�
'�	
������������
���� ������
��	
������ 
������ 	�������� �

��� 	���	����� ����
������ 	
�����
���������
	��������
�����
��	�����������	�
���	���)
�������	�����������	�����������

���������
������
��	�	��
����	
��
������	
���	
��	+"�'���������������
�
��	�	����	
���	
��	���
��	������
��	�����	
�����	����
���
�����
���������������	��	�������	
���
��
���������������	��������
���
�����
�
������������	
������
����
���
���������������	�������
����&�����	����1�����	

�'��
������
�����	��)�'11�+"��
�

��	�����
���������
���)������	��
�����
��
���+���	���	������
���
���	���4�	���
���	�����	��	��
��	
��	��
��
�������	�
��	
��	�����
�����	���
�����������
��	"��
�	��	
�����	��������������
������
���	���������

�
���� ��� �
�0
��	��� ������
��� ����� ��� 
�������� ��� ��	
������ ��� ���
���� 	������������ �����
� �����

���	������
�����������
����
��)�����������
����	����+"����	���������������	�����
�������5��������
�����
����������

�����7�
����	�����
���

������������	��
��	
��	�����������
�����������	���������	���
��
�������	���4����
����	
����
�0
��	

��	���
�������	�����������	��
���������	��
���������

����	��������
��	
��)	��
����
���+"�



���

��	�����
�����	���
������	���	���	������
���
��
�����
�
	�����������������
����������	�	���	
�����	�
��������	
�
����
���������
������
������	�	���	
�����	�����	�����������	���
���	������
�����
���
����	�

���	����	
�
������
�����"�
�

��	�����
���������
���
�
*	�����	������������������	�������������	����	�����
���������
��6�
'��
������������
�6������
��	�����
������
�������
����������	�����	������
��	��������
�
����������

�
������
���	�����	�����	�
�������
��	���	����	���������	
�����
��	��
��7�������	��
���������	

��	�����

"�
'��
������ 
���	�6� ���
������ ��	�� ����� �
����
�
�� ����	�� ��������	��� �
�	��	
��	� )�����������+�
	����������
���
��	
������
��	
����	
���	
������	���
��������������������
���������	�
����������������

����	
����
�����
�
	������
���

��	�����

����	���	��
��	

���
"�

����	���������
����������
�6���������
�
������#E��
�����
������������
���������������	��	
���	
���
�����
�
������
��	��	���������������	
�	
���	
�����	���������������
�
����"���
�
-������
��	��������������
���������
����������������	�������	
	���	
���	
��	������
���������
������
������
���������������������������
������
���	�������
����������������
������
�

���	����������
����	���
�����	

��	������	���������
����	��"�
�

��	�����
�����	���
���
�
��	�����
�����	���
����������������	������
��������� �����
���

� 
���
���
�
�����7�
� F�����
�
� ������
��	
���������	���������	���
����	����0�	���������������
�����
���������������������	�������
������	�
�����	G���	
��
����
�	���5��	��"�1�������
�������������	������
������	
�����������	��
�
���
������	�
�����	

�����	�����������������
�
���
���
���
�
��	����������F������
�
��	���������
��������
��������
�
��
�����	�
����������
���
���������	�����������
�
��	������
���
���
�
"�
�
��	�����
�����	���
����������
��	�����	
���	�����	�����	�����6�
7�������	���	��

��	�������
�����������	
��������������������
>�
7��������������
���>�
7����
��	
��	��� �
� 	���	��	��� ��	
��
��� )
��18'=+� 
�� ������	�� ��� 	��

��� ��� ���
���� 	���
����� �
�
��������>�
7�����
�
	�����������	7��
���	�����������	
������������
�����
�
���	�����������>�
7������	���
�����
�
	

�	��

��	��
�
���������
����
������
�

�����	
��>�
7����
��	
��	���
��
����	
��	�����
�
��������� �������
�
	���B-'��)������-�&�����
����	�H�
	�����+����
���	��	�������	"�
�
�
������������	������
��������
�����������������������	����	

�
��
����	
���	��������	����
�����	���
�	
�
�������
�������	
��6�
�

'������� ���
�
�
������������
� ���
�
������
����� '	
��	
�����������	��



���

��	�����
���
������
���

��	�����
�����	���
���

'����
������
�������	��
��
��	
���	
��	�

!
���������	
������������
��	��������
��������

����	�
�
��
������������
�

�����
���������	
������

	�����������"�

'����
���������
����	��
����

	
���	
��	��������
����
�����
������

'��
����������	�������
���E���
�
�������

'��
������&�����
�"�

'����
���������
����	��
����	
���	
��	�
�������
���������
�

�����.����	
����	��	

�
��������E���
�
��������
��	
������	������������

���'��
����
)��������������
������
�
�
��������
����	���
�

���������
�
�����

�����
����������	���
����������5����	
��	�
�����	�������	
���

)�I1+�

�
�	��
��	����������	��
��	�����
��
�������
����	������
�������

	
���

B���	��������
	
���

!
���������	
��������	��
������������
���������
��
����	����
��
���������

��������������	�7

����	
"�&�������
�
��������
�	��������
��
��������E�

�
��'����
���������
����	��
����	
���	
��	"�


�E���
�
��	����
'��
������
�����	�����

���	��'��
������
&�����
�"�

.����	
��	��	

��
����
	���	����	
�
���

��
����	������

������
�
��������
�����
���������������I1>�
	���	�����������
�
���

����"#E�������
�
�
�����
��

�����	�
�����������	���
���	��	���	��)����
���

������+�

�
�	��
��	����������	��
��	�����
��
�������
����	������
�������

	
���

1���
�������
	
���

!
���������	
�������
�
�����
�
�����������	���������
�
���
�����
���
�������������	
�

��������

"�

'��
������&�����
��
��������

'�	
����������
����
	������������
���������

��5
�����
��	��
�������

�	��
�������
	
���

�
�����������������������
����
�����������

	���	��	�"�

'��
������&�����
��
	���
����

'�	
����������
����
	������������
	���
�����

�
�	��
��	����������	��
��	�����
��
�������
����	������
�������

	
���

�
�
-
����	
�����	
���
�
 ����� �	��������� �
����	
� ��� �	
��� ��� �	�������� ���� ���
�� �������� ��� ������� ��� �� 
����
�
���
�����	��
�
���
�
���5����	
�����������	
����
����������
�
�����	
������������������
����"�
�
-
����	
�������	
��������������
��	
6�
��
�
����������	���
���	��	
���
����	���)�	��
����
�0
�
������	
���
����
�����	
�3����	��
����+��	������
�
����	����)
���	��	��������������������	�	�	
���	
��	+"�
-����	

��� �����
��� ����� ��� ��������� ����
�
��� �
����
� ��� �
����	�� ��� �	
���� 	������
�� ����	��
�
����	
���
��
�
�����������������������	

��5��	�����
���
����
����
����	
���	������
��
���
����������	��
�
����	
�������	
���
����	���������������������	

����	�������
��"�



���

-
����	
�������	
�������������
����	
������	�
��
����	
�
���	����
������	��
�������
�
��������	��
�����
	�����	��
����	�����	��	��������
�0
�
�����"�&���������	����������������	

�
��	���������	�����	
�
�������	
����	�����	�����5����	

����	
������������4�	�	���������
���

�����

����������	�
�	
���	
��
���������������"�
�
�

�" '�����	

����	
���	
�

�
�"�"��
���������	��
��
�
�
���������	��
��� 
�����
�� 	
����� ��� �������	�	�� )����� ����
�
�
������ 	
�����
���� �	��
�+� 	������� 
��
�	
��
�����
�������	
��������
���
� 	���
�� �
���	��	��������������
� �
����
��	
� ����	��
"�&����������
�

���	������������	
�����	
������������	�
�����
��
����	
������������
����
���	���
����
����	�������	
��
	���	�������������"����������
�����	
���������	��
�����������
�����
����
��	
�������������
�������
���	�
�
��
���$�	��������
���
������
�����
���������	�����
�"���
1��
�
��	�	���	
�����
�����	��
�������������������
�
�
������	
�������	��
��	�����	�����������������
	
��� ��� �	��
�� �
� 
���	��������� �
� �	�������� ����������� 
�� ������ ����"� �	
�� �������� ��� ����
�����
��
���
������ 	���	
��

��� �
� 	��������	
��� �	
�
��� ���
�
������ ��� �	��
��	�"� '	
��	

��� 	���	
��
��� �
�
	��������	
������	���	����6� ��
'	
��	
����	
�
����	���������������	�	������	��
��� ?� ����� ����
�
����5����	
���5
����	����������
����	���
���	���	
������	��
��>�
'	
��	
����
��	�
�
��	

����������	��������
���?����������
�
����5����	
���5
����	��������������	��
�
���	�������	�������
�
����>�
'	
��	

������
�
�
�
�����?����������
�
����	
��	

������
�
�
�
���������	������	���������	��
�����	

������	
���
	
�
���������	��������

���J���	�7��D���>�
'	
��	
���	��
�������
�)����	����
���
�'�	��	��

��
��::�:��

+�?����������
�
����
�
�������5
����4�������
���	
���������������	��
��>�
'	
��	
�����������
�?����������
�
����	���������5
�������5����	������
��	
�������	
���
>�
'	
��	
���������	�?����������
�
����
�
����	
�
����5����	�����5
���
��������>�
'	
��	
���������	�����
�?����������
�
����	���������5
�������	��
�������	������>�
����	�����
��	��	
����
��	��
��?����������
�
�������	
��
�
�������������
�	���	������	���	������

�����
"�
�
-
��������������	���
���	������	��	
���������	��
��
��������
��	
����
��	
�������
��
�������
��	
��	���
��	������	����������	����������	���	���
�����
��	
�����?����������
���
������	��
��
�
�
��������
������
��
�����	���	���������
��������	���������
���������	����	��	����	��
����
"���
�
�

�	������������	���	���
�
���
�
!
�
����	������
������	��
��	����������������	����	�����	�����	
���	������������	���	�"�1������	�����
��������
����
����������
������?������ ������	��	�������	��
�����
�������
�����	���	����	����
�
����	�
�5
���������	�����
	
��������������	���0
���	
�
���	��
�������	
���������
��	���
�)����5�����7��
����
��



���

�
����
�	�����	���

��
�����
�

����	������
�
����	���

+���������������������
�
�
�
�
�
��������	��
��	�"�
���
�

�������	��
��	�����
��������������
���0�����������������������	���	�����
�������������	���
�
����
������
�������5
������
��	�������
����
�
���"��
�����������������������	����	���	�����
���

�������
������
�����
���
��	�������
�
��	�	����	
���	
��	�
����	�� ���
�

� 
��
�
������ ��� �	��
��	�� ���� ����	�� ������
��	
� ��	
��
��� ��� 	��
��"� ��� ���� ���
������	��
��	����	����	

�������
�
����	������
��������
��������
���������������	���
�������������	
�����
�	����	�
����	���
��������������������	���	�"�
�	������������	���	������	������������	���
��������������
��������
��������	
�������	���
�	
�
����
������
���

�����	��
��	������������	
���
��
�
"�.����

��������������������	
�����
��������	
4
�
���
��������
��	���	����	��
���	���
���������
����	�������������	��������"�1��
���

�����
�
�������
��	��
����� ����
����� 
�� �
��� 	������ ��	�	
��	���� �	��
���	
�
���� ���� �
� ����	�	��� 
���	
����
� 
���	���

��	�
����	����
���"�1��
�
���
��������	
�
��	����
����	�	

�
��������4����
�
�����	
�������
��	����	�����
�
��� 
�����	�	�� ���
�� �
� ��	
�
��	��� 
���	���

��	� �
����
�
��� 
�� ������� ��� ����� ���� �
	��	
��	� ���
�	��
�������������������������������	�����
���

�����
��
����"��
�
1��
�
��	�	�����	�����
���
����'	��
���
�
1��
�
��	�	�����	�����
���
�����	��
�����������

�������������	
��	���������������
�
�
�������	��
��	�"�
1������� �
�
������ �5����	
��� ��� �
��	
� ��� 
�����	

� ���� ��� �
��	
� ��� �	������ �	����
��� �������
�������	�	
�����	
������	
��"�
1���
�����
� �����
���� ���� ��	�����
���
� ��� �	��
��� ����� ���������� ��� ����� 	��
��7�	
��	� ��
���
��	"�
���
��7�	
���������	�������	�������������
��	
���������
��������
�������������	��
����
�������	
��"�
�	����
�
���
��������	����	��	�����	������������	�
��
�
���������	��
�����������
���������	���
���	��
������������
���
����	��"��
:�����������	��
�������	����������������
������7	���
������������������ ����
��������	�����
���
����
 ��3�����	���
�����)�	���� �+��
���	��	����)��	��������
���������	��
��7�������������+��%�������������
	��
�������	����
���

� ����	���� �
� 
���
���

� �
����
�	�� �
�
����������	��
�������	����
���

���
��	�	
��
�����	
��
�����	���"�����	����������������
���	���
������������������������	���	�7�	
�������������������
������	���������	��"��
��	�����
�������	��
����
����
��	

�
��
�
����
���������
��	
���
�
��������������"��	
��
��������������
���
��	
��	

� ��	� ����� ��� ������ ��� ��� ��
��	�� ��� ���
��	

� 
�����
����� ��	���

� �
� ����
�

���
����	����������	������
�����	���	��	
	���������
�
���	�������
��"�1������	��
��
	
�������������������
���
������������	����������������7	���
���
���������	��
��
	���	��
��7���
��
�	�������	�����	���

��	"�
����	���������������	���
��� 	��
��
	���	��
�����
������ 	���
���������� �	����������
�	
�
����6� ����	�
�	
��������
��	������	���
���������	��������
��	
����	
����	
��������
��	��������
�
�������
�	�	�"�
�
������	������
�
���

�������
�
��	�	����	
�����
����	���
�������
����
��	
��	�������	�������������	����
���	�
��	��)&�	�K�I�	�
���-
���+�����	����	�����
��������
���
��::����

��
����	��	��

"��1��
�
������
��� ���
��	
��	�� �� ���������	� ��� ���	�
��	�� �
� ����
�
��	�� �� ��
���
��	� ��� ������	

� ��� 	
��� �����

�������������������������	��	����	������
��������������
�
��	�	�����	��
����	"�-���������
�
���

�
�����
����
�
��	����
���	
������
���
��	����������
���	
�
��������
�
������
�
��	����	��	���
������	���	��
���	��������	�������	�"�
�
�"�"��
���������
����



�#�

�
1��
�
��	�	���	
�����
�����
����������5��
�����
�������
��
�����	������
������	�&5����	������	
��������
�
���� �
� &5����	
� ��� 	
����� ��� 	���� �� ������

� ����	�� ���
�
���
� �
�� ���	�� ��	�����
���
� ���
�	������
���	�"�
�

�"�"��
���������
�0
�
�����
�
=�
���
��������	��������	����
�
���
���
���� ��3�
�������
������
�
��	�	

�	
�����
�����
�0
�
������������

�����
�
	������
����	��	����������������
�������
�����������
�

������
���
���������	
����	���������
���
��	����
�� ��� �����	
� �� ����

"� '��	��� ��� ���
�
��	�	�� ���	
���� ���
�
�
�� �	������ �
� �
������ ���

����
�
��	�������	�	������
��	
��	���
�����	�����	
�����
�����
�0
�
������
���������
�
�����������������
��
��	�� ��� ��0
�
�	�� 
��	�� 
��	�	
��� �
� 
��
	
��� ��� ����	�	� ����
���� ����������	� �
����
�	�� �
�
�5�	��
����
�	���
���	���	�������
�0
�
��������
�
�������	�����

���	�
�������

�����������������	��
����

�
�����	���������
���	��������
�����������
�����	���7�
����
�
�������
�
���
����	����
�����������������
�����	
"�
�������	������
�
��	�	

���	����������	����	
�����
�����
�0
�
����������
����������

��������
�
�������
��	
����� 	����	�����	�� ��	�	
��� 
��	�	
��� �
� 
��
	
����������	�	����	����� ����������	��
����
�	�� �
�
�5�	��
����
�	��� �����
� ������ �	
�����	
� ��� �
���� 
�� ����
�

� ��	����� �
� 
�� ����
�

� ��� ��	��"� ���
���������� 
���	��������� ��	�	
��� 	
����� ��� �
�0
�
����� ��� ����

� ��� ��	���� ���
�� �
� ����� �
��
��	�����
�����	����	

��
�������
���	��
���
�
����������	����������
�
��	�������
������
�0
��������	����
���	�"�
�����	����� ��
�
����� ��� ���	�� ��
���
����  ��3� ����	�� ���
�
��	�	��� 	
�����
� ��� �
�0
�
����� �����
�	�����	���6����7�������
�0
�
�����)����
��������
���
���� ��3��
�����
����������
��������	����
���
����
 ��3��
���
���
����8���
��+>�	���	������� �
�0
�
������������	>� 
��
����	

���� �
�0
�
�����8'���
�!-.�>�
�����	������
�
�
�����
�0
�
�����
������
�

�����	
���)��	��������+>�
��
����	
������	����	������
�0
�
�����
)���	���	������
�0
�
��������	�����������
�0
�
����+>�����	�	���
���
���	���������
�
�
�����
�0
�
����"�
����	�� ����	����� ��
�
���� ��� 	
�����
� ��� �
�0
�
������ ��� �
������ 
��
����	
��	� ��������
� 
�� �	
��
�������
	����	�������
�0
�
��������������
�
�������	
������
�
���
�	�����	
���
��
����	
��	��
�
����	�	���������	��

���
�
��������	���	�������	
��
�����	��18'="�
.����
�� ��� ����	��� �� 	
�����
���� �
�0
�
����� ����� ��
��	��������������	������� ���
���� �
�� ���	���
�
	���
�
� /	��� �
��� '���	��� �
� :������������ ��	����
���
�� 
�� �����	�
����� ��� ������������� ���
=	���
��	���
�.����
���	���������

"�-��	��������	
���	�����	�������
�������
�
��	�	����	
�����
����
�
�0
�
��������	���	�����	
���������
�0
�
����������	�������	��������	����������
����	
���������
�����	���
��� �
���� 
��
�
����� �
� ������
���"� :��
��	
��	��� 
���	��������	� ����	�� ���
�
��	�	��� 	
�����
� ���
�
�0
�
����������	��������������5��������	���
����������	���������
��
�����������	���
�	�	���	��	���
�5����	
��	����������	
��������������	��'��
���������1��
����
����
�������	������������	�"�
�
�
�"�"��
������	��
�����
�
������	�����
���
��
�� ��3�-1����
�
������������
�
��	�	����	
�����
����	��
����������������	�����
�	�����	�����
	���

�������
���6�
����������	����	
�
�������
�
�����
�����
�
��	�������	�	������
��	
��	���
��
�
��	����	
�����
����	��
������



�(�

'����������	
���
�������
��������	�������	
	���	
�����
����	��
�����
�����
�����-���
�
�	����
1��
�
�����������������������	
�����
����	��
��������������	���
�����
�����	�����
���
���� ��3�-1�

�������� ��� ����� ������ 
�	� 	���������	��� ���
�
���

� �7�� 	���
���� 
�������� ��� ����� ����� �	
��
�����	�	������
�
�

��
��	�����	
��	����	
������	��
�������������������������������
������	��
��
	

�
��	
��
��"�
���
�
��� �
� �	�����	�� ��� ���
��	��� �� ���
�
�

� ��� 	
��� ���	��
����� 	��	��
���� ������������
�������������
�	
�����
����	��
�����
�����	�����
���
���� ��3�������	
�����	�����	
�������
�
������
	
��� �
� �������	�	�� �� ���
�
���

� ��	������ ��
��� ��� ����� �
	���

$����	�������"� ���	������ �������
������������
��	�������������������	
�����
����	��
��������
���
�����	�0���
�"��
������	�������

����
�����4��

��	���
�����
�����������	�������	�������	�
���	������������������������
	
�����
"�1�������������	���
�������
����������
���
��	����	
�����
������ � 
��������������������	�
���
����	��������
���
����
�
��	����
���������	������������	����	
������	��
����"�
�
�����	�	�������

���������������������������	��	�
� �
�

�������	�	���	
�
����������������	
�����
�
���	��
����"�1�������	
����
�
��������	�	�������
��	��������
�
������������	�������
�������	����
��	��
����
���	���	
���	
��	����	��
������
�����
�
�������������	���"�1�������
�
��������	�	�����	���	�����
��
���
������	�����	
�����
�������
��	��������
�
�����������
�
����	
������	��
����������	
���������
�����
�	����
	���
��������	�����	����
�������
���������	
�����������
����������	�
������
������
���������	���

���	�"�1��
����
���	��	��	��
�������	�
���
�
��������	�	����	����	
�
���
���������	����
���
���
������
�	�������
������������������	
�����
����	��
���������
�������	���
���
�
"�
�����
���
���� ��3����
������	��������
���������
�
���
��������������������������	
�����
����	��
�����
���������	����������
���=��	��
����� ��	�� �����
������� 
�� ���	����
	���
�
�/	��� �
���'���	��� �
�
:��������������	�����
���
��
�������������������������
�����
�����	����0�	�������
��	
��	����
�
	���	��	�������
�������	�����
��	
������	��
����"��
����	����������������	����������
�
��������	�����	
���	
��	�����	��	
��������	��
���������
����������	�	�
�
�

��	�������
�
�������������

�"�
1���������	����	�����	�����������
�
��	�	���	
�����
����	��
������
�	��	��
������
�������������	���
��	
�����
����	��
���������
����������

��
�����	������
���
����
���	�����	�����
�����������
����������6�
��
���
����8���
����
���
���
����1�����:���������"�
�
�������	�����
��	�	

����
���������������	
�����
����	��
�����������������
�
�������������	����	����
��� �	�����	���� �
����6� 
����
�
��	��� 	
�����
�� ����	�	��� 	
�����
�� ���
��	
��	��� �
�
����	����$�
�
���	���	
�����
"�
�����
�
��	���	
�����
����	��
������	���	��������������
��	���	
���	
��	�������
��������	�������
$����
���
�
���
������	������
�
��������	�������
���
��������������
���
���
����
���	�����	

����
�����
�����
���	
�������	�����
�������
����	���	����	�������
��
�����	��	������	���	�������
�
���
��"��
:���	�	��� 	
�����
� ����� �� ������ ������
�� ��� 
���	������ 
��������������� 	
�����
� ���	��
����"�
�	
��
�
�����	��������
���
�����������������J!������������	�������������������������	�D"��
����������������������	
�
����5
�����������	
��	��������	���
���	���
���
�
����������
���	

�������	��
����	�� �� 
����
�
��� ����
�������� ���
�
���� 
��
���� ��� �������� ��� ���
��� 	
���	
� ��4�	�� �
� ��� ���
����	
��
�����
���
�	��	
����	��
�����"�



�%�

1��
�
������������
��	
��	����	
���	
��	����	��
�������	���������������	��	
���	���
���
������	���	

�
���
�
���
��	� 
�� �����	������ ��� 	���������	
��� 
�� �
���	�� ����
�
��� �
���	�
� �	����� �
� �	�������	�
���	����"�
�
�
���	��$����	�����	
�����
�	��	��
���������
����������	
��	�
��	��	
�����������������������	���
	
�����
����	��
������������
������������"�1��������������������������	������������������������
	
�����
� ���	��
����� �
� ������� 
�� 
���������	��� �������
� ��� ���
���� ���
�� 
�� �	��� ���
��
��	� ���
������	����	
�����
��
�������
��
��	
�������	

��������	
��	�������
��������
��
����	
��	����	
�����	�����
�����
���
��������������
�����	
�����	��
�������	����
���
���	���
�	��
��	�	

����	�����
���������	
���
���	��
���������
�
���
��"�
1��
��
������	�����	����	
�����
������
�
�
����������	��������	

�������	�������
����"�1����
�����
��
����	�����	���
���

��	
�
����
�
���	����
�����	�����	
�����
���������	��������	�����	�����
"�
��������������������������
����������	��������
����
�������
�
	��������	
��	��������
��������	�����
�
����
���
��	������	���	��������	������5������������������	
�
���
����

���
�����"�
1����������������
�
�����������	��������	������

����
�����
�����
�
���������	�����	�����5����	

����
	
��������	��
����"�*��	���
���	�����
���	�������
�������������������	
�����
�����	������	
��
�
�
�	���
���
��
��	�����
�
���������
��	
��	���
�	�����	�����5����	

����	
���������	������	������
��������

��	�
�����
��	������	
�������B��
���������������	�������
��������
��
������������	

��
�����	���
���	�"�
����	����������
���=��	��
��������
��	
��������	
��
�����������
���������	��������	�	����
��
��	�
���	�����	���
�����	�����	
�����
"�
�
����	�����������
�
�����
�����
�
�����������
�
��	�	����	
�����
����	��
���������
����������

�����6�

• &�����	������������	
�����
����	��
���������
����������

�
• '������	����
�	���	��	���
��
�������	����	
������	��
�����
• 1���
����	
�������	

�
• ���
����	
����	
������	��
�����
• �	��	������������
���
��	����	
�����
����	��
�����
• ���
��
	����	�����	
��	�
���	����
����	�������	�

�
�
����	�����
����
�������	����	���	��	�������
����������	���������
��
���=��	��
���������������	����
�
��	����������
��	���	���	��	
6�

• ����	��	�����	
��
������	��'��
���������1��
�
��	�	�����
���	
�-���
�
���
��� )'1�-+"� ���
������� ���	��	�� ����� 
������� �	��
���� ��� 	
��� ���	��
����� ��� ����

�� 	������
�� 	�����������
������	

���	
��
�����	
�����
����	��
����������
����	
�������	

���
�	��	
�����
�
���
������
	
��� ���	��
������ ������
�� 
��
����	
��	� ��� 	
������	��
����� �	����� �
���������������	
� �
�
����
������
���������	������	������	������
��
�
���	���	
���	
��	����	��
����������
�
���
��"�
����	��	����������������
�����	
�	�
�����	���'1�-����������������
���	
����	
���
������	���
����������	

� ���
�

��	� ��� 	�����	�� �� �5����	

� ��� ����
������ ���	��
������ �
� ��
���
�
��	
��	�
����	����
���	
�
������
�
��	�	���	
���	
��	�����
�
���
��"��

• ����	��	
� ���	��������������	
�
��� 
��
��������� 	
��� ����
�
���
�� ����
�	��	
�������
����
���������
�
������
�
���

• ����	��	
����	���	����	
�
���	��������������
�����
���	������
��
��	����������	����	
�����
�
���	��
����� ��� �
������ ����

�� ����
��� �	
�� �����	

�� 
��
����� ��� 	
��� ���	��
�����
����
�
���
��"�

�
�"#"��
�����	����
��



�,�

�
�
�����-�	����
��	��	��
�����5����	�������
�	��	
���	��������������0
���	
�F�����
�����������	
�����
������
�

���������	
�������	��
�������
���������	���
���������������
�

��	���������
�������	����
��
�����0
���	
����
�����
�����������	
�1��������
����
�����������	��������
��������	����
�����������
�
� 
������������ �
�� �
�� ������ �
���
� 	���	����	�� �� �����
�
���
��	� ���� �
�� ������ ��0
���	
��	�

���	���
��� 
�����
�����������	
"���������������� ��	����
�������� �
� 	
������� 
�� �
�������
������
����
��
������
�����
�
���������
��	���
���

��������
�������������	
��
������	
���	
��"�
�
�������	����
�����������
��	���������������	����
���
���� ��3�-"1"�����
�

�����	����
������������
�	��
����������
������������
��	
�
���

��	�����	��
��"� ������	�������
���
��	�����
����
�������	�
�����
�����	
������	�������	

"�
-�	����

��� ��� �	����	�� �7��� �����
�� ��0
�
�	����� ���
������ ��	�����
���
� ����

� �

��� ������ ���
��
�����	���
������	"�����	���
�
���	���������
�	
�����
���
���� ��3�-1������������������	�����	����
�	
��
�

6�

7� ��	����
�� �����
��
�� 	��������
�
������ �
	����	�����
�� ��	�� ���
������ �
� ��	�������� ��	����
��
����

��
�����
��	
���	
��������	�����
���
��>�
7� ��	����
�� �����
��� ��	���	��� �	�����
��� �� '���
�
���
� ��� -��	����0�	�>� 
�� ������ ������
��	����
��� �	����� �
� 
���������	��� ��	����
�
� ����� �
�������� ��	
��
�� ��� '���
�
��� ���
-��	����0�	�"�

�

�"("��
���	������
�����
�
���	��
����	
�����������������

��	����������	�������
������	��
��	
��	��
����
������
�����	�
�������
��	����
�� ������	��
��� ����	�� 
���
�

� ���
� 
���
���

� ��� �	��
�� ��� ���	�� ��
���
�� ����	���	�
����
���
���	
��
�����
��	
���������	
���
�������	����0�	�"�
1��
�
��	�	��� 	
�����
� 	������
����� ��� �������� ��� �	�����	���� �	
��
�

6� 	�������	��� �
�
��

��
�
�
��

� �
� ����	
��	� ��
���
����  ��3� -"1"�� 
���	��	��� ����	�	� ����4��
��	� ��� �	
�
	�� ��� ����������
	�������������
������
�
���	��$���
�
��	�	���	
�����
�	������
������	�������	���������
���������
���
�
�	����
��	������
�����	����
	����
��������	����	����
��
�����	���
�
"�1���������
���
���� ��3�-"1"��
7
�� �����	�
�� ���
�
��� ��� ����
���	�� �� 	
�����
� 	������
����� ������ 
�� ����	�� �
��	�

� ��	����	
��
������	
�������	�
��
��
����
��
�)���3�0����	�+"��
�	��
�������������������	
�
����
�
�������
�
������
�����	
�����
���
����������	���	
	��������
������
�
	��������� ����� ��� ��
���
�� �	�����	��� ���	� ���
��� �	
��
�

� ��� ��
���� ���
��	��� ����4��
��	� �
�
������
��	���
�����
�
�
����
���	
��	"��
�
�
�"%"��
���������
��������
	

��5���
�������������
�������
�	�
�
����	�� �� ���
��	
��� ������ 	
���� ������ ��� ������� 
��
����	��� ��������
� ��� ���
�	� ����� 
�� ����� ���
������	��������
�
�����	�����	�����������
�
����	������
���
�����

����������������
��	��������
�
��	����
���
������
��
��5����	
��	���	�������������
����	
����
�����
�
	����
�
����
�����E"�
�
�



�
�

�" 1	�
��������#�'��������	��
������	
�
	������	��������������	�������	���
�
��� ����
���	�� �� 	
���	
��	� 
�� ��
���
����  ��3� -"1"� �
� ��� �	
�
	�� ��� 	
����� ���
�
�0
�
�����
�
=	����������������	�������
���
���� ��3�-"1"�����
	����	
���	������������
��������������
�
��	�	��
��	
���	
��	�
�����	�����
���
���� ��3�-"1"������
�������	�
����������	����
�����	
����
��	��
�������	
���
�������

"� B����������	����������������	�������
���
���� ��3�-"1���	���������	
���	����������
�
���������5
�������������
�
��	�	����	
�����
�����
�0
�
��������������������
��������������	��
�������
	
����
���	����
��
���
���
�
"��
�
����������	��� �	��
����
� ��� 	
��� ��� �
������ ����

� ��� 	���
������ �	
�� ����
�
	��� ��	����
�
� ����	��
�
���	��	
�������
�
���
���
��	
��
���������	������
�
�
��	����	����"� ������������������
�
�
�����	��
���
�
��	�	��� 	
���	
��	� ����
�
���
���� ��
��	���� ������� 
���������	��� �	��
����
� ��� 	
���
��	���������	"��
�
*����
���
�����	
��
����������
�
���

�������
�
��	�	����	
���	
��	�
����
���
���� ��3�-"1"�
��	��	��
����
����
��	������
��
����������
������
�
���	����������
��	����
�����	
���	
������������������
�����������
����	�� 	�������	
�� )��	�����
��� ����7����
��	

+� �
� �
�� ������ ��� ����	�� ������
�� )��	�����
���
�
�0
��	

�?�������	��
��7���
��
���+"�
�
-������
��	��������������
���������
����������������	�������	
	���	
���	
��	������
���������
������
������
���������������������������
������
���	�������
���������"�
1���������������������������	
�����
�����
������
���	�������
���
���� ��3�-"1"��	��
����������#��(,�
�
�
������=!"�
'��
������������
������	�
��������	��	
���	
��������
�
���
����������
�������	�������#,#��
�
�����
�=!���
����	��((E����	���� 	
�����
�����	��
����%E����	���� 	
�����
�����
�����%E����	���� 	
�����
�
���	��
������ #E� 	���	��� ��� ���
���� ������
�� �
� �E� ���	����� ����	� 	
���	
)	
����� �	
�
��� ���
�����

���
�
������	
��������	������	�
�
���

��	���
��	
���������	����	���
�������+"�
���	��������
������
���	��
����������#��(,��
�
������=!��������
���	�����������
������������
��

�������������������#,#��
�
������=!����������������������	
�����
���
���
���� ��3�-"1"����
����
����
������������������
������
�
���	������	�������	
	���	
���	
��	"�
8�������������������	
�����
�����
������
���	�����/	�����
���
���
���� ��3��	��
����������#�(���
�
�
������=!"�
���	��������
������
���	��
����������#�(����
�
������=!��������
���	�����������
������������
��

�������������������((���
�
������=!����������������������	
�����
�/	�����
���
���
���� ��3�
���
��������
������������������
������
�
���	������	�������	
	���	
���	
��	"��
�
������������	
������	
���������
�0
�
�����=�
���
��������	��������	����
�
�� �=�
�������
������
�
��	�	

�
	
�����
� ��� �
�0
�
����� ������� 
�� ���
�
	��� ���
� ���	�� 	������� �������� �
� ������
���� ��� ����
�

���
���
���
���������	
����	���������
�����	����
����������	
�������

"�
B���	����� ��� 	
�������� �
�0
�
����� ����� ����
�
��� 
�� �
�
�� ��� ��	����
����������	
� �
����
�
������

� 
��
���	����
�������
������	��
�	���������
���������	
��������	��������������
���������
��������
������
�

�
��	������
������	��6�



���

������������	
���������
�
������
������
�

���	����������
����������

���������
�
������	��
�����	
������
��	���� ����� �	
�� ����
�
	��� ���
� ���� ��� �
�
��� ��� �
������ �	
��
���
��	� 
��
����	
� ��� �
�0
�
�����
���
��	
���
"�8
�
��������	�����������	����
��������	���
���
��������
�	
�������
�0
�
���������
�
���
��
�
�����
�
��������	�����������

"�����	����
���	���������
���
���
����
�
����������������
������	��
��
���	����	�������
����������������	��
�	�
��
����	

���������
��	
���
������	��	���������
�����	����
�	����
��
���	����������������������
	
�����
�
��"�
�������
�

������	���� ����	����� ���	
�������� �
�0
�
�����������������������
����������

���������	���
����	������	
���������
����������������	������
������
�����7�
����
�
�����������������	����
�����
�����	
"�1������
�����������	������������
��	����	
�������
��
	������
�	���	�������
�0
�
���������
������
����

� ��	�� ������ �
� �����
��� ����	�� �� ��������� 	�����	��� ��������
� ��� ��	����� ��� �
�����	�� �
�
������������
��
	
���������	
�
����	
����������	��"��
8�� �
������ � �=���
��	�	��� �	�����
� ��� ������	�� �� �
�0
�
���

� ����� 	���
����� ����� �
�� ������ ���
����	������������������
�
���	�����	
�����
�����
�0
�
����������
��
���������������	��	�������	
�"��
�
���������������	��
���	�����	���������������������
�0
�
���

��������
��	7�������������
�
�
���	������
�
��
����������	��
����
�
��	��������	�	�������
��	
��	����
�����	�����	
�����
�����
�0
�
������
������
���
�
�������������������
��	�������0
�
�	��
��	��
��	�	
����
�
��
	
����������	�	�����
��������������	�
�
����
�	���
��5�	��
����
�	���
���	���	�������
�0
�
��������
�
�������	�������	�
�������

��������������
���	� �
����

� ��� ��	��������� 
���	������� �
�����������
��� ��	�� ��� 
�
����
�
��� 
����������
�
���
��
��	����
����������������������	
"�
�
�� ������ ��� ����	�� 	�������	
�� ���	��� ��� ���
�
��	�	�� �� �
�0
�
���

� �	�� 
�� ����	�� 	�������	���
��	
�����	� ��� 	���	��	��� 	�������	

� ���
�
��� ���  ����� !��
������ �� �����
�
� )���
����	��� ���
�
�0
�
����+��
�������	��� ���������)8'���!-.���18::+"�
8����������
�
����

�����	
�	
�
�����
� �����������������
�
������������
�0
�
�������	���7��	����������
�

���
�����������	���
��
�	��
���������	�����
�
��
����	

�����
�0
�
����������
���	�
�������
�	�������	

"��
��
�������������	��
���	�� �������
��	��
��	��������	��	���������
����
�����	
����
�
��������
����������
�	
���������
�
������ 
�� ����
�

� ��	��������� �
� 
�� ����� ����	
���������
�
������ 
�� ����
�

���� ��	���"�
@���	
������	���
�����������
�	��
��	�����
�����	��
��
����	

�	�������	

�)
��
����	���8'����
�	��
��	���
�������	������
���
����������
�)�����	������
������%
E�����
����
��
�
������
�����,�E�����
����
������
���+���������������
�
���	�������	
��������E+"�
��� �������
��� 
������� ���
� ������� 
�	��
��	��� �����
�
�� ������������ �
�0
�
����"��������������
 ��������
���������	������������	
�
������
�
��	�	����
�����	�����	
�����
�����
�0
�
������
����������
����	��
�����
���	����
��
���
���
�
"��
1������������	��
�����������	����������	����������������	�������
���
���� ��3�-"1"�
�
�

�" 1	����#�'������
�
���������	���	������	���������	�������	
��	���	����	

�
����������	��
��� �=�
�
-���������
�
�

�����������������������	

���	����	

�����������	����� �=��F�������	�
�����������
�
���
�	
�
���'��
�
��	����
�&5��	
�������� �=��
�������
�
������-�����
����:�����	
������/	�����
�� ��
F�� ���� ���� F��G�� ��� ��
��	���������������� ����	������ ���	����0�	��� ���
�
����� �
� ��������	���� F��
�����	�
����������	
������������"�
�



���

'���
���

� ����� ��������
� 
��	7�� ������� ��� ���
�
�� 
��	7�� ��	����	�� ��� �������	�� 
�� � �=� ����	
���

����	
���

�����
���
�
��
�����������
����	����	���
��
�������������	�������	�"�
�
:���	

� ��	����	

� ��� �������	�� 
�� � �=� 
�
� 
�����
����� ��	�
�
��� ��� ����	�� ��� ��	����	

� ���
�������	���
��	���4�����	������
��������
�
"�
�
����
�
��	��� ������
��

� ����	�� ��	����	�� ��� �������	�� �
� F�� ����
��� ����	�� �
	����	��� ����� ���

���	�����������
�������	��� �=�����	���������
��	����	��	�������
���
�
�����
��	7�����������
�����
�	
��	7��������	�0
����
��	�	���"��
=�����
�
��	�������������������
��

��������������������
���	����������	��� �=��F������
���F�������
����	
�������5��	�
�������
����������	
��	���	����	

�����������	��������	�����������
�����	�������
���
�
���������	

�������	�"�-��������
�
��
��
�������
�
���/	�����
�� ���	
�
���1�����	��"�
�	
�����
�
����	
�
���-�����
�����:�����	
���� ����	��	����� 
����
�
��	������������ 
�� ������
�����
����	
��	����
�
���
��
�����5��	
��������������0
�
�	�������������������
�����
����
���
�
����
��	����
������� ��������������������
��

���	����	

�����������	��F�������	�
�������� ��������	
�������������
�	
�
���������
�
��� ���
	��� ���� ������
����"��	���������� ������
�� ��������������������	
�	����
	���	
��	��
��������
�
���
��	�������	�"�
�	�����	
�������������	
��
���������6���
���
���$���������������
����	
��	

��	
�
����������	�	���	����

�
�0�
��� ����������� �
� ��
�
���
� �	
��
������ ����

$� ������
���� �����
�����$� 3��270�2$� ���
�
��	
�
������	����5��	
�������������$�	���	
�	������������	
�������	������"�
�
�

#" 1	�
��������#�'������
�
����	
�
����
��	�
������
�
� �=�	�����������
��	�
����������

�����	���	���
���	�����"����
�
���������
�������	�	�����4��
��	�
�
���������
�����
����	����	

�����������	��?��
	����	����
�'���
�
�����-��	����0�	�"��
��	�
�������
������0�
�������������
�������	�
��������������
�� �
�
����"�����	��� �=���
��	�
������ F��������
�����	����������"�
'��������	��� ����� ��
� 
����
������ ��	������ ��� ��� ��� �����	�� ��0
��
"� 1������� ��� ��	�
��� ���
����������������
������
�������	�����
�
���������
��	���	
����������
���
��	�����	
��
�������	
����	�
�

�
�
����
�	����	�����
������
����F���������
����"�
�
'���������	����	��	��
���
�����
�����	���	�����������
�
���
����
�������	
�������������	�����
�
���
��� �	������� ��� ��� ���
�
����� ��� ��� ����4���	� ��	���
�"� 1���4��

� ����� 	��������
� �
� ��	��
��
�

��
��	���� ��� ��	����	
��
�
� �	����� ������� �	
����	��� ��5������ �G	����� �	
�
����� 
������
�� ����
�
���
�
���
��"�
�
�	
��������	����
��	�
���

�����	���F�������	�
������������	
��������	�������	����	������	���0
���
��
�
� 	��������
�"� � �	�����	��� �
� ������	��� �
��	�
���

� ���� ��	��� �
�� 	��������
�
������ ���
���� ��
��
���
���"�B	�
�������������
���	
�F�������	�
������������	
����������	���
�����	��.	
��	
�0�I
�0����
��
���
���"�
�



���

� �=���	�����������	����	
��
�
��������	����	�
���������F�����������	
����������
�������	����	
��	�
�
��	�� ����
� �
� ��	���
�� ��� �����
��
�� �� ��	
�	�� F�� ������ ��	�
�
��	

� ��� ��	��� ��� ������ �
� 
���
�����������������	�"�������
�����
����	���������������7������	
�����	�����
�
�
�������%�7%#E�
����
�����������7�#E���	���
��
�	�����	�������	
���������	
����
���	�
	�����������(#7%�E�����
�
���������#7��E���	���
"�
8���
��������	����	

�����������	����
	����	����
�'���
�
�����-��	����0�	����
��	�
������������������
	��	�����������������	���������#�E�����
��
�,%�#E���	���
"�
�
1�������������	
�
����
��	�
��������	�� ����� ������ F������
��	�	��������G	����������� �
��	����
�����
����	��
��"�-��������������������4�����������	��������
���
��
�����������������
���������	��	�������
����	
��
���	����	

�����������	�������	�������
�������	
�����������
�

��
��5��	
������
�����	����
���
�
�����
�

�
�������������
����
�

����
���F�����	�����	����	

�����������	�"�
-�	����	�� ��� ��	���� �� ��	����	

� ��� �������	�� ����� ��	������
������	
� ���	�
�G��� ���	� �
��	
���
������� ��� �G	���"� ��� ���	��� �
	����	�����
�� ����� �� ��	������ ��� ��	���� ������ (�� ��� ��
�� 	������
���	�
�����
���	������
������	�������?�#����
"�
L�����������	
�������	����
���������	��
��������	�����������
��	�
�������
�����	������	�� ��� �
��
	���������� F�� ����������� ��	����	

� ��� �������	�� ����	�� �� ��
��	�� �
��	����� ���

� �����	����
	������
��"�������	����
	���	�����
���
��%�����	
��	���	�
�
���������0
�
�	���6���������������
�	����
�
�
���������������
���	�
�
"�
�

 �



���

(" 1	�
��������(�'��������
���������
��	���
�
/	����� ��
���
���� ��� �
������ �����
�
� ����� ��	���� �
�� ������ ���
���
��� 
������� 
�� ��	
���	�� ���
������
��	�� ���� ���� ����� �	��������� �
� 
�� �
����

��� �
����
�	�� ������
����"� ����	
��� �
��	
����	�
	���������	
����
���
�������
��
��������������	

�����	���	
�������
����6�

/	�����������
����
�������������
�?��.�-����C-
����

����
����
�	��������
����D�
/	�����������
����
���������	���������	
��	��	�����
����7�1	�
�������,��
��
��
��'���

�
/	�����������
����
�������������
���
)
+� -���
�
�	����
-���
�
�	���� ����� ���
���
� ������� ���� ����	�����  ���

"� '���	����� �5
���� �����
� ����� �����
����� �	��
����	�����������������
�������
	��������
��
	��������
�
�
����
����
�	���
����	��
�������������
����
���
�
����	�������
��������
�

��
�����
�
������������
�"� 8�����������������	

� ����	�����
� ����� ������ 
��
��������
��	����	
����������������
�������������	�
�
�����	�������
��5�	�
����"�-
����

����
����
�	������
����
�
�	���	������
�������
���
����

����
����
�	��������
������
�����������
����	��
�������5�	�
��	���
����	�����
��
������
�����������
�����	

���
"�
 ��������
��6�

• 

��

E�)���,6�

�

E+���	�
�
���
��
����
���
����8���
����.!�-1>�
• 

�

E� )���,6� 

�

E+� ��	�
�
���
�� 
�� �'-� ��
���
���� 8���
��� -"�"8"� �
�� ������
���

:��������������
�����
��������E������
���
����8���
����.!�-1>�
• 

�

E�)���,6������E+���	�
�
���
��F��1��
�
�
��� ���������	��8���
����-1>�
• 

�

E�)���,6�

�

E+��
�����
���������
���������
����

���
���
����1�����:����������-"1"��

�� ������
�� ��� ���
�
��	�	�� �� ���
����	� �
����
�	��� ��	�� �	�� ��� ��
���
�� ���
�
��	�	���
�����	
��	����
�����
�

"��

�����	��	���������
����
��/	���������0
�
�
�����((�((E��
����	�
�
���
��1��
�
�
��� ���������	��
8���
���� -1�� ������ ����
����� �5����
�� ���
�
���

� ��� ������
�
	�7�	��
��	�" L��
���� ��� ��������
��0
�
�
���/	��������
����������E��
������������	�
�
���
����	���	������
�
���������	
�	��������
�	��

����	�
�
���
�"��������0
�
�
�����������
�
���
����������0
�����F��1��
�
�
��� ���������	��8���
����
-1. 

 �������������
�����
����

����
����
�	����������
�
�	���	������
�������	�
���������.�-����J-
����

�
�
����
�	��������
����D"��
�

)

+� 1���
�	
�
����	�
�
���
��
/	��������
���

.

E�)���,6������E+�F�����
���������
����

�1��
�
�
��� ���������	��8���
����-1 

1��������������
���������
������ ���������0
�
�
�����((�((E��
����	�
�
���
��1��
�
�
����
���	
��
�	��	�������������������
��	���7�����
�
����F����	���������
����
�����������
�	��F����	�
�
���
�����
�
�
���"�
�G�������������0
�
�
�
�/	�������������
�����
����

����
����
�	����������
�	
��	������F����	�
�
���
��
��
�
�G��������������	

�F����0
��������F�������	�
���������1-��,�J������
�

� F�����
���
�����
�����
�
����
�	
�F����	�
�
���
�D"�
�

)


+� &��
���
�����
����
&��
���
�������
������������������
����
�
����	��/	������������5�	�
�����
�������������
�
���
������	�
����
��������	�������	�����
�
�
��	��
����
�	���
����	��
�����"�



���

�
 ��������
�������	�
�
���
����������E�)���,6������E+�
��.���������/�	����	����'	��
����
���	���
7��.!�-1"�/	�������
������������������������7��	���������
��	
��	������
�	��	
��	��
������������
���
�
����
����
�������	�
���������.�-����C1���
�	
�
����	�
�
���
�D"�
��������������
����	
�����,��/	���������
�
����
���
����

��������
��
�
���������	�
�
���

��������
��
����
�
�	��� ���
���
� ����
���� �
�����
�	
��� 
�� ��	�
�
���
��� ������
��� �
����
�	����������� ��� ������ 
��
�����	�
���������1-��%�C-
����

��
����
�	������	���D"����������	�
�
���

��	����������
�
�����������
���
�
����
�	�������������������	���4������	
��������������������	����������
��������
�������	�
��������
�.�-�
"�
�

/	�����������
����
���������	���������	
��	��	�����
����
 ���� ������
��	

� 
�� ������� 	���������	
��	� �	�����
���� ����� ������������� #%#$����� ���
��	���������
�&�	�������
����'���
�
���
��	
�
�����	
�������	�����
��������	��
���
���

�������	��
���
�
���
����
������
�����
�

��
�������
�
��	�����������������
�)*&+��	"�(�,$����"�-�	��������
	�����
�	�����������
����
�������	
�������
�����	���
��������
������
��	�	�����	����
����
�������
��
�����
��
���
�
���
������	���
���������
�
���
� �
����
�	�"�1����� ���	�� 
��������������
����
�����
�
������	�����
��������	�� ���
�
���
� �����	�� ��� �	���
�� 
������� 
�� �	����� ������
���� 
�� �����	
� ������
��"� ���
�����	�
��������1	�
�������
�'������
���
���
���
����
�	��������
��	��	
���	���	�������	�������	�
�

�
��5
�
�	������	���
������
��
�������
���	�����������
����
��������
����	�������	���������������
����	��
�
�� ����������	� �5�	��
����
�	�� ���� ���
���

� 
�� ������ ����� ��
� �
��� ������ ���� ��
� �
��� �
��	��
�	�����	�������������	
6�����
�
�����&*���
��E��
�������	���������������
����	��
�������������	�
�5�	��
����
�	���������
���

�����������������
���

���	�����
�����	�
�
���
��	������
��"�
:�
�����������	
���
��������������������	�
����5�����	����	�����	���	���	�
�
���

�����������������6��

��� ������ 
�� ��	�� 
��	��	
���	��� 
�� ������ ����� �
������ 
��	7�� ��	�� ��	��� 
�� ��	�� �5
����

����
�������������	��4�	
�
���
���������	�����	���
����
���	���

�������	�>�
���������
����	��
��	��	
���	���
������������	��
�������������
���	�������
4��
��
����������
�	
��������
���
��������	����0�	

�
���
���

��	�����	��
�>�
���������
����	���������
��	����
����
�
��
����
�	����
��	��	
���	

�
���������	��
�
����������
�����	�������
������
���	��	��
�����������	
������	���
��	�����
���
����	�������	����0�	��
��
���
���

��	�����	��
�"�

/	�����������
����
���������	���������	
��	��	�����
��������	��
�����5�����	
"�
 



�#�

B������������
�4����	��
����
���	���

�����	
�
	���������������������
��	�����
���������	���
���	�����
��������	
�
����	
���	���	����������
��	��������
���
�
��	�����
���"��
B������"�

�����
	������
���

� :���������������
��	��
������
���

:���������������
��	���	�����
���� ����	
�	���
���
���

�

� � '�����
�����
�	
���������
������
��	

�
��������

'�����
�����
�	
���������
������
��	

�
�	���	�
������

!
�
�
������
������
�
�
�
��������

����	���
��
��0
��������

������� �

��
���
����8���
����.!�-"1"�
'�����
������	
���������

������
��	

���������
M�

� � � �
-��
���������

����
���
��
���
����8���
���-�8��
������
���:�������

'�����
������	
���������
������
��	

���������

M�
� � � �

-��
���������
����
���

��
���
����1������
:����������-"1"�

'�����
������	
���������
������
��	

���������

M�
� � � �

����
���
��
�
����
�	��

1��
�
�
��� ���������	��
8���
����-"1"�

'�����
������	
���������
������
��	

���������

M�
� � � �

����
���
�����
�	��
��

.=!�*8��&�/1�1!B1�&�1�
'�&��B*8*���*�18�-"1"�

����	���
����0
��������
� � �

M�
�

1����
���
���
��

�
���
��	
���������
���������������������	
��	��	

"�

'����	���	�"��()�+��7
��
��'�������
��	
����
	������
��
	������
��
����
����������
�
���
���

����
���	��������	��	

���������	
��	��	

�����
���������������
�	���
����������
���������������������	
��	��	

�����
�������������"�@����	�������������
��������	�������������������	���	�
������	��(��
��,��
��'��"�
����	
����������
����/	�������������������������	�����
�
����	�
�
���
������������������
�����
�����������"�
�
�����
����������	���	�����	�����������	
�
����	�������
�����	���/	�����
��������������
����
����������
�
���
�������	�
���	���
������������������������������
������	��
��
��
����	�����	����	�����
��������	
��	��	��	

�����	����	��	�������	

��	�
��	�����
������7������
��
�
������������
�"�
�
@����	�����	�����������	�������	
����	��	

������
����������
��
�
��������
�
������	�������	�������������
�
�����	���
�������
��������
��	�"�



�(�

B������
�
�����������
�������
��������
��	�"�
B������������
�4����	��
�����
��	�����
��	����	
���	�������������
��	��������
����
��	�����
�����
�����	���
����	�������������������	

��	�������������
�
���
����

����
����
�	�����������	

������	
���	
�	�����������"�

B������"�
/�*��

1	�
��������(�7�8���
� @���	
�������
�����������������	�

:

��=!� @���	
�
������
�����������
������������
	���	�����
��

�
����

�
�
����
�	��

@���	
�������
���
�����	��

��	
���	���
����
������
��	��
�	����t
��a�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�	��
��

'�	��
����

��
������
''��

'�	��������
������
���	���
����
	���������	��
���
���
��

����	
�
�a	
��	�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�
�ta�

'�	�����
����

��
������
��	
�t���	�
������
����
������	��

����
��
������
������	

�
�
�����
����

1��
��� � � � � � � �
!���	�	��
��
����
�
�
���
���� �����
'���	����

("#�(",,�� ("#�(",,�� ("#�(",,�� �� �� �� ��

'	��
����
�������	
����	���������
��	�
��������������������	�
����

��%"��%� ��%"��%� ��%"��%� �� �� �� ��

��	
��������
���������	���������������
	
�����
�

,",��� ,",��� �� ,",��� �� �� ��

1��
����
����
�	����t
���������	��
�	������
���	��

���"
��� ���"
��� ���"
��� �� �� �� ��

1��
����
����
�	��������������
����	
��
��������	���4������	
���	��
������
�
�	��	��

�(�"#�#� �(�"#�#� �(�"#�#� �� �� �� ��

B
���	
��������	
�������������������	���
4������	
��������������������	����������
�
�������

�"�
,"�(�� �"�
,"�(�� �"�
,"�(�� �� �� �� ��



�%�

/�*��
1	�
��������(�7�8���

� @���	
�������
�����������������	�

:

��=!� @���	
�
������
�����������
������������
	���	�����
��

�
����

�
�
����
�	��

@���	
�������
���
�����	��

��	
���	���
����
������
��	��
�	����t
��a�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�	��
��

'�	��
����

��
������
''��

'�	��������
������
���	���
����
	���������	��
���
���
��

����	
�
�a	
��	�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�
�ta�

'�	�����
����

��
������
��	
�t���	�
������
����
������	��

����
��
������
������	

�
�
�����
����

����	�������������
����������������
�����	���4���a��	
��������������������
	����������
��������

(�"
��� (�"
��� (�"
��� �� �� �� ��

������
t

�
���
�
���������
�	
�
��
��	�
�
��t
��s
����
�at
�����
����

�%"%,�� �%"%,�� �%"%,�� �� �� �� ��

'	��
���s
�������	
����	�������
��t
��	�
��������������������	�
����

�%"#
�"(��� �%"#,%"�(�� �%"#%("(%�� �� ��"%
�� �� ��

:��
�
�a	
�����������	��4���a����	�����
����������	������	
���7�������
�
������
��������	
	��

�"���� �"���� �"���� �� �� �� ��

B
���	
��������	
�������������������
���	�
���N�

�"
#�"%%(� �"
#�"%%(� �"
#�"%%(� �� �� �� ��

'	���t���	
�
���
����
��������	��
��
��	����

�(#� �(#� �(#� �� �� �� ��

1�������
��� �
#"((�� �

"
,�� �"

"
,�� �� �� �� ��
'	���t���	
�
���
����
����������� ��"�%#� ��"�%#� ��"�%#� �� �� �� ��
����
�
�a	
���	��	���� #,,"%�%� #,,"%�%� #,,"%�%� �� �� �� ��
����
�
�a	
�����	��	���� ���"#��� ���"#��� �"(�,� �� �� �� ���",,��
B��������
��� ��",#("�
#� ��",#�"�%(� ��"(��",#
� ,",��� ��"%
�� �� ���",,��
� � � � � � � �



�,�

/�*��
1	�
��������(�7�8���

� @���	
�������
�����������������	�

:

��=!� @���	
�
������
�����������
������������
	���	�����
��

�
����

�
�
����
�	��

@���	
�������
���
�����	��

��	
���	���
����
������
��	��
�	����t
��a�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�	��
��

'�	��
����

��
������
''��

'�	��������
������
���	���
����
	���������	��
���
���
��

����	
�
�a	
��	�

'�	������
��
������

���	���
����
	���������	��

�	
�
���	
��������
�
�ta�

'�	�����
����

��
������
��	
�t���	�
������
����
������	��

����
��
������
������	

�
�
�����
����

����	

� � � � � � � �
����	

��
����
�	����t
���������	��

�	�����t
���	��
�#"�
�� �#"�
�� �� �� �� �� ��

��	
�������t
���������	���������������
	
�����
�

�#"���� �#"���� �� �� �� �� ��

�����
����������a��
� ��,"(%�� ��,"(%�� �� �� �� �� ��
�����
�����������
��t
� �("��,",�(� �("��
"
��� �� �� �� �� ��

'	��
����������a��
�s
������
���
��t

�
�
����
�	��

#��"
(�� #��"
(�� �� �� �� �� ��

����	���������	
�����?�������
�
���������
�����	
	��

�"�
%� �"�
%� �� �� �� �� ��

����	

��	
�
���
����
��������	��
��
��	����

%"���� %"���� �� �� �� �� ��

1��������	

�� 
��",,,� 
(
"��#� �� �� �� �� ��
=��
��t
��
���
��� �,�"(�%� �,�"(�%� �� �� �� �� ��

����	

�����	������� ��,"(�#� ��,"(�#� �� �� �� �� ��
�	��
�
����� ��
"(%%� ���"�,�� �� �� �� �� ��
B���������	

� �
"��#"(
�� �
"���"(�,� �� �� �� �� ��

�
 �



�
�

�	
��
���������	�������
��	�����
��	������	
����5����	

�	�������������
�����	
���������
����
���
����

����
����
�	��
B������"�

/	���
1	�
��������(�?�8���

� &����������	��������
������

:

��=!� B����� '��	���
�	
�����
����
�	��
��

'��	���
�''�� '��	���
����
���
��
����	
�
��	
��	�

'��	���
�
	
�����
����
�
����

-��������	
��	�������
����������
����	�
��
�����	�
����������	
���	������������
��	��
�	�����
����

��",#�"�%(� ��"(��",#
� ,",��� ��"%
�� ��

-��������	
��	�������
�����������	

��	�
��
�����	�
����������	
���	������������
��	��
�	�����
����

�
"���"(�,� �� �� �� ��

-����������������
�������	�
����������	
���	������
������
��	���	�����
����

�",��"%�,� �� �� �� ��

-����������������	��5�	��
����
�	�� ��"%#�"(�
� ��"%#�"(�
� �� �� ��
�
��	�����
�����������	
������������	
��� �� �� �� �� ��
�
��	���������	�����
��	
����	�	����
����
��������	���������������������
���������4��
��
	��������

�� �� �� �� ��

�
��	���������	�������	

�
������
��	�	����
�	��
�
������	�

�� �� �� �� ��

�
��	���������	�����
��	���	��	�����
���� �� �� �� �� ��
1������ �� �� �� �� ��
@���	
������5����	

�������
������
��	�	��
��
�����	
����	���������	��

#("(�
"��#� �� �� �� ��

�
�



���

%" 1	�
��������%�'���.����	
��	��	

��
�
������
�
�	���������	��
����
�	��
��������
��	���������
����
��	�����
����
�
��	������� 
��	�� ���
�

��� �
����
�	�� �
�� ������
��	��� 
�� ����� ������
�� �
� ������
��	��� 
�� �����
�	�����
����	��
���
������������������
��	���
��	
��"�����	��������
��	���
��������	�����
����	�����
���
���������
��	����	���	�
����������	��������
�����
�

���
������
�	
�
����	�
�
���
�"�
�
.����	
��	��	

�
B������"�

� ���
�
:

��=!� /	���  �����

� � �
'��
����	
��	��	

� �",��"%�,� �"(
�"

��
����
�
������	�	�	���	����������
�
������ �� ��
1����
���
�
��	
�����	��	���N� 7���",,�� 7��,"#���
1�����4����	
����	����������	
��	��	��	

�����
������ ,�"��,� ,�"����
�
����	�6�14����	
�����	�����
����
�

��	��	���
��	

������������.�-�
� ��#"(
(� ��#"%(��
B����������	
��	��	

�����
������ �"(,�"���� �"#�("
���
� � �
����	�������������
��������
����
�
��	�����	
�����	������� ,�%"##
� ,�%"##
�
&5�������	��
�
������	��� �
��	���	������
�	��	
�����
�
�
������������� 
�"���� 
�"�(,�
1�����4����	
����	����������	
��	��	��	

�����
������ �� ��
B����������	
��	��	

�����
������� 
�
"
,�� 
��"%�%�
B����������	
��	��	

�� #"(��"�,�� #"�(%"(#��
N@����	������	��4����	
�����	��	���������������������	

����	
�
���
����
��������������	�����������	��
�
�
 �



���

-
����
�����
�
�
��
����
�	��
B�����#"�

� /	���  �����
:

��=!� �.�-�

���
�
�	�����
���
���
�

�.�-�
���
�

1��
��� � � �
!���	�	��
��
����
�
�
���
���� �����'���	���� ("#�(",,�� ("#�(",,�� ("#�("�#(�
'	��
����
�������	
����	���������
��	������������������
���	�
���� ��%"��%� ��%"��%� ���"����

��	
��������
���������	���������������	
�����
� ,",��� ,",��� ,",���
1��
����
����
�	�����
���������	���	������
���	�� ���"
��� ���"
��� ���"
���
1��
����
����
�	��������������
����	
����������	���4������	
��
�	��
�������
�	��	�� �(�"#�#� �(�"#�#� ���"(�#�

B
���	
��������	
�������������������	���4������	
�������
�������������	����������
��������

�"�
,"�(�� �"�
,"�(�� �"��("�%��

����	�������������
���������������������	���4������	
�������
�������������	����������
�������� (�"
��� (�"
��� (�"
���

������
�

�
���
�
���������
�	
�
����	�
�
���
���
����
���
�����
���� �%"%,�� �%"%,�� 
%"
#��
'	��
����
�������	
����	�������
���
��	������������������
���	�
���� �%"#
�"(��� �%"#,%"�(�� �("
(�"����

:��
�
��	
�����������	��4��������	���������������	������	
���7�
������
�
��������������	
	�� �"���� �"���� �"����

B
���	
��������	
����������������������	�
���� �"
#�"%%(� �"
#�"%%(� �"(%�"����
'	�������	
�
���
����
��������	��
����	���� �(#� �(#� ��
1�������
��� �
#"((�� �

"
,�� �#("�%��
'	�������	
�
���
����
����������� ��"�%#� ��"�%#� �,"����
����
�
��	
���	��	���� #,,"#%�� #,,"#%�� #,("��(�
����
�
��	
�����	��	���� ���"#��� ���"#��� ���"����
B��������
��� ��",#("��,� ��",#�"�%(� ��",%,"%���

�
� � �

����	

� � � �
����	

��
����
�	�����
���������	���	������
���	�� �#"�
�� �#"�
�� �#"�
��
��	
��������
���������	���������������	
�����
� �#"���� �#"���� �#"����
�����
�������������
� ��,"(%�� ��,"(%�� ��,"(%��
�����
�����������
���
� �("��,",�(� �("��
"
��� �#",��"����
'	��
�������������
��
������
���
���

��
����
�	�� #��"
(�� #��"
(�� ��"�(
�
����	���������	
�����?�������
�
��������������	
	�� �"�
%� �"�
%� �"�
%�
����	

��	
�
���
����
��������	��
����	���� %"���� %"���� #"��%�
1��������	

�� 
��"%��� 
(
"��#� 
��"#
%�
=��
���
��
���
��� �,�"(�%� �,�"(�%� �,�"(�%�
����	

�����	������� ��,"(�#� ��,"(�#� ��,"(�#�
�	��
�
����� ��
"%%%� ���"�,�� �,,"#���
B���������	

� �
"��#"#��� �
"���"(�,� �,"�,�"%���

�
� � �

'��
����	
��	��	

� � � �
'��
�������
��� �"���"���� �"���"���� �"���"����
1�������������������
����	
� ��,"#

� ��,"#

� ��,"#

�
���������	���	���� �"���"���� �"���"#�,� �"
%("%�(�
1����	���	��� �,�"���� �,�"(��� �%
"(,,�
B��������
����	
��	��	

� �",��"%�#� �",��"%�,� �"(
�"

��
B���������	

��
����
����	
��	��	

� ��",#("��,� ��",#�"�%(� ��",%,"%���



���

�
�
�	
��
���������	����	
��
�
�	���������������������	
��	��	��	

��
����	�������������
����
.����	
����	��	

�����
������)'&B�+�
���������������������
��������
���������������
��	����	��	��
���
�� ��	����	�� ��	�� ����� �	�������� 
�� '��� 
�� ������� ������	

� ��� ��
��� 	���������	
� ���� *�
��

�
&�	��������
�������	
��	��
��'&B�����������
��	����5�����	
��	� 
�������	�
���������	�
�������,�
'��"� B����� 
���	��������� 
������� ����� ��
�
�
��� 
�� �����	�
����� ����	�
������ �,�'��"�:��
�
��	
���
���
����	
��	� �	��	

� 
�� ��	
����� ��� 	���	��	�� ����� �
����
�
��� 
�� �������� C-
����
�����
�
��	
��	�
���
����	
��	��	��	

D��
���
����

����
����
�	��������
����"�
�
.����	
��	��	

�����
������
.����	
����	��	

�����
���������	
���'&B�������������	
��	��	

�����
����������
�����	��)1B��+����
�
���
��������	
����
�������	
����	��	

�����
����������
�����	"�-��������
��	����������������
�����	��
	��������
�������	����
�	��	
��	������������
��4����	
���������	��
�	������	�����	��	�������������
�������
���	������	��
���)���	��	����� +"��
8�����������	
�����
������	
����	��	

�����
����������	��/	��������
�����������"(,�"�����

�
�=!�)���������	
�����,6��"#%#"�(,��

��=!+��
������	
����	��	

�����
����������	�� ����������

�����������"#�("
����

��=!�)���������	
�����,6��"�
%"(%���

��=!+"�
�
.����	
��	��	

�����
������
8�����������	
�����
������	
����	��	

�����
����������	��/	��������������	
������ 
����������

�
"
,���

��=!�)���������	
�����,6��,#"�
���

��=!+�����������
���	
��
�����
��
��	�����	
�
����	������"�
8�����������	
�����
������	
����	��	

�����
����������	�� ����������������	
������
����������

��"%�%��

��=!�)���������	
�����,6��,#"##���

��=!+�����������
���	
��
�����
��
��	�����	
�
����	������"�
������������������
��	����	
����5�����
��	���4����	
���������	��
�	���
��
�	��	�����������������������
����	���5����	
����������������	��	����� ������������5
����(E��
�����
����������	�������	
���
��
���	������	��	

��� "�
8�� �
���� 
��
�
����� �����	
��� �	��	

� 
������ ��� ����������
��	����� 
��	�� �4����	
��� �	�����
���� �
�
�4����	
�������	�����	��
�	���.�-�����	���5����	
����������������	��	���������	�"�
 �



���

B������������
�4����	��
��������������������	
��	��	��	

�����	����	
���������	���
�
����������
������	����������-�����	����B�0�
���������������	�����*&��	"�����$����"�
 

.�	����	��	���
��	
������	������
��	���
���	���

��	��	
�
��������	
����	��	

�
B�����("�

:

��=!� /	���  ����� �
.����	
��	��	

�����
�������������6�
���	��������
�	���	��� ��7���7�
� ��7���7�
� ) +�1	�
�������	���	
�����
��

�������������*&��	"�
#%#$�����

��
����	�������������
�����
������	
�������	
������
��
�
�������	������

�"���"���� �"�,#"
(,�

1	�
�������(���
�������)�+��
�	�
�������%��,��
���
����1 &�
�������	�
�������(���
�������
)�+�

�
�
����	�6�����	�������������
��������
���� �"���"���� �"���"����

8
����1 &��������	�
�������(�
��
�������)�+�

�
�
����	�6��	
��������
�
���� �� 7��"����

8
����1 &��������	�
�������(�
��
�������)�+�

�� ���������	���	���� �"�##"�(%� �"�
�"(�%�
1	�
�������(���
�������)�+���
�"�
)��+�

��

1�����������������	����������
������������������)�
�
�����	���	��������	����
�����������
��	
����
�
�
�	��	
�����	���
�����
�������	�
��������
������	�����������
������
���
���+�

�(�"�%
� �(�"#�(� 1	�
�������(���
�������)�+�

#��
�	��
��	
�
���	
��	����	
�
�����
������

�����������������������	����	
��	�	����
���

�
�����
�
�������	��
�
�
���

,�#",��� %%
"�#(� 1	�
�������(���
�������)�+�

(�
.����	
��	��	

�����
��������������)'&B�+�

��
������4����	
��	�	������������

�"###"�#�� �"��,"#,(�
�

.����	
��	��	

�����
��������������)'&B�+6��4����	
�	���������	��

%�
)7+�14����	
���������	������
�����	��)�����	��
�����
��+�

7%"#�(� 7%"��(� 1	�
�������������#�

,�
)7+�����
�
��	
�����	��	����)�5�����������
���

���
�
���������	����+�)�����	�������
��+�

7���",,�� 7��,"#���
1	�
�������(����
�������)�+��
�"�
)�+���	�
�������%���	�
������
�%����
�������)�+�

�(��
14����	
�	���������	��	���	
���	���������
��	
����
�
�
�	��	
�����	���
�����
�������	�
���������	�"��(%�
�
��(,�

�� ��
�

��
�
����	�6�����	������
����
����
�
�������	��
�����	��7�����
��	
�

�� �� 1	�
�������(,�

�(��

@����	����	���	���
�����������
���������������
��������	
����	��	

�����
��������������
���	
�
����
�
��	���	��
���������	
��	�����
�����	���	��������
����
����
�

����	�7'���

�� �� 1	�
�������,��

��
�
����	�6�)7+�����
�
��	
�����	��	����)�5��������
���
���

����
���������	����+�

�� �� 1	�
�������,��

�(��
14����	
�����	�����
����
�

��	��	���
��	

�����������
�.�-�
�

��#"%(�� ��#"(
(� �

�%�
)7+�������	
���
�
�
����
�������	
����	��	

�����
����
������
�����	�)1B�+���	����������������	
���

�� �� 1	�
�������(���
�������)�+��
��)4+�



���

:

��=!� /	���  ����� �
.����	
��	��	

�����
�������������6�
���	��������
�	���	��� ��7���7�
� ��7���7�
� ) +�1	�
�������	���	
�����
��

�������������*&��	"�
#%#$�����

�	��	

�����
����������
�����	�����
���
���
�
�
)�����	�������
��+�

�,�
14����	
�	����������������������������	
��	��	��	

�
����
��������������)'&B�+�

7���"(�,� 7���"�(��
�

�
� .����	
��	��	

�����
��������������)'&B�+�� �"���"%��� �"��,"��#�
�

.����	
��	��	

�����
����������
�����	�)1B�+6�����	�������

�(�
.����	
��	��	

�����
����������
�����	�)1B�+�

��
������4����	
��	�	������������

�� ��
�

.����	
��	��	

�����
����������
�����	�)1B�+6�����	�������

����

@���	
���	��
��������������
�������	
����	��	

����
�
����������
�����	��
�������������������	����
��
�����	
����	��	

�����
��������������
����	����
��	
����
��	���
��	

�
�������	�
���������	���%��
�
���������������)*&+��	�#%#$�����

�� ��

1	�
�������%����	�
�������%��
��
�������)�+��
��	��)�+��
�	�
�������%����
�������)�+��
�	�
�������%����
�������)(+��
�	�
�������%����
�������),+��
��
)�+���	K��%����
�������)
+��
�	�
�������%����
�������)��+��
�
��)�+���	�
�������%����
�������
)��+��
��)�+�

�
�
����	�6�)7+�����
�
��	
�����	��	����)�5��������
���
���

����
���������	����+�

�� �� ��

����

@����	����	���	���
�����������
���������������
��������	
����	��	

�����
����������
�����	�
��
�	
�
�����
��	���	��
���������	
��	�����
�����	��
�	������������
����
�

����	�7'���

�� �� 1	�
�������(%���(,���,��

�

�
����	�6�.
��	���	�����
���������7��
��	�����
��	��
�4����	
��	�����
�����
��4����	
�����	�����	��
�	��
�.�-�

�� �� 1	�
�������(%�

��
�
����	�6�.
��	��������7��5����	�������

��
��
�	��
������	�����
������
�

���
�����	��
���������
������������
����

�� �� 1	�
�������(%�

���
14����	
�	����������������������������	
��	��	��	

�
����
����������
�����	�)1B�+�

�� ��
�

��� .����	
��	��	

�����
����������
�����	�)1B�+�� ��,"#

� ��,"#

�
�

�#� .����	
��	��	

�����
������)B��O�'&B��P�1B�+� �"(,�"���� �"#�("
���
�

.����	
��	��	

�����
������)B�+6�
���	��������
��	��
�
�����

�(�
����	�������������
�����
������	
�������	
������
��
�
�������	�����

,�%"##
� ,�%"##
� 1	�
������(���(��

#�� 14����	
�����	��	
���������	��
�� 
�"���� 
�"�(,� 1	�
������(���
����+��
�)�+�

#��
.����	
��	��	

�����
������)B�+�
��
������4����	
��	�
	������������


�
"
,�� 
��"%�%� ��

.����	
��	��	

�����
������)B�+6��4����	
�	������������

#(�

14����	
�	���������������
����������	
��	��	��	

�
����
�������
���	
�
����������	���	��������
������
�	����������
��	�7'����
�����	����������	�
�	���
��	

��
���	���	����������
����
�
�����
�	��	��
��
�������	�
���������	�����	
���

�� �� ��



�#�

:

��=!� /	���  ����� �
.����	
��	��	

�����
�������������6�
���	��������
�	���	��� ��7���7�
� ��7���7�
� ) +�1	�
�������	���	
�����
��

�������������*&��	"�
#%#$�����

�������������
�)*&+��	�#%#$�����)�
�������
����	
���	��
������'��+�

#(��

@����	����	���	���
�����������
���������������
��������	
����	��	

�����
����������
�����	�
��
�	
�
�����
��	���	��
���������	
��	�����
�����	��
�	������������
����
�

����	�7'���

�� �� 1	�
�������(%���(,���,��

�

�
����	�6�.
��	���	�����
��������7��
��	�����
��	��
�4����	
��	�����
�����
��4����	
�����	�����	��
�	��
�.�-�

�� �� 1	�
�������(%�

#%�
14����	
�	����������������������������	
��	��	��	

�
����
������)B�+�

�� ��
�

#,� .����	
��	��	

�����
������)B�+� 
�
"
,�� 
��"%�%�
�

#
� .����	
��	��	

��������)B'�O�B��P�B�+� #"(��"�,�� #"�(%"(#��
�

(�� B��������
��������	�������	
��� ��"(�,"���� ��"�%%"

�� ��
������
����	�
���	�����������	
��	��	��	

�

(��
.����	
��	��	

�����
����������
�����	�)���
�	������4��
�������	�������������5����	

����	
��+�

�,���E� �,�#�E�
1	�
������
����
�������)�+��
��
)�+���	�
�������(#�

(��
.����	
��	��	

�����
������)����	������4��
��
�����	�������������5����	

����	
��+�

�
���E� �
�#�E�
1	�
������
����
�������)�+��
��
)�+���	�
�������(#�

(��
.����	
��	��	

��������)����	������4��
�������	���
����������5����	

����	
��+�

���%�E� ����
E�
1	�
������
����
�������)�+��
��
)�+�

�
�
 �



�(�

�
������
�
�	����
��	������������.�-��
�'���
�������
��-
����
�����
�
�
��
����
�	��
B�������� �	�����	�� ���	�� �� 	�����
�
�	�� �� ����������	� �
�� �
����
�� ���
�
�
� �
����
�	�� �.�-� ���
����������� �
��'&B�������������� ����
�����	������
���� �� )1B�+�� ���������������
������ )B�+� �
� ��
�
��	���	��	�����
���"�
�
������
�
�	����
��	������	

�������	��������
��-
����

����
����
�	���
������	
����	��	

�
B�����%"�

� ��7������	
�7���
�
:

��=!� /	���  �����

�	
��
�������	����
��	�����	
��	�����	������� ��("���� ��("����
'	���������������
������������	�
�������	�����
��	�����	
��	�����	������� �"���� �"����
1��	�
��	���
��	�����	
��	�����	������������	���	�
������
�(����������������
#%#$�����

#,"(,�� #,"(,��

=��
���
��
�����	������� �,�"���� �,�"����
���	�����	
�����	�������
�������
�������	
����	��	

� ,�%"#(�� ,�%"#(��
�
������
�
�	����
��	��
���
�
��	
�������	��	�����
��-
����

����
����
�	����������	
����	��	

�
B�����,"�
/	��� � � � ��7������	
�7���
�

:

��=!� �.�-� '��� ����	

����	
�
���
����
����
�����������
��������	�

���
�
��	
�����	��	����

14����	
�
�	�����
����

.����	
�
�	��	

�

1�������
�������	��	���� ���"#��� ���"#��� �"(�,� �� ���",,#�
�
����	�����E���������
��'&B���
�����	���	�����	
��	��	���
��	

�

�� �� �� �� ���",,#�

�
����	���E���������
��1B���
�����	���	�����	
��	��	���
��	

�

�� �� �� �� ��

.����������	�
��� �� �� �� �� ��
����
�
��	
�����	��	���� ���"#��� ���"#��� �"(�,� �� ���",,#�

�
 ����� � � � ��7������	
�7���
�

:

��=!� �.�-� '��� ����	

����	
�
���
����
����
�����������
��������	�

���
�
��	
�����	��	����

14����	
�
�	�����
����

.����	
�
�	��	

�

1�������
�������	��	���� ���"���� ���"���� �"(�
� �� ��,"#���
�
����	�����E���������
��'&B���
�����	���	�����	
��	��	���
��	

�

�� �� �� �� ��,"#���

�
����	���E���������
��1B���
�����	���	�����	
��	��	���
��	

�

�� �� �� �� ��

.����������	�
��� �� �� �� �� ��
����
�
��	
�����	��	���� ���"���� ���"���� �"(�
� �� ��,"#���

�
 �



�%�

," 1	�
��������,�'���'�	
����������
����
�
:���
��	������
��
������������������
�����������
���
�������������������/	�����
"��8�����������	
��
���
�������	������
����	������	�������	
�������	�
��������
�����������	������	�����
����)��������
���
���������	
����4����	
��	�����	��������
���������������	
�	����������
�	���������	

����	��
�	

�
���
����	+������	��
��������������	�����6�
B�����
"�

:

��=!� ���
�
� !
����

���
�
�����
!
����

'�����
����
@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&����81���-'�� ����%%�

�� ���(�,�����
�
����	�6�.
	��������
�����
�

��	������������	�
������
#���
�������)�+��
����
�	�
������
,��
��'���

�� ��

�
����	�6�.
	��������
�����
�

��	������������	�
������
(���
�������)�+��
����
�	�
������
%��
��'���

�� ��

@18=��8&�&M�*!&��8=���=!�&�1B&�81���-'*8��&�'�&��B����-'*8��&�
'=!B�1�1�B&������-'*8��&���:�!*1�&�1�@18=����'�&1!�&�����
B�1!Q1'���8&��!'=:�8&B&�

�,�%�,�,,�� �
�#%,���%�

1��	��	���������	�
�����)-1+� ������,,
� ���%���#��
'�����������5����	
��
��-1��5����G������
�

����
������	
�
��	�� ������,,
� ���%���#��
1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �� ��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�������� �,%��(�� �
(��
#�
&��
���
��
�������	�������
��� �(�
�#� �(�
�#�
 ���
�����
����	���������������	�� �� ��
=	���
���

�
���	���
������ �� ��
����
���

� (���(�� ����
�
-��
����
� ����(�
��� ��#�,���#�
����
�� #��%(�� ��(�(���
&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�
���
��� %��,�� ���,���
&5����	
�
�����	�������	����	��	��� ��
��� �(�,#,�
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
���� �� ��
=��
���
��
���	������� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������������	������	��
�������	����
���	���

�� ��

=	���
�����������������������
��)=�'+� �� �
�
���
B
���	
�������
���� �� ��
1������������� ,�
��%(� 
%����%�
���
�

����
������	
�
��	�����	
����
��-1� �� ��
�
����	�6�	�����	
�
��	�� �� ��
1��	��	��������������������
���	������	��
���)�� +� �#�#�%�

�� �#�����,%��
1��	��	
��� �
����	����������
�
�������
�
����
��	
��	��	

������
�	��	

�
���������
��	����	��	��)8/�+���
�
������	
���������	�
��

,��
%��,�� ,��
��,���

1��
�
��	��

�����	�����
�����
�����	���� ������
� ������
�
����
���

� �##�##�� �#������
-��
����
�7��::7�	
� ����,�(��� ����,�(���
-��
����
�?�.
�����	
�����
��
����� ������,��� ������,���
-��
����
�7�1������ ����%�
�,� ����%�
�,�



�,�

:

��=!� ���
�
� !
����

���
�
�����
!
����

'�����
����
1��	��	
��� �
����	�������
�
���������
��	
����	��	

������
�	��	

�
���������
��	����	��	��)8/�+��
$���������	
���������	�
�� (�
���#��� (�
���#���

1��
�
��	��

�����	�����
�����
�����	���� �� ��
����
���

� �� ��
-��
����
�7��::7�	
� �� ��
-��
����
�?�.
�����	
�����
��
����� �� ��
-��
����
�7�1������ �� ��
����
��?�&5����	
����::7�	
��	���	��������������	
�
���
��� �� ��
����
��?�&5����	
������
����
��	������������G���::7�	
����	��������������	
�

���
���

���,��
##� ���,��
##�

����
��?�&5����	
���
�
�
���	�
���
�
��� #,#�
,�� #,#�
,��
����
��?�1�����::7�	
� #(��
��� #(��
���
����
��?�-��
����
������������G���::7�	
� ��(
,�(�,� ��(
,�(�,�
B
���	
�������
����
�����	��	����� � �
,���(� %,�#�%�
���
�

����
������	
�
��	��
�����	��	����� � �� ��
�
����	�6�	�����	
�
��	�� �� ��
1��
��������������G���������	��	��	��
�����	�������������	���	��
����	� �� ��
@����	����5����	

����	
�������	������	
���

������������������	����	��������
�
'�'�

�� ��

@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&����81���-'��&!B�*��&'=!B1�&$8�@�1�&� �� ��
�
���������������	�$�
�	�	���
�����	����	�����
���
�����	������
���	�� �� ��
�
���������������	�$�
�	�	���
����	�����
�������	������
���	�� �� ��
@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&����81���-'��&!B�*���-'*8��&��=Q���&��
��-'*8�@18*B1�������-'*8��&�:1�.1�

�����%�� ��%�����

@����	����5����	

����	
�������	��	
�����������
�
���	
�����������	��
�	
��������
��	���
�����	������	��	
��	�������	�
�����)-1+�

�����%�� ��%�����

B
���	
�����	�������	������
������ �#,����� �#,�����
B
���	
�������
���� �� ��
-�0
���������	� ����
�(� ��,�%(,�
:�	��	
� �� ��
@����	����5����	

����	
�������	��	
�����������
�
���	
�����������	��
�	
��������
��	���
�����	�����������	�
���	���)�:+�

�� ��

@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&����81���-'��&!B�*���-'*8�=�&�1��=!18� ����#�(%�� ��%�������
1��	��	�������������	
�����
����	��
����� �� ��%�������
1��	��	���������	�
�����$�1��	��	
�������	�
���������	���
��� ����#�(%�� ��
1��	��	
�������������������	����	
�����
����	��
����� �� ��
@18=1�&1�&M�*!&����-*�8�:&!B1�&�81���-'��1B=�1B1�';&8B*�&8�8=��
/&!&�18&�.�M&�

�� ��

@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&����81���-'��&!B�*�19*-B1�&1�&@18*1����
'�&��B*8*��

�%�� �%��

:��������������� �� ��
:������������	�
����� �%�� �%��
��������������
��5����	

�
�
�
���� �� ��
@18=1�&1�B=B181�1�&M�*!&��8=��81���-'�8&/1B1��&�&M�*!&��8&�:1���
��!��=�B=.=8�*8��&�B�1!Q1'��=!1�&�

�� ��



�
�

:

��=!� ���
�
� !
����

���
�
�����
!
����

'�����
����
18B&�@18=���18&�&M�*!&����81���-'� �� ��
�
����	�6�'�	
�����	�����
��������
�����	����
���	
����
��������	�
������
��#,� �� ��
�
����	�6���	
�����	
�
����5����	
�����	
� �� ��
�
����	�6����������	���������	
��	����	
������
�
���������
������
��
	

�������	�
���
����	�
�������	����	��	
����
��	�
���
�
�	�������
����
�����	�
����

�� ��

�
����	�6����������	�����5����	
��	�
��	������	
�����
�������	����
����
�	� �� ��
�
����	�6�'�	
�����	�����
��������
�����	����
���	
����
��������	�
������
��#
� �� ��
�
����	�6�@����	����5����	

�����
�����	�����	
��������	���	�
������
����
��'��� �� ��
�

!
�������
�
����������	
�
���

����� �I1� '�	
�������
���
����

���
� ���,� ���
�
�
���������	��
��)�5����G���''�+� �,�%���##�� �,���
����� ���
%�����
�
����	�����	��	���������	�
����� ����#�(�
� ��%(��
��� �#(��#��
�
����	�����	��	����� �).�� +��������� ,��%(���,� ,��(���%
� (%���,��
�
����	�����	��	����� �)1�� +���������� (�
���#��� %��((�#
�� ##��(���
�
����	���
���	
�������
�����
�����	��	����� ������	��
���	��	

��
����������	�������	
�������1:��

�
,���(� �������� �#�,%��

''�� �(�#
,� ���(#�� ����,�
�
����	�����������	��	

�����
���� �(���(� ���(#�� ����(�
�
����	����������5����	
�
�
�
���� 7� 7� 7�
�
����	���������������	�
����� 7� 7� 7�
�
����	�����������������
�
���	��)::�+� 7� 7� 7�
�
����	�������	����5����	

����	
�������	������	
���

����
������������	����	�����'�'�

7� 7� 7�

�
����	���4����	���������	

��	��
����
�)'@1+� �%�� 7� ���
�
�������������	�� 7� 7� 7�
&5����	
����
������	
�
��	��F����	�����
��������	�)�����������+� 7� 7� 7�
�
����	�����	��	���� � 7� 7� 7�
�
����	�����������	����
�	���������������� �)-.1+� 7� 7� 7�
�
����	�����	��	�������������������	
�
���	���)�11+� 7� 7� 7�
�
����	�����	��	���������	�
����� 7� 7� 7�

�
�������
���� �����%�� #����%#� ����#��
�
����	�����	��	���������	�
����� �����%�� #����%#� ����#��
�
����	��1:�� 7� 7� 7�

&5����	
���	
� 7� 7� 7�
�
������	��
����� ����#�(%�� ��,#,�%�#� ��,�,#��
�
����	�����	��	����������� 7� 7� 7�
�
����	�����	��	���������	�
����� ����#�(%�� ��,#,�%�#� ��,�,#��
�
����	�����	��	���������������������	�� 7� 7� 7�

@���	
������	���	
�������	��������	��)��	�����������������
�
�����	
����	
�������#��E+�

7� 7� 7�

14����	������	���	������
�
�� 7� 7� 7�
B����� ����%%�

�� ���(%��,�#� ��,(����
�

�
 �



���

8�� ��� ������	
�� ���
�� �����	��� �5����	

� ���	����� �
�����	
��	� ����
��
������ 
�� �����
�� ���
������	

������
����	�	�������	��
��������������	�����6�
B�������"�

'�����	

�
	������������

-��������	��
������ @����	��
�
����
�	�N�

@����	��
�5�	��
����


�	��

�����	��
���	
���

@����	���
�5����	

�

�I1� �
�	��	
�
����������

'�����	
����
:�
����
�������#���
� �%���
,� �,%��%,� #�E� #%
��(�� �,
�#��� ��
��#���
�������
������ ����%�(�(� ��(����� %�E� ���(
�%��� ,�,�,��� ��(%
�

'�����	
����
:�
����
�������#���
� �� �� %�E� �� �� ��
��#���
�������
������ �
%����� �� 
�E� �
%����� �(%�(%�� ���%
�

'�����	
����
:�
����
�������#���
� #(��#�� (��� ��#E� #(��%�� (��,�,� ��#%,�
��#���
�������
������ �� �� ��#E� �� �� ��

'�����	
����
:�
����
�������#���
� �� �� �#�E� �� �� ��
��#���
�������
������ �� �� �#�E� �� �� ��

'�����	
��#�
:�
����
�������#���
� �������� ���� �E� �����%�� �� ##��,#�
��#���
�������
������ �� �� �E� �� �� ��

B����� ��
�#�(��� ������
� � ������%�,� ������,��� (��%���
N�@����	����
����
�	�������	��	�����������������	���������
������
�
������������������4����	
��	�
��������	���
��	��
�
�����)�5����	���	���+������	�
��������
�����������	������	�����
����)��������
�
�
������ ��� ����	
��� �4����	
��	� ����	�� ������
� ���������� ����	
�	� ���������
� 	���������	

�
���	��
�	

����
����	+"�
�
 �



���


" 1	�
��������
�'���&5����	
����	
���������	��
���������	���	�
��
�
�
&5����	��� ����

� ��� 	
����� ��� �	��
�� ��� ����	���	�
��
�� ���� ���� ����� ���
�
�� 
�� '���� ����� ������
���
��	
�������������	��	
��������
����	�	����	������

��	�
���
�
�������	�����������
��������	�	���
����
���	������	���	�
����
����������	

�����	�����"�
�
�����������������	

���	
�����	�������
����� �����
����������5����	
����
��
���	��������
����
�	��
��	
���������
�����7����������:�	��	

� ��� �
���� �����	���	�����	
��	� 	������������
�����
�����
����	
�	"�
�
8
�
���������	��
������	���5����	
������	
���������	��
���������	���	�
��
����������
�
�����������������
��������� �
� ����	
���
��� �	������

��	� ���������"� ��� �����
�� ��� �����	��� ��� 	
��� ��	�� 
������������
�����	��� 
��	��������	� ��	
������ �
�
����� ��� �	��
�� ����	�� �5����	
��� ��� 	
����� ��� �	��
�� ���
����	���	�
��
������������������������
��	���5����	���������
�����

���	���
������	������
�����
	��
����	���	������
��	������
��"�
�
8�����������	
�����
���
���
���� ��3�-"1"����������5����	
���	���
�����������
��	

����
�	��
���

���	
�	���������	�������
���
���������	�
�����	���

�	���������
�����	�"�
�
8�����������	
�����
���
���
���� ��3�-"1"���������
��0�
�����	������

����
���	��������
����
�	��
��	
���������	��
�"�
�
8�����������	
�����
�������	����5����� ���	
������
������	
����
�
��	�����������	��	�������� 
��
'���� ����	�� ������	��� �	������

��	� ������� 	
�����
� ��� �	��
�� ��� ����	����
��
�� ����� ����� ����
�	�����6��
�
B�������"�
:

��=!� ���
7�!
�������
�
�����
&5����	
$�	������

��������	
�����
�����	��
�����

����	���	�

�
&5����	��
�
�
���� 14����	�����

�����
�
�����
@����	���
�5����	

�

�����	�������	
���
B�������
����	�6� %%����� �� �(��#��
��-��
����
� �
�#�%� �� �#�
���
B	������

�������
�����	���	
���
���	
�� ���%�
� �� �%�
����	����������
����
�	����	
������
��	������

������
��	�������������������	��

���%(,� �� �#�
�(�

�������
���

� �%�(,(� �� �������
B	������

�������
�����	���	
���
���	
�� �� �� ��
����	����������
����
�	����	
������
��	������

������
��	�������������������	��

�%�(,(� �� �������

�
�
�
�



���

� @����	��
!��
������

'���������
F�����
	��
$�����	���
����
����
��	�����

&5����	���
�
���	��
���
�

���	��

������
����

&&�&� .����	������
����
��
��	��

&1��
�����
'�:�

�I1�

:�	��	������
���� �� �,������ ��������� � � (���#��� �(���(�
&5����	��
�
�
���� �� �� �� �� �� �� ��
1��	��	���������	�
����� �� �� �� �� �� �� ��
�::�)����	��
���	�������
�
����
�	����	
������
�-.B+�

�� �� �� �� �� �� ��

�
����	���	������

����
�
�����	���	
���
���	
�

�� � �� �� �� � �

�
����	��
���	�������
�
����
�	����	
������
�
�	������

������	������������
�������	��

�� �� �� �� �� �� ��

�
����	���
����	����
��������	

�����	��������
F��	���	�������
��	
���

�� �� �� �� �� �� ��

:�������
���������	���

��	�
�
����
�	��)����	��-.B+�

�� �� �� �� �� �� ��

:�������5�
��������	���

��	�
�
����
�	��)����	��-.B+�

�� �� �� �� �� ���� �%�

@�������	��-.B� �� �� �� �� �� �� ��
B����� 7�� �,������ ��������� 7� �7�� (��%(%�� �(��#���
�

&5����	
����	
����������	���	��
�
8�� ��� ������	
�� ���
�� 
�� ����� ��� ����	�
��	�� �� ��	
����	� 	�������	

� ��� ���
���� ������ ��� ��
����
��	���������	��������������
�	
��������	���	�"�
�
 �



���

��" 1	�
����������'���1��	�
��	������
�
��
��������
����
�
 ����� ��� ���
��� �5����	
� ����	�� ��	�� �	���
�� ���
����� ��	
���� ����
�����	�� ��� ���
���� ����	
���
���
��	

����	�
��	���
����
�
��
�"�
�

��" 1	�
����������'������
����	
����
���	�������
����
�����������
�
��
���
���� ��3��������� 
����
�
������	���� 
���
���
����� 
���	������ �
����
�������������	
���	��	��
���������	
�����������
��	�������������
���
��"�
�

��" 1	�
�����������'���14����	
�����	��	
���������	��
���
�

1" ����	
�	��� ���	��	
��	� �
� ��������	� ���
����� ����	�� ����	�
��	��� �4����	
��	�
����
�
����
�����	��������	��	
���������	��
��

�
�
���������	��
������������
�
�����	
�������	�������	��
�
�����
��
�
�������
��	��
�
���������
�������
��	�����
�"�
�
1"�"�1����	����	��
�
������	����
�
������
�
�"�"�'���
��	��

��	��
�
��	��
'����	�� �����������
� /	���� 1�������� :������ @�,"���� ����	�� ��� ���
�� �
����
�	� ��	�� �����
���	��
�����������	���	��	

����	���	����������������
���='��� ������������	���
�	��	�������	��
��
���	
�����������������
��	�����
��	���5����	����	�����
����
�	���
������	����	������������5�	
��	����
����	�	����
������
�������������	����
�
�
������������

�������
��"�=	
����4����	�������	������������

�������������	��
���
��
�	��	������������
�������
�	��	�"�����	�����
�������	�����������
��	���
�������
���������������5�	
��
���
�0
��	��������	���

���
����
�������	
�������	�������
���
�����	
�
��	���
��	���
�
��
��
���	����������	�����	������5�����	���
�
���������	����
��"�B�������	
�������������	�	��
������
����������������
�
���	��������	���
��"�
'�� 	������ ����	���� 
�� � �=�� �	
���� ���� ����� ��� �� ����
��� ����� �5
���� ������� ��
���
��� ��
���	��
�	

"��
�
�
�	��	
����
���	��
����������������	���5����	
���
��
�
���������
�
���
����
���������	��
���������
��
����	������������
��
�
����"��
8�� �
������ � �=�� �5����	
� 
��
�
����7����
�
���
��� )�5�������� ���
�
��	��

��� ����	���� �
� ����
���
����	�
���+� ����� ������� ��	�� ��������� �"�E� �
�� �������� ��	�����
���
� ��� �	��
��� )����
��	����
&5����	����
����
�	���	������
����
�
��������4���������	

�������
������+>��������
�����	���
��	��
��
��
�������������	���������������� �=��
��4��������	���������	����������������	������������������
�
������	"��
&5����	
���
��
�
����7����
�
���
����	���
��	��
��
���������
���	
����	������	�"��



���

�
.	���������������
�������	��
�	�����������
�
���
�������������C-*�7���(7���(�����
	�����B	
���	�
B�����������
�
�����8����8�����	��
�
���'�������
���)!��7����
�+�@�"�D6�
�
7�'�	��	��

$�.
�����	
��	�
����$�1��
�
��	��

�����	���$�����
���

�.
����
�	�6�������
���
������	��
�$�
	��
�
�$������������)�5��������������
��	�+$	���	����	�	
$������

$�	
��������������&I-����
���
�I=�����I=>�
7��::�?����	�����	����
���

��I=�����5����	������������/	���R&*������

6�������
���
������	��
�$�
	��
�
�$������������ )�5�������� ������
��	�+$	���	����	�	
$�	
����� ��������� &I-����
��� �I=�
����I=$������������	�����������
��)
��
��	��������5����	��
�����������
����
�+"�
7�'�
���
��
����	����
����
	���
�
�����	����	�	���
�������	�	��'	��
���?����	�����	����
�����5����	��
����������/	���R�&*�����36� ��� ���
���
����� 	��
�
�$� 	���	����	�	
$� ����� ������	����� ������
��
)
��
��	��������5����	��
�����������
����
�+���������
���	
����	
��"�
����
����
��
����	���������
���������	���	�����
�	��	
������
����
�
���������
��	������	��
�	

���������
����������	�����6�
7�������	���
	���
������	����	�	�� �
�������	�	��'	��
�������	����
���

��
����	�����
���������
�"� ���
���������
�
��	��

��	�����
�����������
���
���
���

��	��
����
�	�����������
�������������	���
������
�
���

��	����� ��� ����	���������� ��� 1���
��� .
����
�	�� �
� ���
���� 
�� �
��� ��� �	��
�
����� �	���
��
����	�
����������	���
	���
������	����	�	���
�������	�	��'	��
��>�
7�������	������	�������������1���
���.
����
�	���
����
�������	����	��	��

�����
�
��	��

�����
���
��������
���
���

��
����
�	����	����������
����	�����
����
	���
�
�����	����	�	���
�������	�	��'	��
��"�
����
����
��
����	���
�
����������
����
�	�������
����
�
������1���
�����.
����
�	����������������������
��	���������	�
��&I->�
7�������	������	������������'	��
���
��� �::�����	���5����	
��� �::���	���������� 
����	�����
���
�
	���
�
��������	����	�	���
�������	�	��'	��
��>�
7�������	���
	���
��.
�����	���	�
���������	����
���

��
��������������
���.
�����	
�-���
��
�������	��
��������
����	�����
����
	���
�
��������	����	�	���
�������	�	��'	��
��"����������������
��
��	���
�����
���������
������
��1���
�������
���������	������	�������������
������'	��
��'�	��	��

"�
��������	�
��������
���	���
��
��� !����������5����	
���	��
�	��
��	����������	�
�
���������	
�
���
�
��	������,���
����
�����	����	�������������
�
�
������4���	�����	
��������������	��
�
���������E"�
�
�"�"��	�����	�������������
'��	����������	������.�-
��	��������
�
��	�����
������	������	

�������5�	
�����	�	��)
���
����

����
�
�0
��	�� �
$���� 
�� ����� �	
��
�
���
� ����
���	

� ���
�
���

+� ����	�� ����
��� @1!� )�����	���
������
���������+�
�����	������������
�����	��
�
���
��
�
����"��
����������	

���	��
����
����"�:�
������������	

������
������
������
�������	������
����
����������
��	��
�������
��	����
�����	��
�������
������
��	�	��
���������������	��
�
���
��
�
����"��
�	����
�
���
�����	���
���	�������	
���	���
������
�������
���������	���������	��������	
��
��	����
�
���	�
������	
�"��
����
����
��
����	���5
��������
�����
���	������	
����
������������������	
��
�
�������
���	

����
�
���

��
���
����	
������
����
�����
���������	
����
�
���������������
�0
��	�"��
����
����
��
����	������5
�����
�
���������	
�������
�
��������	

������������
�0
��	����	��
����
����"�
����	���5����	
�������	����	�������� �����������������	
�	��	��
�
����� 
��
�
������ �
�����	����	��
�	��	�����������
�������	��
�	���������
���������������	�����
�	��	
������	��������
���@1!��	���
��
��������������	��������	�������	����
�	��	

"��



�#�

����	������
���@1!���������������	����
������������	

���
����	����
���	����	�����	���	��	
��
�

6��
S�'�����
��	����
�������	
�$���	����
������
����
���)�+��
S�.��5�	
����������	�	��	���
�������������
��
����������
�������
������
��	�	���
S����	���	����
�������������	
��
�
�������
���	

����
�
���

�������
����
����	���5����	
���
��
�
��
��::�)����5���
����
��������"����&*�+��
��������
����	���5����	���
�����
����	�����	��������
�����������	���
��������
���������	������	�	������5�	
��	��������	�	���������
������	��
�	���������
����������
�������	
�������
�0
��	�"��
����	�����
������
����
�	����	����������	��
������������	���������	

�
�
�
����� ��������	����������
���	����
�
��	
������������
���
�	��	
����
���	��
���������������
��	�������	��������
�������5����	

�
������	���������	���
�
�
����������4����	������	���
�	��	������	�����
������='�"���������
���	������
�
����
�	�������='����
�	��	
����
���	��
���������������
��	�������	��������
�������5����	

��	���
��
�
������������
�
�����	����������

������
����4�������)'1&��+"�
�
�"�"�"�'�����������������	
��
�
���
��������
���	�������
�
���

�?��	
��
�

6�
7� &5�����	��� �
�
��� �� ���
����	$��	���

��	� �0�
�� ��� �	���
�� ������ 
�� ����
��	�	��� 
����
	��
�����	��$�����	����������	��)������	�
������	
����
�����	������$��������	������5
��������
��+�
��������	
�
��	������
����	$��	���

��	���	�����������0�
���������
�������
���������
7�.��5�	
����������	�	�����	�����
�����	�����	�
�
���
�����	
�
����	��� �=��	���
�����
��������
����
�
�	��
��	
�������������
7�&��
��	������5�	
��	��������	�	��	���
��������������
������������6��
����

����
����
�	����
�
����)���
����+���	�
���

��	��
����
�	����	�
������������������������	��
������������
���	�$�5��	����4����	
�
)�������	����
��������
�������
�$�������	��
������+�����	���
����

���
����	������
���	������	
���������
��	�
�����
�����
�

�������	������	������
��	������5�	
��	��������	�	��
������������	�����	�����5�	
��	��
����	��
��	��� ����������	� �5�	��	�
��	�� 
����
�
����� ��� ��� ����� ������� ��� ���
�
������ ��� ������
����
����

��	
��	�
��
����	
����
�����	�	������"�
7�@����	�����	�
�����?�����	
���������
����5
�������
�����#���
"�
7�=	
�����������
����
������	

���?� 
+� ���5�	
����������	�	� �	���
������
����������
����
�����������
����	�� ��� �5�����	

�� 

+� ���5�	
��� ��� ����	�	� �	���
�� ��� �
�� ��������
��� �
�� ������ ��� ����	�� ���
�	
�������
�����
����


+�������
��	����
�������	
���	���
������
�������
������
��	�	�"�
7����
�����	��� 7� ���5�	
����������	�	����� �
� ������ 
�� ����
��	�	�����	�������5
����������������
��	���$������$���
�
��
�������������	��
�����	������	��
�����	��
����������
�
��
����	����
�����	�	��
��������
�"�
7�-���	�������
���	
��	$���	���
��?����	������������	������������	�������
�	����
���������
���	
��	�
������������������
������
��"��
�
�"�"�"�'��������������������	

�����
�0
��	��7��	
��
�

6�
7�@���	
�
��	�����	���

��	�������	
��
������	��������5�	
��	��������	�	>���������5�	
����	��
���������
�������
�
�����
7�.��5�	
����������	�	�����	�����
�����	�����	�
�
���
�����	
�
����	��� �=��	���
�����
��������
����
�
�	��
��	
�������������
�����
���	
�	
��������	������	����	
��
��	���
�������������"�
7�'�����������	��
�
���
��
�
�������
�
�����������	����	
6������	�������5�����	����	���������	���
�
��
��	
��������
��������	���
��	���
�	����������

������
��"�
7������ 
�
�
������������

� �����
��� 	��	��
���� 	����������

����
���
�������	�� �
���	�� ���
�
�������
��
������
��
�����������	������
�
�
�
��"����������	���
���	
��
��������������)��	4���
5���
���	
��
��+��
	����������

����
���
�������	��������
��	�������	����������

���	����������
��������������������
"�



�(�

��� �
����
�� ���
� 	���	����	�	
� )
�� ������� 
�� ��	�� �	��
��	��� ���	��� ��
������
� �� ������
�� ��� ��	��
�	��
��	�������	��
�����7��
������
��	����
������
�

���	�����������
�
����+����	��
�	����������������
��
�
�����7��� 	���� 
�
�
���� �����
����� ������

� ����
��
���� ������
�
��	��� ����
�

��	"� ��� �
����
��
���
�
���
��	�
����	���	��������)�
������������	���������	�����������������+������	������������
������
����������	�� �	��� 	������������

� �����
��� )��� �5
���� ���5�	
� ��� �	���	�	
�� ����	�������+� 	�������
�������� �����
��� ����	�� ������
��	�� ����� 	���� 
�
�
���� �� ������

� �����
��� �����
��� 
��
���� ���
���
�
������������
���
����	���	�������"�
�	���������������������	��
�
������	�-�������������	����	��6�
7�&5����	�������	������������� 
���	����� 
�����
���
����������������	��
�
��� 
��
�
����� )-������+�
.
����	����
���
�����������

��' -�
7�@����	�������5�����	����	���������	���
�
�)I'@+������
���	�����
�����
���
����������������	��
�
���

��
�
����� )-����� �+� .
����	��� �
�� �
������� �������������� ��� ��	���

��	� )':-+� �	
�� �I;>� 
��
�����
���������
��	��
�������	���

��������
��.
����	���I'@�������4�������
�����
���
���	
����
�
��	���
��������
����	��������	

��
��������
��	�����	������
����������������
��
�������	
"������
��
��
�����,�
�4����	����	��������
��	
����
��	
�����������	����
����������
�
������	
��������	���
��	���

�����������
�
���	�
��
�����������	����
��	�����������)
���
�
�	+����������	�����4����	���

�������	�
�����
���������
��������������
�������
��"�������������
��
�����,�������	�������4����	��
��
�������������	
�����
���	���
��	���������
��
�������
�������	����������	

���4�	�������	���

�
���
�
�	������
��	����������"�
7�-������
��������������������	

�)����	
��
�
�������
���	

����
�
���

$��
�0
��	�������
�0
��	�$�
�0
��	�+�
7���	
��������
��������	�����	�	���������������
���	�����
��.
����	���	
��
���	���
�������
��	�	

�
�����	���

�� ��� �������������� 
�� �����
�� ��� ��	����
�����
������ ������ �
����
�
����� ���� 
��	������
�������������	����
��	������	���	����	�	�$	�����	�	��
7�.��5�	
����������	�	�����	��������
�����������

�)�' -+������
���	�������������
��.
����	���
��
�I;�������������������
�������
�������	����
�����
�����������
����
�
���������
��	����������������
���	����
��	������	���	����	�	�$	�����	�	��
7�'����	
�����
�����	�����	���
��	��)����	�����
��	�����	���
�
+������
����
������������
7�@����	����������������	���
��	��)�&�+�������������������
�����7�����	��������
����������
�����
��
���
���
��
�����������
����	������
���������������������	��?�	��������
�������������������������
C	����������

�������
����	
�
����D�)=&��+�����
�����
����������&���������
���
�
�.
����	�>���������
���������	��������
	���
��'�����
�
����"�
7��	����
�
�������
���	�
������	
�������
��	�������������
��.
����	�>�����	
�������
��	����
���������
�����%�E�����	�������	
����	
��
�����
���E�����	�������������	����������
���	����

�������
��	���
���������	����	>�
���
����
��
����	�����������������	�����	�	
�������	��	���
��T�
�
��������	
�U����
���
���
��	��������
���
�����������������	��
�
���
����	��"����������
�������
�������	����
�����
���������
�������
�
��������	���������������	

�����	����
�
���
��
��	
�����������������	�"�
7��	����
�
���
�����������
����������	
��	��������������	���
��	��)�&�+�����
�������
�
���
��	>�������&��
�������
���	
��������5����	
����
��	������
��������
�
���
����	��
��
�
���������
�������5����	

�
��
����
������
��	����	����
�
���
��	"�
7�@���	
���������������� 	���
��	�� )�&�+� ����� 
�������� �
���
�
����� 
����������� �
��������	��
�
�����
�

��
�
�����)-������+���
�
�������5����	�������	�������"�
&�������� ����
���� �5����	
��	� ��� �
�� �='��� ���� �	� �
� ���	��
�	��� 
�
�
���� )C��
�
��� ����
	�����
�������D+�������������
��	����
���������������������������
�����	��
�
��" �



�%�

1"�"�1����	����	��
�
������	�'�����
����
�
1"�"�"�'�
���
�����
��)��	�������
�
����
��
�	��������

+6�
������������
���������	���������	����
��.�-
�)��9�����,+�����
��	����
�	��	

������������������
��
�
���������
������������

�����	������	�������	�����
���
�����
�����	�����
��#��	��������4�	���.�
'	��
��'�	����.�=��	�	������.�.��5
���.�'	��
���/�	��������
�:
�	�"�
�
1�������
������������������
�����	�����	��
�
������	���������5����	
�������
���
����
�	������
��	�������
'����1��	�
���������
����	����
�������
��	���������������	

6�
-���
�����
1���������
�����������
�
���5����	
��	������������	��������
����
�	������
������	��������	
�������
����0
����
������	
��������	�	�	��
������������	
��������	
�	�	������
�
���
�����������������������
�	
�
��	�"�
�	��
�
����������	�����-���
���
���
���
��������������������8
���
�����
�
���������	
��������������
�
������
������	��������
����������
�������
����������8/�7����
�'.7������	�����5����	

"��������������
�����
��� �
�����������	�7������
��� ��	�� �4�������� ��� 8
���
��� �
� 8/�� 
�� �����
�� ��� �	��
��

���
������
������ �	����	

�����
���
�
������� �����	

6� �����	
����������� )�����	��#�E+�� �����	
���
���
�
���)�����	���#E+��
������	
������
�
���)�����	���#E+"�
�

-���
�����
1����� ����
�� ����� ����
�
�� �5����	
��	� ��� ��� �����	������� �
����
�	� 
�	�����
�>� �� �5����	�� �����

����	����
��-���
����������
�����
�������������
�������
���	�����	��������
�

6�
'	
��	

����
���
��6�
����R���>�
&5����	�������	��	��
���������
�����	���������	������������������	���	��	

>�
&5����	���������='�>�
&5�����	����������	���������������.�	�������)	���	����	�	�+>�
'�
�������	���������
����������5����	��
���������>�
:�	����	�0��
��
�6��5����	��������
���������';."�
'	
��	

�����
���
��6��������	���������	
�	�	������
�
���
���
��	����	������
��������	����
�
���

����
�������� )���8
���
��+���� ��������	��������
�������5����	

� 
��	����������� 	���	��	

� �
����������
���
��
���	���������	
"�&���������
������	�������	��
�����	����	���-�'�������	�
��������
��
����������

���	
����
�����
���������	�����
�"�
�	��
�
����������	�����-���
���
���
���
��������������������8
���
�����
�
���������	
��������
��	�����
��	��������
����������
�����	��������
�������
����������8/�7����
�'.7������	�����5����	

"���������
����������
����
�����������	�7������
�����	���4�����������8
���
����
�8/��
�������
������	��
��

���
������
������ �	����	

�����
���
�
������� �����	

6� �����	
����������� )�����	��#�E+�� �����	
���
���
�
���)�����	���#E+��
������	
������
�
���)�����	���#E+"�
�
�	�����������������&'8�����	��-���
������
���
��������	�����	���������6�

�������6�-������	�
������
��	
�����	���������	��������	����	
��	����	
���7���7�	
�������
�
�������
8/���&1������	���
���	����	
�����F���

��	��
�����
���4����	
�������
�
��������	

��	����	�������
��"��
�������6��-�������������&'8�����	���
���	����	
���������������������	���
���	�������	
��-'
���6�
� ���	
���
 � ��	���	
���
�� ���	
���
�� ���	
���
� )��"�+�



�,�

����� 6� �
�������
���
��������	����
�
�����������	����	��	������	��������
�
������F����	
�����������
�4����	�����	�������
������	����������	
���
�����
� ��
���
������ �
�	��	��� F�� ���� ��� ��	����	��	�� F�� �
����� ��	
����
� ��� ��� �4����	��
���	�������
������	����������	
���
������
�
!"��
���
�������5����	��������������������	���	��	���
����
��F������
��	�	�����
�
��	
���
��	���
��� ��� �	��	�� �� ���	�
��	

� �
� $� ���� �	���	
� ����
�����	�� ����	�� ���
�
���
��� ���
�5����	
����5�	�7�
����
�	�������4����	�����	�������
������	����������	
���
����"�
�

�������6�-��������
������&'8����	�����
���	�
������	
������
���	����	
�������������6�
� �#$%&'()*+����	
,-.
 � �

���	
���


/ 0 �12
	3�4

� )��"�+�

�����&��������	�������G��

������
��"�
�
�������6�-���������������������&'8�������
��������	���
���	�������	
������������6�
�

���
���
 �5�#$%&'()*+����	
���

6

	7�

�
)��"�+

�������������������6�
-���
�����7� 8� � �8#(
/9: �;*8<#(#(=�8<)';#)>�#(�8&()?$
� �
-���
�����7�� 8� � ��;*8<#(#(=�8<)';#)>�#(�8&()?$� �
�

������#6�-�������������&'8��
������������	��������	������&'87�	
��	�����	����
�
���
������	���
��	��
��������	�	������	

��	6�
�

��� �5�
���

@

.7�
� A ���
���


� )��"
�+�

����� 3� ����� ����	��� ������ ��� �����	

� �����
��� �
� �
���
 ������ �	����
�
������ �����	
���
�
���	�������
���	�������"��
�
�
-���
�����
�
�
-���
��� �� ����� ���	���� �5����	
��	� ������� 
�� ���	�� ��� ��	����	��	�"� :��������
�� ���
����� �����
�	�����	��6�
�	��
�
�����������	��������
��	���5����	���������������
� &&8������� &&8������������
���������
��	��
���
�	��	

����������"�

��� � ��BC&$';* A D���E1F2��
�
�
�
�



�
�

�
�
1"�"�"�'�
���
�!��7����
��)���

���������	�������
�
����
��
�	��������

+�
�

'���
��	��

��	��
�
��	��
�
�������������������������5
���������������
���
���������	��
�	������	��������
���
����
�	�����
����
����
����
��
�
������
��
��	����������������	�������	���5����	������
�
���
����������������
����
����
�����
������
��	7����	���������
����
����
�	�������	����	
��
�
��
�
��	��
�	�����
���������	��
�	���	��
��������
����������
�"�
�
:��
���
������	�������������	��	�������������	��
�	�����	������������
�
����
�
���������
���������
�
�	��
��
��
�
������������
�
�����
�
���
���
��	7�����	��	�������	�����
�"�*��
��	�������������������
��
�
����
�	�
�	��
��	��������������	�
������	�����������
����
��
�
���������	�����	��
�	���
�
����
�
����
��� ���

��� ���	��
��� ������ �
� 
��	����� 
��	7��� �	��� ��� ���
��� �
����
�	�� �
�
��	�� )����
��� ���
��	�����
�+� ��	�� ����� ����
����� ����	�� ���	��
�	�� 
��	7�� ���	��	�� ��� ��	�����
�"� 1����� ���	��
�	��	��������	�������������������
����������

�����	���	���	
�����	��
�	����������
���
����������
������
���
��	���������
������	� �����
� ������������������	����� 	���������	

������
������ �
���	�����
��

��
�
������
�����	����	�����
����������
���"�
�
&�����	��� ������
��� 
����
�
��� �
�	��	
��� ��	�� ��� ��	���
�� ��� �
������ ���
� �	��� ��� ���
��� ��� �����
	���	��	

�� 
�������������
����
�
����
�	��	��� ����
������ 
��
�
�����������
����	"�1��
�������	�������
����
���������
����
��
�
���������	�����	��
�	��)�
����������
�
���
���������+��
�
����
�
���������

���
���	��
����������5�������
������
��������	�����
�"�&5�����	����
������
��������	�����
����������
����
���	
��	�
��
����
�
��	����
�	��	
��	��
�����	��
�	������
����
��
�
����"�
�
������	����.�-
��������	���������
���
���	��	�����
���	���

�����
�
�������
����������
��	�������	��
�
���
���������5��	
�����
���	
������
�	��	
��	�������
����
���	���

��	��
�
���������	�������
��"�
�	��
�
�����������
���������	�����
��������������������/	���� ���
�������	�
�����������������
�����
�	�������	��!�������
��-���

������
��"�!���5
�������������

�������������������
�
�	����� ��
�����
���
� �=����	�����:��������
�����/	��"�
�
����	�
��	�����	�����

��	�
�
��� ���	�� ��� ����
�
��	��� 
���	��������	� �
����
�	�� 
��	������ ��� ������	���� �.�-
� )'��
������
'���
�
��	���
�:���	�	�+����	�����
������	
�������	��
�����/	�����
�� ����
�������������������������	
�
�����
�����
���	����	��	��)�������+������	����	�������

��
��	
���������	��
�	��������������������"�
�
���/	������ ����������������7	���
��	��	��
������	����	
���������	��������������
���

���	��	�����
�
��	�
�

�����	��
�������������
�����
�
�������������3
�����������
���

�
��
�
���
����
�)
������
�������
��
������

������
��	�	
����������������������
����	�����
���
�����	�����
����
���	��

�	��
�����+��
�
���
�
���
��������	�
��������
�������/	���������	
��
�����������"�



#��

��������	�
������������
�
��	�������	���	�
����	����������	
�����	��
�����	
���
�������
�������������
��� 	��
��� ������
��"�*�������� ��� 	��
��� ����	�
�����	�
� �������� ���	�
��� �5����	��� �����	��
�	���
�
��	����	
�������	��
������/	�����
�� �"�*�����������	��
�����������������������	�
�����	����
�
����	������
�
��	�����
���
��	�
��
�
����
�
�������
���������
�������	��
�����	
����
�������
�

��	�����
����
?�������
�����	��
�����
�����	��
�����
�
���������	
�����������	

��	�������)��������
��+�?���������
�����	��
����
��	�����	"�
�
B�����������������	��
��������	�������������	�����������������	��
�	����	���5����
�"�-�������������
�5����	
����	����	�����������	����	��	�������	��
�
���
���

����
����
�	��������	
����
��	�	
�����
���
�
����	�����
����
���	��

�	��
��������������
���
����
�����������������	��
�	���
��	������	����
�
���
���
�����	����	��	�������	��������	����
��.�-
��	���
������
����
���	
������������������
���
����������
����5
�����������
��	
�������	�������"�'0
�	��
����
����������������	����
����������	��
����	���
��
����
��� ��������� ������	��
�	�"� ����	
��� ����� 
�� �����
�� ��� ��	����	
��
�
��� ������	�� �
�� �	����
���	��	����������
��
���
�
����������	���.�-
"��
�
�
'���������
�	��	
��	��
���	��
������������
�
�
�	��	
����
���	��
��������������������������������������
�	��	
��	���	�
�����������	� 
�� �
���	��

���	��������
���������������
�������
"��
�	��	
�����	�
��������������	�
������
���������������	����	
�

��
�
����
� ��	�� ���
������ �5����	��� �
� �
�	��	
��� 
�� ���� ��� ��	����	��	�� �
� �	����
�
������
��	�
����������
�����
�
	�������
���

��	�����	���
���	����	
����"�
�
'���������
�	��	
��	��
���	��
�����������������������������	������������6�
�
�+��	����
�
�����������
�����
�
	�������
���

��	�)C��D+�?�	��	��
�������
��	����	����
�
���

����
��	����	��	�� 
��	7��� �	
����� ��� �
��"� ��� ����� ���������
�
� ��� /	��� ��� ����	�
��� ��	��� ���
�	����
�
���
������
�����
�
	�������
���

��	����
��	�������	��������
����
�������
�����������������
	��
���!�������
�"�����	�������������������	�'�	��	������8�	���'�	��	������ ����
���

�.
����
�	���
.������	
��	�
������
��::����	��������
��	�������	�������
��

����������������	
��
���	���
��������
�
�
��	����	
��"����	�������������������������	��	������	
�

�����	���
�
���������
�
����"��	����
�
������
�����
�����
�
	�������
���

��	���)�+�������4���������������	������	�������
�"�����	����
���	��	��

���	���

��� ���	�������
��� )�	��
�
�����+� 
�� �	����
�
������ ��� ��
�����
�
	�� �� ���
���

��	� ���
���������� �������� =��7� .����	$@��
��3"� ���
����� 
�
�
��� ����	�
��� ��	��� ��� �	����
�
����� ���
��
����
�
	�������
���

��	� �
� �������������������
�	�	�� ����
�
������ ��	��� 
�� �
���������
��	���
��	��
������������
�
�������������4����5
������
�����	�	�
���	���

��	��
����
�
����
����������	
��"�
�
�+� &5����	��� F�� ���� ��� ��	����	��	�� )C&1�D+� ?� 	��	��
���� ���
��	��� �5����	

� 
�� ���� ���
��	����	��	�� �����������

���	��� ������ 
������
��	�	�����
�
��	
������
�
����� 
���5����	�������
����� 	���	��	

�� 
��������� ����
� ��� �	
��
���� �
� �������� �
� �	���	
� �	��
�
������ �
�� ���
�
���
���
����4����"�:�������&1��������������������	�����	����	�����

������	����	
�
����������	����	��	��
)'�	��	��

��
��::+��
��	�����������������	�����

�)
���
���

��
����
�	������
�
��	�	

���������
�	��
�������
���
���
� ����	���� ���+� 
������������ �������	������ ��� �5����	
� �5�	��
����
�	�� �	���� �	��	�� ���
�����
��� ������	��� &1�"� )&1�� ����� ������ ��� ����� �	���+"� ����	�� ����	
��� 
������� ����� �� �����



#��


����
�
������5����	���5�	��
����
�	�������
�
���

����

����
���
�����	����	�����

������	����	
�
�����
�����	����	��	��������
��"�B�	�����������	
��	
��
����������&1���� �=��

���
�������
��	��
�����
*&�)��	
��
��*&�����������������+"�
�+��
�	��	���F�����������F�����
�
	�������
���

��	�)C8/�D+�?�	��	��
�����������	���/	�����
�
���������	�
���������
�	��	

����
��5����	
��������F�����	��������F�����
�
	�������
���

��	"�-��
������������
��	������
��	�����5�	
����������	�	�����	���������
�����������	���	��
��	���������������
�������	
�������
���������7����
������������
����	���

"�&�����5�	
��������	����������	�������
��
&1�"�B�	�����������	
��	
�� 
����������8/���
��������������������	
�����
�
�����8/�����	�����	��
�����
�"�
�+�.����	�������
�������	��?��������
�
��������	�����
���������
�	��	�����������������������	��
�	���������������	���	��	

������
���	����������

������
������	���������	���
�
�
���"�
�
/	����������	���
�	��	����
���	��
����������������	�����
���	�������
����
�	�
��	7�����
�	��
����	��
�����	���������6�
7������	���
���	�
�����
������	��������	����
�
���
����	�����������	�
������	
��������	������
���	

�
���	������������
�
���)�������	

��������
�
����+�
7������������	��������	

��
��������
��	�)�	
��
���	���
����
�������	

����&��$	����������

������
��+�
7�
���	���

�	������
����
�4���
�
���
�����
����
�
�����	�������	
��������	��	
���4���
�
����������������
	���	��	���	
�
�������
���������	�����������
�

������������
��	��
�
��
�������
�

��	�������
���
�

���	�"�
�
-����	

����	�������
���
/	�����
���	��	�����
���	���

��	��
�
������
�����������������	��
�	���	
��
���	���
�����������	�
���	�������
��� ��� ���� ��� �� �4����	�� �
	����� �� �	����
�
���
��	� ��� ��	����	��	�"� :�
� �5�����

���	���

��� �	��
�
������ ����� 
���	��	���� �	
�� ��	����	

� ���	�������
�
� �
� ��������	�
���	�������
��"� ���	����� � �� ��� ��������� ��� ��	�
���
��� ���� ��� ��	�����	
��
��� 
�� �

��	� �����
�
��	����	
� ���	�������
�
�� 
���	�
���
���� 
��	����� ����� ������	�� ���	��� 
�� ����
��	�	�� ��
�����	

��	"�B	�
������	

������������
������	�6���������	
�������������������
�
����
���������
�
��"�
*��
��������������������	�����	���
��	������#E"�-����	
������������	���������	�����#�E�
��
������"�����	���
���	�������	
�����������������	
�����	����	
��
��������	�������
�������� �
�	������
��
���
���������	�0"�1��������������
��
��
�����
�������������	�������
����������	
�	���������
����
��
�4����	�����	����	
��	�����������	��������)����8/�+"�
��

1��	��	����5����	
��	��
����
�	��
�
�	��	
��� �
�� �	��
�� ���������� 	��	��
���� �� ���
�� �����	���� ��� �	����
�
������ ��� ���	
�
�� ��
�����	

��	� )�����	��� �	������� �� ����	�	� �
�	��	
��	� ���
����+� ��� 
��	����� ��	���� ��� �
���� ��

���	��������
��
����
�	"��
�	��	
���������
��	������
��	�����5�	
����������	�	�����	���������
���������
��	���	��
��	��� ��������������� ����	
������"� ���	������
�	��	
����
�� �	��
������������ 
��� 
���������
�����	����
��������������
��	�����
�	��	���
���	��
�����	���0
�	��
������
������ �����������������
��� �5����	��� ��� �
�� 	����	����� 
����	���� ��	���
� ��	�
�� ������ �����	�� ��	������
� ����	������"�
&��
��	������	��������
��������������
�
�
������������
�	��	���
���	��
��������	���
����
�
�
���������
���
�	��	���
���	��
�����������	���0
�	������������
��	����
�������	
�������������	���
�	��	�"��	
��
�	��	���
��������	���
�����
�������	���������
��	
��	�����
�	��	
��
���	��
���	���
������
�����������



#��

����
���� �����	

"�  ����� ���
������ �
�	��	
� �
�� �	��
�� ���������� ����	�� ����
���� �����	

�
���	�������
�����	�	������������
�����������	
�
�������	����������	����
�
��������	�������	
�
�"�
1�����
������������
�	��	
����
���	��
���������������������
�	��	��
��������	�
�����
���
�	��	
����
��
�	��
�� ���������� ��� 
��	����� ��	���� ��� �
���"� &��� 	������� �
�� ����
������ ��� ��F�����
�
	�� ��
���
���

��	�����	��������F���	�����	����������
������������	���	��	

�)��������	
�������
����	���
�������	����������������
���	��������
��������
��
������������
�������	��������	����
�
���������
���	
�
������	����	��	

+"�
�
�	��	
��� �
�� �	��
�� ���������� ��	� �
� �
���������� ��� ����� 	���	��	

� ��� 	���� �����
��� �� ���G��

�
����	�
��������	���������	���
�
�
�������������������	�5
��	����������
�"����������	���
���	
��
���
������������	����������

����
���
�������	��������
��	�������	����������

���	����������
�����������
���������
"�
�

1��	��	����5����	
��	��5�	��
����
�	��
����	�����
�
���
�)����4�����������	��
�+������	����������	���

��
����
�	�����	
��	
�����	��
���
������
�5����	
��5�	��
����
�	�������������	�� ��������
�����	���
�����
�
���
���
	������
�������
�����
��	����
����� 	���������	

� 
�
�
���� 
�� �������� �������������	��
�	

"� ����	�� ���
�
���
��  ������	�� 
�� ����	��
���
�
��	
���
��	
����������	����	��	������������	���
�����������
��5����	
������	�������
�
��������
�����"� ����	�� ����	������� ��� ��	���

� �
����
�	���  ����� 
�� 
�� ������� ���
�
��	
��� 
�� 	
����� ���
��	����	��	����� 	������
���� ����	���"���������� �
����

�����	��������
�� �
����
�	�����
�	��	���
��
�	��
������������	����	����������
��	����
��
��	�����5�	
����������	�	�����	���������
�����������	��
 ����� ��� ��������� ��� ��� �	
������"� ��� ������ ����4��������	� ����
�
������ �
�	��	��� �
�� �	��
��
�����	����	����������
��	����
��
��	�����5�	
����������	�	�����	�����������	����	���������	�� �����
������������������
��	����������
�
������
� ���5�	
��������	�� �������������������� ����	
������� 
��
�
����
�� 
�� ��	�� �5����	��� ����� ��
�
����$�	���"� &��
��	��� �
�	��	

� �
�� �	��
�� ���������� ����	��
����4������� ��� �
� ����
������� ��� �������	
��� ��
�
��	

� ����4��������
� 	������
��� �
� ������ ���
����
��	����	�
����������������������
���
�
�����
���	�����	����������
������������	���	��	

�
��������
���
��	

��
�	��	
��	��
���	��
�����������
��
���	�
����������������������
���
�
��������
��	�������	����
����
����
�����������
��	

��
�	��	
��	��
���	��
�����
��	�������	��������
���"�
'����������
�������
�	��	
��
���	��
�����
��	�������	��������
��������	��
���	��������5�	��
����
�	��
��
�
���
���	�
�����
���	��������
��������
���
�
���������
�����	�
�����)�	
��
���	���
��������	
��	����
�����	�
�+"�*���	
�	������	����	�
�������
�
�������������������������	����	����������
��	����
��
��	��
���5�	
����������	�	�����	���������
���������������"�
����	������	������������	���
���
����
�	��� �������������
���������������������������	�
��������
����
�������
�����������$��	����	��	�������
��	���
�
�������	�������������
�
���

���
���	��������
�
��	�����"��	����������
��������
�
��������� 	��	���������������������
���������������	�� 	����	��	��
)����	���
�	��	�������	��
�����	���+���
����
��������������	�� ������������������������	
�������
���������
��	���������������	�����	��"�������5����	��������
����	�����	�����������
��	����
�	��	

�
����	���������	���������	���
���
����
�	�����
�������
�������������
��	����
�	��	
��	�����	�����
����
���
���������	���
�
"��
�	��	����
���	��
����������������	������4�����������
��
������������
�
�����
	���������
��������G��

���������	�5
��	����������
����������
����
��������	���������	������
����
�
�
����
�	�	���������
������4������������	��
�"�:��
�����������	������������
����
��������������������
���	��
�	

��������
���
����
�	���	�������	�����������	��	������
�
��	

��
������4����������
��	��������
������
���	��������4��������
���
����	�����������������
���	�������
����
�	"��
�	��	����
���	��
��
��������������	�����������
���
����
�	�����
�����	��������
��	����	
���������	��
��
��
�����������������
��	��  ����� �� �����
�� ��	��� �� ����4��������
� 
	������
�"� �
�	��	
��� �
�� �	��
�� ���������� ����	��
����	������������	���
���
����
�	����������4�����������	��
������	����	��	���������
�����������

�



#��

����������
�����	�
�������	��
��
������������
�
�������	������	��	������������
�

�����	���������
����

�����
��	�����������
�����	

�
���
��������
��	��
�	
���	
�����	�����������
�
������5�	
��	��������	�	��
���	�������
�
������	��
����	���	
���	
��������������
������
��	�	���4�������	��������
�������
������
������4������
�	��	
����
���������"�
�

 " ���
�
	�����	���
��	�C	������D�
�C����	��	����D�
�������	
�������
��"�

�

&5����	
�	��������
&5����	
��������	�������������
����������	���	�
���������������������������4��������������������	
�
��
����	������
"�
�
'	��
�������	��	���������	���	����������
�����	�������	����	��	��
8���
�������/	�����7�� 
����������� 	���������������	�����	��
����	�	���	����	�����
�����	��	������
�����	��& 1$�B-$����$��$	�����
�����
��
��������
�	��
��
��
�������	�
�����#"�
����������	���	��	

������	��& 1��B-���5����	
�������	��	���������������
��	�����������	�����
�����
�������
�������
���	�����	��������
�

6�
)�+ �5����	��������������
�
���������

���
�����	�������	����	��	��$�����
���������	���.�-
>�
)�+ �5����	�� 	���	����	������	��	������ 	�����
�
������
������	��	��������	�
�� 
����	
��������
���
��	
��	��
7���������5�
�����a��	
������	���	����	�	�>�
)�+ �5����	�� 	���	����	���� ��	��	������ 	�����
�
����� �
�� ����	��	������ ��	�� 
�� ��	
����� ���
���
��	
��	������
�����
����������������
������
���	�
�	�"�
����	����	�	������	���	��������	
	������������

���
�����
���������
�����������	��������������
������
��
������
�����
����
�
������
��
����
�	���������

������	���	��
��	��������7�	����	���������"�
�
!��7	���
��
����	����
���

����7	���
��������
��������	���

��
�����
�

�������	������
�����	��
����������
�
�����
��
�����	��� ��
������
�� /	����� ����� �
��	����� 
��	�� 	������
�	
��� ������� �
� �	��
����� 	���	����	����
�����	�����
�
�
�
���
������& 1�
�������������C����������	���������	����	���0�
���)�B-+��	
�
���
����	�
��	��� 	���	��	

� �5����	
��	� 	���	����	���� �
� ����	��	�����D"� &5����	
��� ����	��	������
�����	�� ���
�
�
�
� & 1� 
������ �
� ������ �5����	
� ��	�� ��� �	��
���� �
�
��� ���
�� ��� ���	�� ���
��	����	��	�������	���	�
������
��%,��
��'������	���������	�����
�
������
�����	�������	��	������
�
�����	
�	��
���
�������	
����
�����	�������	���	����	������	��	���������7���������5�
��������	
����
	���	����	�	���������
�	��
��	����������
������
���	�
�	����������"�
*���	��
�� ����� ����
��	��� 	���	����	�����������
��	��� ����� 
���
�
�������� �
����
�	�� �
����
�
��	���
����
�

��	$��	���
��	� �	��
����
� 	��	��
���� �� ������
�"� ����	�� ��
���

� ���7	���
�� �
�
���������
�
����
�	�� ����� ��������� ��� ����
��

� �
����
�	
$����
��

� ��� 	
��� �
� 
�	��
��	���� �	
�� 
���	���
���
-
�������
����1��	�
��	��B
���	
�"�1����������	��
������������������%���������%�F�����������	��
���

���	�����������
����������������������	��
���������	
���������������
����
�	����"�
�.�-� 
� �	������ ��� �
�	��	
��� �
�� ���	��
�	�� ����	�� -���

��� ��� �� �
� �� ��� �
�� ��	
����� �
��	7���
����
���������
�	��	
����
�
����"�-��	��������	����	��	������
�������	�������	
��
������
��
����	�

������	�
��	���-���
���
��"�
�

����
��
����	����
���

�	���
����	��
�����	���	����	������������
��	
������������
���������������	��������������
�
!���	��	����������5�
���	�����	
����
�������
��	
��	����������
�����
�
	����	
��	

��	����
��
	�"�



#��

�
��� ������ ���
� �5����	
� ����	��	������:
�	�� �::�� ���	��� ��� ����	��	����� ��� ���
��� ��� �
������
���
��	���
"�
������������
��5����	
�����	��	���������� ���	����������	��	������������
��� ����
�����������"� ���
����
�

��� 
�� ��	�� ��
�������	����
������� �5����	
�� ��� ���
��� 	����
��� ��� ������
��	������	
��� 
��
���
�
��� ���
�
	

� ���	

� ��� ��	����	��	�� ����	�� 	���
�"� �������
��� ����	�� �	�������� 
����	���� 
��
������
� ������	
��� �������5����	
��� ��
������
���	� �
� ������
�������� ���	����������	��	�����"� ���
������
����	�������
����������
����5����	
�
�����	�������	����	��	������	�	������	��������
����	����
	��	��
������E��
�������������	��������
����	�����
����
�	������
���������
����������
��������5����	
���
�
����
�	�� �
� �5�	��
����
�	�� ���� ������
� ���
��	� ��	� �
� ����
��	���� ����	��	������ �
� ��� �	��	��
���
�
���
�����	��	�����������
�	�����
�
������������	��	����������	
���������
��	

�����
��������	�����
�
����
��	"�
�
�
 

�
�	��	
��
�����	��
�	����	��
����	��
�������	
��	����	�������
���
��	�
1��
��	������
�
�

�������
������	�����
������
���4���������
����	�����������	

"�/	���������������
�	������
���
�	��	
�������	��
����������������
����
���	��������
�������
���
����
�	�
�	��
��	�����������
���	�
�����
�.@='���
��5����	
��	�	����������
������4�������������	��
��	�������	������������	���
��
�
����
�	���
��	���������������
��"�'������	����
�	��	
��	�����	��
�����������������
�����
�
��	������	�
���
��	
�������
�����	�������	�������
��������������	�����������	����"�@����	������	��
�	

���	�����
�
� �������� ���
���� ��� ��	����	

� 	
�����
� ��� �	��
��� ���� �	� �
6� ���� 8/�� �
� &1��� �	����� �
� ���

���	���

����	������
���)�	��
�
��
�������
��+����	����������
�����������	������������"�
 �



##�

'" �	������	������
���
���
�������	�
��������	���������	
���������
���

B������������
�4����	��
���������	�����������
����
�����5����	
��	�����������	��	������	
����
��
��
�����
���������������5����	
�)����	
�������������5����	
��	��
����
�	���
��5�	��
����
�	�+6�
B�������"�

/	���
1	�
����������)�+�

'� 7 �

@����	�����������5����	
��	�
������	�
������	
����
�

&5����	
���������

�
���	�������	
����
�

�

��=!�
1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �",��"�%#� �"#��"�%#�
����
���

� �"�

"�#�� �"
�,"����
-��
����
� ��"(�,"�
�� ��"%,�"����
�
����	�6�.
�����	������
��
����� �"�
("%%,� �"(#�"
�%�
�
����	�6��::7�	
� ("�,�",#�� #"#�%"�
#�
&5����	
�����
��	���
�� �,"%#
"�
,� �("(�#"(�%�
/�	��������������	
�
���
��� %"�#("
,�� ("#��"(���
�::7�	
� �� ��
1�������������::7�	
� %"�#("
,�� ("#��"(���
&�
�
�
���	�
���
�
��� �"�,�"��(� �"
�,"#,��
1�����5����	
�����
��	���
�� %"��
"�%�� ("���"��#�
�::7�	
� �"�,�"#��� �"�,�"(#
�
1�������������::7�	
� ("��%"%��� #"��%"%##�
B
���	
�������
���� (�"%
,� #�",#(�
B��������	��	���� � �,"�%�"#��� ��"
�%"(���
1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� #"
�,"
%
� #"�%,"#%(�
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�������� �"�(�"�,�� 
�
"�
��
&��
���
��
�������	�������
�� �("
�#� �%"
#
�
 ���
�����
����	���������������	�� (�"
,
� (�"#
(�
=	���
���

�
���	���
������ �� ��
����
���

� �("#��� ��"��#�
-��
����
� ("��#"
%�� �"�,�"%�(�
&5����	
�����
��	���
�� #��"#(
� �
�"����
�
����	�6��::7�	
� �,("%,(� �#�"�
��
&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
���
���

#("��#� #("


�

�
����	�6��::7�	
� �
"%

� �%"#�,�
&5����	
�
�����	�������	����	��	�� ��"#�(� ��"
�#�
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
���� �� ��
=��
���
��
���	������� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������
������	������	��
�������	�������	��

�� ��

=	���
�����������������������
�� ��"��
� ��"%�,�
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
���� �"%%�� �"%%��
1�����5����	
� �"��#"�#�� �"���"%�
�
B��������	��	��������	�
����� �,"��,"#��� �#"�#�"%���
B����� #("(�
"��#� �
"�,�"�%��

 �



#(�

�
 �����

1	�
����������)�+�
'� 7 �

@����	�����������5����	
��	�
������	�
������	
����
�

&5����	
���������

�
���	�������	
����
�

�

��=!�
1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� �",��"�%#� �"#��"�%#�
����
���

�� �"�

"�#�� �"
�,"����
-��
����
�� ��"��
"��,� ��"�,#"�,#�
�
����	�6�.
�����	������
��
����� �"�
("%%,� �"(#�"
�%�
�
����	�6��::7�	
�� ("�,�",#�� #"#�%"�
#�
&5����	
�����
��	���
��� �,"%#
"�
,� �("(�#"(�%�
/�	��������������	
�
���
���� %"�#("
,�� ("#��"(���
�::7�	
�� �� ��
1�������������::7�	
�� %"�#("
,�� ("#��"(���
&�
�
�
���	�
���
�
���� �"�,�"��(� �"
�,"#,��
1�����5����	
�����
��	���
��� %"��
"�%�� ("���"��#�
�::7�	
�� �"�,�"#��� �"�,�"(#
�
1�������������::7�	
�� ("��%"%��� #"��%"%##�
B
���	
�������
����� �#
",#�� �#�"
���
B��������	��	���� �� �,"
(
"��(� ��"#�("����
1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� #"(��"(#
� �",�%",#��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� �"��%"���� ,%�"�#��
&��
���
��
�������	�������
��� �("
�#� �%"
#
�
 ���
�����
����	���������������	��� (�"
,
� (�"#
(�
=	���
���

�
���	���
������� �� ��
����
���

�� �� ��
-��
����
�� #"�#%"�%�� �",##"�(
�
&5����	
�����
��	���
��� (
"
�#� #%"����
�
����	�6��::7�	
�� (%"#�#� #�",,,�
&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
���
����

��"�#
� �
"
#
�

�
����	�6��::7�	
�� �
"%

� �%"#�,�
&5����	
�
�����	�������	����	��	��� �",
%� �",,��
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� �� ��
=��
���
��
���	�������� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������
������	������	��
�������	�������	���

�� ��

=	���
�����������������������
��� �� ��
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
����� �� ��
1�����5����	
�� �"�,�"�(�� �"
%(",##�
B��������	��	��������	�
������ �("#,("��
� ��"%��",#
�
B������ ##"###"(�#� �,"�%�"�
��
�
�



#%�

B������������
�4����	��
�����������	����5����	
��	�
�������
��������������	��
����
����������������5����	
6��
B�������"�

/	���
1	�
����������)�+�

'� 7'�
:

��=!�

 *'*�&-B��
7��8.=@�

'&!B�*� !=��7
&-B�

!=��7
@&-B�

-*��7�
:*!B&!�1�

-*�7&-B� -*�7
@&-B�

=8B&!�1�

@&-B� 1������	
� 1����
�����

B�����

1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �"���"���� �� �� �� �� �� �� �� �"#��"�#�� �� �",��"�%#�
����
���

� ��,"�%#� ("#
�� �"(

� �#"#��� #��� �"#

� ���� �� �"%�#"�%�� �� �"�

"�#��
-��
����
� �"#
�"�%%� �"�%%"��%� ((�"��%� �"��,"�%�� �"#�,"#�(� �"%��"�%#� #�%"�,
� �"�(("�
#� �
",��� �� ��"(�,"�
��
&5����	
�����
��	���
�� �"%#�"�##� �"
#�"��#� �"%
#",��� �",��"���� �"%��"#

� �"�
�"���� �"(�#"���� �"%��"�,�� ��"�
�� �� �,"%#
"�
,�
B
���	
�������
���� ��"#%�� �� �� �� �� �� �� �� �
"��,� �� (�"%
,�
B��������	��	���� � ��"

,",

� �"��("
#�� �"�#
",�
� �"
,%"��
� �"���"(�#� �"��
"�%%� �"�#�"%
�� �",,,"#%#� �"�%("#((� �� �,"�%�"#���
1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �"#��"#�#� �� �� �� �� �� �� �� �"�
%"�%�� �� #"
�,"
%
�
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�������� %(#"%(%� #�"(�(� ��,"##�� #�"
��� �"#%�� ��"(#,� ��"###� ("%��� �� �� �"�(�"�,��
&��
���
��
�������	�������
�� �("
�#� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �("
�#�
 ���
�����
����	���������������	�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� (�"
,
� (�"
,
�
����
���

� �
"��(�

�
�� �� �� �� �� �� %"�,(� �� �("#���

-��
����
� �"(%%"�,,� �

"
,�� ��#"
��� �%,"��(� �(%"%%�� #(�"
��� ���"�#
� ���"((#� �
�"��#� �� ("��#"
%��
&5����	
�����
��	���
�� ��("�%�� #("���� (#"

(� �%"��
� ���",��� %�"#�(� �
"�(�� ��"���� �� �� #��"#(
�
&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
����
���

�
"�#
� #"�#,� %",�
� #"���� #",�(� #"���� �"(�#� �"#�(� �� �� #("��#�

&5����	
�
�����	�������	����	��	�� ,"�(
� �"���� �"�
(� �"��,� �"
��� �"�(�� �"�(�� �"��
� 7(�� �� ��"#�(�
&������������
�������
�	
����5�	������
	
�
����

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=��
���
��
���	������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	����
��������	������	��
�������	�������	��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=	���
�����������������������
�� ��"��
� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��"��
�
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
���� �� �� �� �� �� �� �� �� �"%(
� �� �"%%��
1�����5����	
� �(�"
��� �"�,(� 
#�� �"���� �"##
� #"
�,� (�
� �"���� �",(�"�(�� �� �"��#"�#��
B��������	��	��������	�
����� 
"(,�"��(� #�
"��%� ���"%(#� �,("
��� �,,"��(� (%�"#�%� �%
"�
�� �%�"��%� #"##
"�(�� (�"
,
� �,"��,"#���
B����� ��"(%
"��#� �"%#("�%�� �"%%�"#%�� �"�%�"���� �"(�
"�%�� �"%��"#
�� �"���"�,�� �"�(�",,�� 
"
�#"
�(� (�"
,
� #("(�
"��#�



#,�

�
 �����

1	�
����������)�+�
'� 7'�

:

��=!�

 *'*�&-B��
7��8.=@�

'&!B�*� !=��7
&-B�

!=��7
@&-B�

-*��7�
:*!B&!�1�

-*�7&-B� -*�7
@&-B�

=8B&!�1�

@&-B� 1������	
� 1����
�����

B�����

1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �"���"���� �� �� �� �� �� �� �� �"#��"�#�� �� �",��"�%#�
����
���

� ��,"�%#� ("#
�� �"(

� �#"#��� #��� �"#

� ���� �� �"%�#"�%�� �� �"�

"�#��
-��
����
� #"�
#"���� �"�%%"��%� ((�"��%� �"��,"�%�� �"#�,"#�(� �"%��"�%#� #�%"�,
� �"�(("�
#� �
",��� �� ��"��
"��,�
&5����	
�����
��	���
�� �"%#�"�#�� �"
#�"��#� �"%
#",��� �",��"���� �"%��"#

� �"�
�"���� �"(�#"���� �"%��"�,�� ��"�
�� �� �,"%#
"�
,�
B
���	
�������
���� ���"(�(� �� �� �� �� �� �� �� �
"��,� �� �#
",#��
B��������	��	���� � ��"#
%"%��� �"��("
#�� �"�#
",�
� �"
,%"��
� �"���"(�#� �"��
"�%%� �"�#�"%
�� �",,,"#%#� �"�%("#(,� �� �,"
(
"��(�
1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �"��("�,#� �� �� �� �� �� �� �� �"�
%"�%�� �� #"(��"(#
�
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�������� %�
"(�#� #�"(�(� ��,"##�� #�"
��� �"#%�� ��"(#,� ��"###� ("%��� �� �� �"��%"����
&��
���
��
�������	�������
�� �("
�#� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �("
�#�
 ���
�����
����	���������������	�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� (�"
,
� (�"
,
�
����
���

� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
-��
����
� �"��%"�,�� ��,"((#� %�"(%�� ���"
��� ���"��%� #��"�((� �
�"�#�� �,("##�� �
�"��#� �� #"�#%"�%��
&5����	
�����
��	���
�� �"��,� �"���� �"%�(� �"�
�� ��"%��� �#"���� �"�(#� #"%#�� �� �� (
"
�#�
&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
����
����

#"��#� �"���� �"
��� �"##%� �",��� �"�,#� �"
(�� �"�
�� "�� �� ��"�#
�

&5����	
�
�����	�������	����	��	��� %,� ��� (�� ��,� �#�� 
�� �"��%� %� �� �� �",
%�
&������������
�������
�	
����5�	������
	
�
����

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=��
���
��
���	������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	����
��������	������	��
�������	�������	��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=	���
�����������������������
�� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
1�����5����	
�� ���",��� �"�,(� 
#�� �"���� �"##
� #"
�,� (�
� �"���� �",#
"�(%� �� �"�,�"�(��
B��������	��	��������	�
������ ,",#�"#,�� �,%"�
�� ��%",(#� �(�",(�� �(�"
�%� #(
"#%
� ���"�,%� ���"�#�� #"#�
"#%%� (�"
,
� �("#,("��
�
B����� ��"��,"�,�� �"(��"��(� �"((%"(%�� �"��,"�(
� �"���"#,�� �"#
,"(#(� �"�,�"�%%� �"�
�",�%� 
"
�("��#� (�"
,
� ##"###"(�#�



#
�

B������������
�4����	��
�����������	����5����	
��	�
�������
������
��	
������������	��������
�
����������������	���	�
��
����������������5����	
�)����	
���
����������5����	
��	��
����
�	���
��5�	��
����
�	�+6�
B�������"�

/	���
1	�
����������)�+�

'� 7��
:

��=!�

1�	
�����	���
�
��
�����	��
�
������
��

������	
��
�5�	���
�

��

������	
��
�	����	���

�	��

.�	�
��	������	�
�
�
�����	
������������	�
����	����������	���
�

�
���	���
�
����
�
�����

1�	��
�

���	�����
����

'����	���

� '���	�����
	
�
������
�

���
����������

B	�����	��
	
��
�

�����
��	��

-�	�
�

����
����	���
�
��
������
��

1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
����
���

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
-��
����
�� �"��#"���� ,"��(� �"�#(",#�� �,,"#�,� ��("��(� �"%,�",�#� �"
%#"#,#� �"��("%,,� ���"�
��
&5����	
�����
��	���
��� ���"�,#� �"�(�� �#
"%
�� ���� ��"��%� �#�"�,�� �
,"
�,� �(("��
� �
"�

�
B
���	
�������
����� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
B��������	��	���� � �"��("#,#� ��"�
%� �"(�("(��� �,,"
#�� ��("���� �"
��"��%� �"�%�"#��� �"�%�",
%� �#�"#
��
1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
&��
���
��
�������	�������
��� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
 ���
�����
����	���������������	��� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
=	���
���

�
���	���
������� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
����
���

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
-��
����
�� ,�"#��� ��
"#�(� �"�
�"#��� #,�"(��� �#"(,,� �(%"���� �"�#%"���� ��,"��%� ��"����
&5����	
�����
��	���
��� ,,"���� �"�
%� ��"#(#� �� #"��,� ��"��#� (
"���� �##"��,� ,",�(�
&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�

���
����

�"���� �� 
%� �� �� �� ���� ���� ����

&5����	
�
�����	�������	����	��	��� �"#(%� �� �",(�� �� �
�� �"���� �"(%#� ��"�%�� ����
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
=��
���
��
���	�������� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������������	��
����	��
�������	�������	���

�� �� �� �� �� �� �� �� ��

=	���
�����������������������
��� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
����� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
1�����5����	
�� ��(� �� ��
� �%�� �� �"#��� ("��,� �"�(�� �
(�



(��

/	���
1	�
����������)�+�

'� 7��
:

��=!�

1�	
�����	���
�
��
�����	��
�
������
��

������	
��
�5�	���
�

��

������	
��
�	����	���

�	��

.�	�
��	������	�
�
�
�����	
������������	�
����	����������	���
�

�
���	���
�
����
�
�����

1�	��
�

���	�����
����

'����	���

� '���	�����
	
�
������
�

���
����������

B	�����	��
	
��
�

�����
��	��

-�	�
�

����
����	���
�
��
������
��

B��������	��	��������	�
����� �%%"#(,� ���"(��� �"���"�,,� #,�"���� ��"��
� ���"���� �"#�#"#%�� �,�"�(�� ��"�%,�
B����� �"���"�#�� ���"���� �"%�%"���� %%�"
(�� ��%"���� �"��#"��%� #"
��"�
�� �"%##"�#,� �
�"%%��

�
/	���

1	�
����������)�+�
'� 7��

:

��=!�

����	��	���
�
�����
���

�

1��
�
���
�

���
�
�	��

1��
�
���
�
�	����
����
�����

��
�
���
�
���0�
���

1��
�
���
�
���
�
��	��
���
�
������
�������

1��
�
��	�	��
����
����
����
���	�	���
��
��	�	
�
���
����
���
����	�

&�����
�� -�	�
�

����
���������������
�
����
�
���
����

��
����������
����

1	����
�
��	�
������
�
����
�
���
�
	��	���
���

1������	�
�

� B�����

1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

�� �� �� �� �"���"�#(� �� �� �� �"#��"��
� �",��"�%#�

����
���

�� �� �� �� �� (%"�%(� �� �"�
#� �� �"��%"#,�� �"�

"�#��

-��
����
�� ��
"(%(� �"�
�"�%,� �#�"


� ���"���� �"��,� �%"���� �%%"�%
� �%"%��� 7%,
"��,�
��"(�,"�


��

&5����	
�����
��	���
��� �,"
��� ,"�(�� %�"�(�� #,",#
� ��#� ("�(�� �#",,#� %"
#��
�%"�,
"#(

��
�,"%#
"�


,�
B
���	
�������
����� �� �� �� �� �� �� �� �� (�"%
,� (�"%
,�

B��������	��	���� �� �(,"#
%� �"���"(�
� ��
"�(�� ���",(�� �"�%�"
�#� #�",��� �
%",#
� �#"(,(�
��"��
"
#

��
�,"�%�"#�

��
1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

�� �� �� �� �"#��"#�#� �� �� �� �"�
%"�%�� #"
�,"
%
�

1��
�
��	��

�	��
����������
����	
���
���������

�� �� �� �� �"��,"(��� �� �� �� ��"%��� �"�(�"�,��

&��
���
��
�������	�������
��� �� �("
�#� �� �� �� �� �� �� �� �("
�#�
 ���
�����
����	�������
��������	���

�� �� �� �� �� �� �� �� (�"
,
� (�"
,
�

=	���
���

�
���	���
������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��



(��

����
���

�� �� �� �� �� �� �� �� �� �("#��� �("#���
-��
����
�� ��%"%#%� ��,"%�#� �#%"%%#� ,"#��� (,#� ���� �("���� �"%
�� �"���"�(�� ("��#"
%��
&5����	
�����
��	���
��� %"���� ��"��%� ��"��,� ��"#��� (%� �"�,(� �("((�� �"#�
� �#"#�,� #��"#(
�
&5����	
���	����������

�����
�����	������	
��	�

���
����

�� ��"
,(� �"���� �� %��� �� ("
��� �� #"#��� #("��#�

&5����	
�
�����	�����
��	����	��	���

���� �"%�%� �"��
� ��
� �� ��� %�� �� �"��,� ��"#�(�

&������������
�������
�	
���
�5�	������	
�
�����

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=��
���
��
���	�������� �� �� �� �� �� �� �� �� �� ��
'	����������	��
���
���

��	�
�
����
����
��	������������	��
����	��
�������	�������	��

�� �� �� �� �� �� �� �� �� ��

=	���
�����������������
������
���

�� �� �� �� �� �� �� �� ��"��
� ��"��
�

&5����	
��	����
����
��
�
���	
�������
�����

�� �� �� �� �� �� �� �� �"%%�� �"%%��

1�����5����	
�� %�� �� 
�� �� �
�"�(�� �� �� �� �"
�%"�(
� �"��#"�#��
B��������	��	��
������	�
�����

��#"�%
� ��#",#�� �
("�#�� ��"�,%� #"
(#"�(#� �"���� �
",(�� #"���� (",��"�%��
�,"��,"#�

��

B������ #��"%%(� �"#�,"�
�� #�#"#��� ���"��%� ,"��("
,�� ##"��#� ��%"%��� ��"��(�
�,"���"��

%�
#("(�
"��

#�
�
�
�

 �����
1	�
����������)�+�

'� 7��
:

��=!�

1�	
�����	���
�
��
�����	���
�

�����
��

������	
��
�5�	���
���

������	
��
�	����	����	��

.�	�
��	������	�
�
�
�����	
������������	�

����	����������	���
��
�
��	���
�����
�
�����

1�	��
�
���	��
�������

'����	���

� '���	�����
	
�
������
����
����������

B	�����	��	
��
�
�����
��	��

-�	�
�

����
����	���
�
��
������
��

1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����



(��

����
���

�� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
-��
����
�� ��"��#"����� �,"��(�� ��"�#(",#��� ��,,"#�,�� ���("��(�� ��"%,�",�#�� ��"
%#"#,#�� ��"��("%,,�� ����"�
���
&5����	
�����
��	���
��� ����"�,#�� ��"�(��� ��#
"%
��� ������ ���"��%�� ��#�"�,��� ��
,"
�,�� ��(("��
�� ��
"�

��
B
���	
�������
����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
B��������	��	���� �� ��"��("#,#�� ���"�
%�� ��"(�("(���� ��,,"
#��� ���("����� ��"
��"��%�� ��"�%�"#���� ��"�%�",
%�� ��#�"#
���
1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

1��
�
��	��

�	��
����������
����	
���
���������

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

&��
���
��
�������	�������
��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
 ���
�����
����	�������
��������	���

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

=	���
���

�
���	���
������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
����
���

�� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
-��
����
�� �(�"�

�� ����"%(��� �
,,"��,�� �#,�"(���� ����� ���("�%��� ��"�%,"����� ����"����� �����
&5����	
�����
��	���
��� �#�"�#,�� ����� ��"��
�� ����� ������ ��,
�� ��,#�� �,�� ������
&5����	
���	����������

�����
�����	������	
��	�

���
����

��"����� ����� �
%�� ����� ����� ����� ������ ������ ������

&5����	
�
�����	�����
��	����	��	���

�#�#�� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

&������������
�������
�	
���
�5�	������	
�
�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

=��
���
��
���	�������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
'	����������	��
���
���

��	�
�
����
����
��	������
������	������	��
�����
��	�������	��

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

=	���
�����������������
������
���

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

&5����	
��	����
����
��
�
���	
�������
�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����



(��

1�����5����	
�� ���(�� ���� ���
�� ��%��� ���� ��"#���� �("��,�� ��"�(��� ��
(��
B��������	��	��
������	�
�����

���
"��
�� ����"%(��� �
,
",(��� �#,�"����� ������ ���
"�,��� ��"�,�",
,�� ����"
%(�� �,����

B������ ��"�(("����� ����"�(��� ��"(�("#�(�� �%%�"
(��� ���("����� ��"�#�"����� �#"(#
"����� ��"�,%",%��� ��#�"�����

�
�

 �����
1	�
����������)�+�

'� 7��
:

��=!�

����	��	���
�
�����
���

�

1��
�
���
�

���
�
�	��

1��
�
���
�
�	����
�����
����

��
�
����
�

��0�
���

1��
�
���
�
���
�
��	��

����
����
��
�������

1��
�
��	�	
������
����
�
������	�	���
��
��	�	
�
���
����
���
����	�

&�����
�� -�	�
�

����
���������
�������
�
���
�
���
����
��
�������
���
����

1	����
�
��	�
���

����
�
���
�
���
�
	��	���
���

1������	�
�

� B�����

1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

�� �� �� �� �"���"�#(� �� �� �� ��"#��"��
�� ��",��"�%#��

����
���

�� �� �� �� �� (%"�%(� �� �"�
#� �� ��"��%"#,��� ��"�

"�#���

-��
����
�� ���
"(%(�� �"�
�"�%,�� ��#�"


�� ����"����� ��"��,�� ��%"����� ��%%"�%
�� ��%"%���� �7�,,"�(�� ���"��
"��,��

&5����	
�����
��	���
��� ��,"
���� �,"�(��� �%�"�(��� �#,",#
�� ���#�� �("�(��� ��#",,#�� �%"
#��� �%"�,
"#(��� ��,"%#
"�
,��
B
���	
�������
����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��#
",#��� ��#
",#���
B��������	��	���� �� ��(,"#
%�� �"���"(�
�� ���
"�(��� ����",(��� ��"�%�"
�#�� �#�",���� ��
%",#
�� ��#"(,(�� ��"
�,"%##�� ��,"
(
"��(��
1��
�
��	��

�����	��������
����
�����	�����

����� ����� ����� ����� ��"��("�,#�� ����� ����� ����� ��"�
%"�%��� �#"(��"(#
��

1��
�
��	��

�	��
����������
����	
���
���������

����� ����� ����� ����� �

�"�,��� ����� ����� ����� ���"%���� ��"��%"�����

&��
���
��
�������	�������
��� ����� ��("
�#�� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ��("
�#��
 ���
�����
����	�������
��������	���

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �(�"
,
�� �(�"
,
��

=	���
���

�
���	���
������� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
����
���

�� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
-��
����
�� ����"�,,�� ���("%�%�� ����"#���� ���� ����� ���� ���� ����� ��"���"(���� �#"�#%"�%���
&5����	
�����
��	���
��� ����� ����� �#"�%��� ��(��� ����� ����� �("%�
�� ����� �#"�
��� �(
"
�#��



(��

&5����	
���	����������
�����
�
����	������	
��	�
���
����

����� ����� ��"����� ����� �%���� ����� �("
���� ����� �#"#���� ���"�#
��

&5����	
�
�����	�����
��	����	��	���

����� ����� ������ ����� ����� ����� �(��� ����� ��"�(%�� ��",
%��

&������������
�������
�	
���
�5�	������	
�
�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

=��
���
��
���	�������� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ����� �����
'	����������	��
���
���

��	��
�
���
����
��	������������	�����
�	��
�������	�������	��

����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ����� �����

=	���
�����������������
������
���

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

&5����	
��	����
����
���
���	
�
������
�����

����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

1�����5����	
�� �%��� ���� �
��� ���� ��
�"�(��� ����� ����� ����� ��",%#"�%(�� ��"�,�"�(���
B��������	��	��������	�
����� ����"#(��� ��#�"(%��� ��#�"����� ��((�� �#"(��",(��� ���� ���"%���� ����� �("%�#"
���� ��("#,("��
��
B������ ��

"�#%�� �"�#("����� ��,�"#�(�� ����"��(�� �%"
,�"%%,�� �#�",�#�� ����"#(��� ��#"(,(�� �,"(��"(
#�� �##"###"(�#��

�
 �



(#�

B������������
�4����	��
�����������	����5����	
��	������
�������
��������������	��
�������
����������������5����	
6��
B������#"�
/	��� @����	�����������5����	

�

1	�
����������)�+�
'� 7&�

:

��=!�

8����	�	�� VO������ R������VO�#���
� R�#���
� !
�
�����������
�����	����

B�����

1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� ��"#��"�#��� ���%"
�,�� ��"(�
"
(��� ����"����� ����� ��",��"��,��
����
���

�� ��%"
�,�� ��,
"
(,�� ��#"����� ����� ���"��
�� ��(%"��#��
-��
����
�� ����� ��"(,�"#�
�� ��",#�"����� ��",#�"%%��� �,"%,��� �%"�
�"#����
&5����	
�����
��	���
��� ����� �%
�"��%�� �%"�#
"


�� �%"#
�"����� �%"�(��� ��#"(#�"

%��
B
���	
�������
����� ����� ����� ����� ����� �(�"%
,�� �(�"%
,��
B��������	��	���� �� ��"#�%"

��� ��"���"#,��� ���"%(
"(���� �
",(%"#���� ����"�#
�� ��,"�
,",#,��
1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� ��"���"(
(�� �
(,"%�(�� ��"#%�",(
�� �
,,"#�,�� ��
��� �#"
�,"
%
��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� ����� �,�"����� ��#"�%��� �,,�",���� �(�� �
,,"�����
&��
���
��
�������	�������
��� ����� ����� ����� ��("
�#�� ����� ��("
�#��
 ���
�����
����	���������������	��� ����� ���"����� ���"(%#�� ����� ����� �(�"
,
��
=	���
���

�
���	���
������� ����� ����� ����� ����� ����� �����
����
���

�� �((��� ��
"����� ��"#���� ����� ��"�#��� ��("#����
-��
����
�� ���(�� ��"��,"(���� ��"�#
"�#(�� ��(�"(�#�� ���� ��"#(�"�����
&5����	
�����
��	���
��� ��,�� ��,"#%#�� ����"�
��� ���"��#�� ����� �#��"�
���
&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�
���
���� ����� ��"
�%�� �,"
���� ��#"��
�� ����� �##",�(��
&5����	
�
�����	�������	����	��	��� ��"��
�� ��"�#
�� ���"�%(�� ��"%�%�� ����� ��
"%����
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
=��
���
��
���	�������� ����� ����� ����� ����� ����� �����
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������������	�����
�	��
�������	�������	��

����� ����� ����� ����� ����� �����

=	���
�����������������������
��� ��
"
���� ��"��
�� ����� ����� ����� ���"�#���
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
����� ����� ����� ����� ����� ��"%%��� ��"%%���
1�����5����	
�� ��"#,,"##%�� �


"(���� ���
",(��� ��%",���� ��
�"����� ��"��,"�����
B��������	��	��������	�
����� ��"���"�
%�� ��"�%%",,,�� �#"�,�"��#�� ��"�,�"(���� ��
%"�%#�� ��#"###"#�,��
B������ �("##�"�,,�� �%"�,
"�%��� ��%"�#�"��%�� ���"�#�"�(%�� �(�
"����� ���",#�"�%(��



((�

�
 ����� @����	�����������5����	

�

1	�
����������)�+�
'� 7&�

:

��=!�

8����	�	�� VO������ R������VO�#���
� R�#���
� !
�
�����������
�����	����

B�����

1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� ��"#��"�#��� ���%"
�,�� ��"(�
"
(��� ���"���� �� ��",��"��,��
����
���

�� ��%"
�,�� ��,
"
(,�� ��#"����� �� ��"��
� ��(%"��#��
-��
����
�� ����� ��"�,�"�,��� ��",#�"����� ��",#�"%%��� �,"%,��� �%",
#"�##��
&5����	
�����
��	���
��� ����� �%
�"��%�� �%"�#
"


�� �%"#
�"����� �%"�(��� ��#"(#�"

%��
B
���	
�������
����� ����� ����� ����� ����� ��#
",#��� ��#
",#���
B��������	��	���� �� ��"#�%"

��� ��"#��"��%�� ���"%(
"(���� �
",(%"#���� ����"��#�� ��,",
%"(#
��
1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� ��"���"(
(�� �%
�"%(
�� ��"���"(%(�� �
,,"#�,�� ����� �#"(��"(#
��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� ����� �#�"#���� �#"%���� �,,�",���� �(�� �
��"�����
&��
���
��
�������	�������
��� ����� ����� ����� ��("
�#�� ����� ��("
�#��
 ���
�����
����	���������������	��� ����� ���"����� ���"(%#�� ����� ����� �(�"
,
��
=	���
���

�
���	���
������� �� �� �� �� �� ��
����
���

�� �� �� �� �� �� ��
-��
����
�� �� ��"���"##%�� ��"(%,"#���� ��%�"�%��� ���� ��"
�
"�#(��
&5����	
�����
��	���
��� �� ���"#
��� ��
"��,�� ���",�%�� ����� �(�"#�%��
&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�
���
���� �� ��"%���� ��"����� ��#"%
%�� ����� ���",#���
&5����	
�
�����	�������	����	��	��� �� ��#��� ������ ��"����� ����� ��",
%��
&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� �� �� �� �� �� ��
=��
���
��
���	�������� �� �� �� �� �� ��
'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������������	�����
�	��
�������	�������	��

�� �� �� �� �� ��

=	���
�����������������������
��� �� �� �� �� �� ��
&5����	
��	����
����
���
���	
�������
����� �� �� �� �� �� ��
1�����5����	
�� ��"#,,"#�,�� �
�%"�#,�� ���
",(��� ��%",���� ��
("%�,�� ��"�%�"��,��
B��������	��	��������	�
����� ��"
,
"����� ��",�,"
##�� ��"���"��(�� ��"���",,,�� ��
("%#,�� ���"
,�"�(���
B������ �("#�%"��#�� �%"���"�,��� ��("���",�,�� ���"���"����� �%�("
%��� ���",%,"%����
�



(%�

B������������
�4����	��
�������
�������	��
����
��5����	
��	��
����
�	���
��5�	��
����
�	��
�������
����������	���������
�
����������
��	
����������	���	�
�)����	
�
����+6�
B������("�
/	��� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�

����
�
�������	��
	
���������	��
��

�4����	

�
����	����
����	��
	
��������
�	��
��

&�
�
��	
�
�����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	�����
�4����	
��	�
����	��	
�����
����	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�
&*�'��7 /)�+�

&5����	
�
��
���	�����

��	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)��P�7�7�+�

1��
�
��	��

�����	������������
�
����	����

�� ��",��"�%#�� �� �� �� �� ��",��"�%#��

����
���

� �� ��"�

"�(%�� ��(�� �� �� ��#�� ��"�

"�#���
-��
����
� ��(%",,,�� ���"��
"��#�� ��,,",���� �� ��%�"%%��� �7(("%
,� ���"(�,"�
���
�
����	�6�.
�����	������
��
����� �(�"�#��� ��"�,("�%%�� ��
"�#��� �� ��
",%��� �7#"((�� ��"�
("%%,��
�
����	�6��::7�	
� ���(",#��� �("�%�"
���� ���%"
���� �� �
%"�

�� �7��"#(�� �("�,�",#���
&5����	
�����
��	���
�� �%
�"�%,�� ��,"%�%"#,%�� �%%�"�(%�� �� ��#�"����� �7�
�"�#,� ��,"%#
"�
,��
/�	��������������	
�
����
��� ��%�"����� �("
,("��,�� ����"(�,�� �� ����� �#�"�(��� �%"�#("
,���
�::7�	
� ����� ����� ����� �� ����� ����� �����
1�������������::7�	
� ��%�"����� �("
,("��,�� ����"(�,�� �� ����� �#�"�(��� �%"�#("
,���
&�
�
�
���	�
���
�
��� ���"����� ��"�
�"�#
�� ��
"����� �� ����� �7��"(,�� ��"�,�"��(��
1�����5����	
�����
��	���
�� ��,�"
�(�� �%"�#,",,��� ����"#�#�� �� ��#�"����� �7���"#�
� �%"��
"�%���
�::7�	
� �(
"��#�� ��"�%�"�%,�� �(�"�,��� �� ����� �7��"�#�� ��"�,�"#����
1�������������::7�	
� ����"#(��� �("�,�"(���� ��#,"����� �� ����� �7���"�,#� �("��%"%����
B
���	
�������
���� �7��� �(�"%
,�� ����� �� ����� ����� �(�"%
,��
B��������	��	���� � ��"�(�"
((�� ��,"�(
"(#��� ��"�(�"����� �� �#��"�,��� �7�#%",��� ��,"�%�"#����
1��
�
��	��

�����	������������
�
����	����

�� �#"
�,"

��� ����� �� �� �� �#"
�,"
%
��

1��
�
��	��

�	��
����������
����	
���
��������

�� ��"�%�"
�
�� �%"##(�� �� �� �7("%,�� ��"�(�"�,���

&��
���
��
�������	�������
�� �� ��("
(��� ��
�� �� �� ����� ��("
�#��
 ���
�����
����	���������������	�� �� �(�"
,
�� ����� �� �� ����� �(�"
,
��
����
���

� ���� ��("#���� ����� �� �� ����� ��("#����
-��
����
� ���
�� �("���"����� �,"(,��� �� �� �7�"�,#� �("��#"
%���



(,�

/	��� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�
����
�
�������	��
	
���������	��
��

�4����	

�
����	����
����	��
	
��������
�	��
��

&�
�
��	
�
�����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	�����
�4����	
��	�
����	��	
�����
����	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�
&*�'��7 /)�+�

&5����	
�
��
���	�����

��	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)��P�7�7�+�

�
����	�6��::7�	
� ����� ����"����� ��"�
,�� �� �� �7��� ����"
�(��
&5����	
�����
��	���
�� �%(�� �#�
"��
�� ��"#�(�� �� �� �7���� �#��"#(
��
�
����	�6��::7�	
� �%(�� ��
�"(
%�� ��"
,%�� �� �� �7#,�� ��,("%,(��
&5����	
���	����������
�����
�
����	������	
��	�
���
���

����� �#("%,��� �#�,�� �� �� �7�
� �#("��#��

�
����	�6��::7�	
� ����� ���"�
��� ��
��� �� �� �7�#�� ��
"%

��
&5����	
�
�����	�������	����	��	�� (�"���� �� ��"(
%� �� ��",���� �7%(�� ���"#�(��
=	���
�����������������������
�� �� ��"��
� �� �� �� �� ��"��
�
&5����	
��	����
����
���
���	
����
���
����

�� �"%%�� �� �� �� �� �"%%��

1�����5����	
� ����� ��"��,"��,�� ���"(
#�� �� ����"
%��� �%�"#(��� ��"��#"�#���
B��������	��	��������	�
����� �(�"#�,�� ��,"���"%�%�� �(#"%(��� �� ���(",���� �(�"�
��� ��,"��,"#����
B����� ��"���"�
��� �#("���"�
��� ��"��#",(,�� �� �%�,"

#�� �7�
�"���� �#("(�
"��#��
�
����	�6����	�����	
� ��"���"�%��� ��%"%��"
�%�� ��"��
"�#��� �� �%�%"�#��� �7�
�"���� ��%"%
�"%(,��
�
����	�6�B
���	
�����	������ ����� �%"%��"����� �#(�� �� ����� ����� �%"%��"�((��
�
����	�6�&5����	
��5�	��
����
�	�� ��%�"
(%�� ���"(#("#���� �%("�%��� �� ����� �7%�"�(�� ���"%#�"��#��
�
 ����� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�

����
�
�������	��
	
���������	��
��

�4����	

�
����	����

����	��	
�����
����	��
��

&�
�
��	
�
�����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	�����

�4����	
��	�����	��
	
���������	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�
&*�'��7 /)�+�

&5����	
�
��
���	�����

��	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)��P�7�7�+�

1��
�
��	��

�����	������������
�
����	����

�� ��",��"�%#�� ����� �� �� �� ��",��"�%#��

����
���

� �� ��"�

"�(%�� ��(�� �� �� �#� ��"�

"�#���
-��
����
� ��(%",,,�� ���"
#�"�%��� ��,,",���� �� ��%�"%%��� �7(("%
,� ���"��
"��,��
�
����	�6�.
�����	������
��
����� �(�"�#��� ��"�,("�%%�� ��
"�#��� �� ��
",%��� �7#"((�� ��"�
("%%,��
�
����	�6��::7�	
� ���(",#��� �("�%�"
���� ���%"
���� �� �
%"�

�� �7��"#(�� �("�,�",#���



(
�

 ����� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�
����
�
�������	��
	
���������	��
��

�4����	

�
����	����

����	��	
�����
����	��
��

&�
�
��	
�
�����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	�����

�4����	
��	�����	��
	
���������	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�
&*�'��7 /)�+�

&5����	
�
��
���	�����

��	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)��P�7�7�+�

&5����	
�����
��	���
�� �%
�"�%,�� ��,"%�%"#,%�� �%%�"�(%�� �� ��#�"����� �7���"�
�� ��,"%#
"�
,��
/�	��������������	
�
����
��� ��%�"����� �("
,("��,�� ����"(�,�� �� ����� �#�"�(��� �%"�#("
,���
�::7�	
� ����� ����� ����� �� ����� ����� �����
1�������������::7�	
� ��%�"����� �("
,("��,�� ����"(�,�� �� ����� �#�"�(��� �%"�#("
,���
&�
�
�
���	�
���
�
��� ���"����� ��"�
�"�#
�� ��
"����� �� ����� �7��"(,�� ��"�,�"��(��
1�����5����	
�����
��	���
�� ��,�"
�(�� �%"�#,",,��� ����"#�#�� �� ��#�"����� �7���"#�
� �%"��
"�%���
�::7�	
� �(
"��#�� ��"�%�"�%,�� �(�"�,��� �� ����� �7��"�#�� ��"�,�"#����
1�������������::7�	
� ����"#(��� �("�,�"(���� ��#,"����� �� ����� �7���"�,#� �("��%"%����
B
���	
�������
���� ����� ��#
",#��� ����� �� ����� ����� ��#
",#���
B��������	��	���� � ��"�(�"
((�� ��,"%(,"�#��� ��"�(�"����� �� �#��"�,��� �7�%�",(%� ��,"
(
"��(��
1��
�
��	��

�����	������������
�
����	����

�� �#"(��"(#
�� ����� �� �� �� �#"(��"(#
��

1��
�
��	��

�	��
����������
����	
���
��������

�� ��"���"%���� �%"#���� �� �� 7("%,�� ��"��%"�����

&��
���
��
�������	�������
�� �� ��("
(��� ��
�� �� �� ����� ��("
�#��
 ���
�����
����	���������������	�� �� �(�"
,
�� ����� �� �� ����� �(�"
,
��
-��
����
� �� �#"�(�"(���� �("#�%�� �� �� �7�"�,#� �#"�#%"�%���
�
����	�6��::7�	
� �� ��,"����� �%��� �� �� �7��� ��%"
�
��
&5����	
�����
��	���
�� �� �%�"�
(�� ��"�#��� �� �� �7���� �(
"
�#��
�
����	�6��::7�	
� �� �(,"(�(�� ��"�(��� �� �� �7#,�� �(%"#�#��
&5����	
���	����������
�����
�
����	������	
��	�
���
���

�� ���"(#��� ��
��� �� �� �7�
� ���"�#
��

�
����	�6��::7�	
� �� ���"�
��� ��
��� �� �� 7�#�� �
"%

�
&5����	
�
�����	�����
��	����	��	��

�"
#%� �� �"�(�� �� �� 7%(�� �",
%�

&5����	
��	����
����
���
���	
����
���
����

�� �� �� �� �� �� ��

1�����5����	
� �� ��"�
("�(���� ��"%���� �� ���"
%�� �
�"

,�� ��"�,�"�(���



%��

 ����� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�
����
�
�������	��
	
���������	��
��

�4����	

�
����	����

����	��	
�����
����	��
��

&�
�
��	
�
�����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	�����

�4����	
��	�����	��
	
���������	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�
&*�'��7 /)�+�

&5����	
�
��
���	�����

��	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)��P�7�7�+�

B��������	��	��������	�
����� �"
#%� ��("(��",%��� ���"#���� �� ���"
%�� �,�",�%�� ��("#,("��
��
B����� �"�(#"
��� �##"�,�"��,�� ��"�
�"(�(�� �� �%�%"�#��� �7�,%"���� �##"###"(�#��
�
����	�6����	�����	
� �"�%�"%��� ��%"���"
#(�� ��"��#"����� �� �%�%"�#��� �7�,%"���� ��%"�(�"��(��
�
����	�6�B
���	
�����	������ �� �%"�
%"#���� ����� �� �� ����� �%"�
%"#����
�
����	�6�&5����	
��5�	��
����
�	�� �%�"
(%� ���"#,�"�
��� �%("�%��� �� �� �7%�"�(�� ���"(%%"(,
��
�
 �



%��

B������������
�4����	��
�������
�������	��
����
��5����	
��	��
����
�	���
��5�	��
����
�	��
�������
����������	���������
�
����������
��	
����������	���	�
6�
B������%"�
/	��� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�

����
�
���
����	��	
�����
����	��
��

�4����	

�
����	����

����	��	
�����
����	��
��

&�
�
��	
�
���������

'0����
��
�
���	�����
�4����	
��	�
����	��	
�����
����	��
��

@���	
������

1	�
����������)�+�
&*�'��7 �

&5����	
�
�����	��
�����	����	��	��

&5����	
���	�����
��������
�����	�����
��	����	��	��

)�P�7�7�+�

1�	
�����	����
��
�����	���
������
�� ��
"�
��� ��"��%"��(�� ���"
(%�� �� �%"�,��� �7�"���� ��"���"�#���
������	
���5�	���
��� ��"�,��� ����"��%�� ��"�
(�� �� ��"�
��� �%#��� ����"�����
������	
���	����	����	�� ���,",���� ��"((
"(�
�� �(�"��
�� �� �(#"��#�� �7�
"���� ��"%�%"�����
.�	�
��	������	�
�
������	
������
������	�����	����������	���
��
���	���
�
����
�
�����

���"����� �%(,"�##�� �("����� �� ���"�((�� ��"�%��� �%%�"
(���

1�	��
�
���	��������� ��"(�,�� ���
"�#(�� ��"(���� �� ������ �7�"%
(� ���%"�����
'����	���

� ����"�%#�� ��"�%%"�,��� �%#"����� �� ��,"%%��� �7��"#
�� ��"��#"��%��
'���	�����	
�
������
�������������� ���("�,��� �#",
%"(%
�� ����",%��� �� �#�"%�,�� �7�("��%� �#"
��"�
���
B	�����	��	
��
������
��	�� ��
"��%�� ��"%��"#((�� ��("#�#�� �� ���"��
�� �7�"�,�� ��"%##"�#,��
-�	�
�

��������	���
���
������
�� ��"(���� ��
�"(�(�� ��"#�,�� �� ��"��%�� �7�"�%�� ��
�"%%���
����	��	���
������
���

� ���"�

�� �#��"
�,�� ���"�(��� �� ��"��,�� �7("�(,� �#��"%%(��
1��
�
���
�
���
�
�	�� �(�"�,#�� ��"#��",�%�� ���"����� �� ���"�#(�� �7�"�%#� ��"#�,"�
���
1��
�
���
��	����
���������

��
�
����
�
��0�
���

�#"��%�� �#�#"((��� �#"�
#�� �� �#"��,�� �7%�� �#�#"#����

1��
�
���
����
�
��	��
����
������	
4
�� ��",�%�� ����"%�(�� ��"��(�� �� �(,��� �7�"�#�� ����"��%��
1��
�
��	�	������
����
�������	�	���
��
��	�	
����
�������
����	

�

����� �,"���"#(#�� �%"#,#�� �� ����� �7("%,�� �,"��("
,���

&�����
�� �%��� �##"�,#�� ��#��� �� ����� �7�(� �##"��#��
-�	�
�

��������������������
����
�
���
�
�����
����������
����

��"%�%�� ���
"�,��� �#"�(#�� �� �
�,�� �7�(%� ���%"%����

1	�����
��	�
�������
����
�
���
�	��	���
��� ��"�#(�� ��
"(���� �
#��� �� �,"�%��� �7��#� ���"��(��
1������	�
�

� �%�,"#�(�� ��,"���"����� �%�%"��
�� �� ��,�"(���� �7���",��� ��,"���"��%��
B����� ��"���"�
��� �#("���"�
��� ��"��#",(,�� �� �%�,"

#�� �7�
�"���� �#("(�
"��#��

 �



%��

�
 ����� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�

����
�
���
����	��	
�����
����	��
��

�4����	

�
����	����

����	��	
�����
����	��
��

&�
�
��	
�
���������

'0����
��
�
���	�����
�4����	
��	�
����	��	
�����
����	��
��

@���	
������

1	�
����������)�+�
&*�'��7 �

&5����	
�
�����	��
�����	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)�P�7�7�+�

1�	
�����	����
��
�����	���
������
�� ��("��(�� ��"�(�"(�
�� ���",���� �� �%"�,��� �7�"���� ��"�(("�����
������	
���5�	���
��� �((,�� ����"�(��� �%(%�� �� ��"�
��� �%#��� ����"�(���
������	
���	����	����	�� ����"#,,�� ��"#��"�,��� �##"�((�� �� �(#"��#�� �7�
"���� ��"(�("#�(��
.�	�
��	������	�
�
������	
������
������	�����	����������	���
��
�
��	���
�����
�
�����

���"����� �%(,"�##�� �("����� �� ���"�((�� ��"�%��� �%%�"
(���

1�	��
�
���	��������� ��"����� ���,"##��� ��"#�,�� �� ������ �7�"%
(� ���("�����
'����	���

� ���
"#(#�� ��"�,("�
��� �%�"��#�� �� ��,"%%��� �7��"#
�� ��"�#�"�����
'���	�����	
�
������
�������������� ����"#%��� �#"(�,",�#�� �

"
(��� �� �#�"%�,�� �7�("��%� �#"(#
"�����
B	�����	��	
��
������
��	�� ���"(#��� ��"�,%"%#��� ���"#���� �� ���"��
�� �7�"�,�� ��"�,%",%���
-�	�
�

��������	���
���
������
�� ��"��%�� ��#�"(�(�� ��"��
�� �� ��"��%�� �7�"�%�� ��#�"�����
����	��	���
������
���

� ���"
�%�� ��
%"�%��� ��
"����� �� ��"��,�� �7("�(,� ��

"�#%��
1��
�
���
�
���
�
�	�� �#%"(
��� ��"��#",
#�� ��%"�%%�� �� ��,"��#�� �7�"�%#� ��"�#("�����
1��
�
���
��	����
���������

��
�
����
�
��0�
���

��"�,��� ��,�"�,��� ��"
#
�� �� �#"��,�� �7%�� ��,�"#�(��

1��
�
���
����
�
��	��
����
������	
4
�� ��"�,��� ����"%�(�� ��"�%��� �� �(,��� �7�"�#�� ����"��(��
1��
�
��	�	������
����
�������	�	���
��
��	�	
����
�������
����	

�

���� �%"

�"��(�� �%"#�,�� �� ����� �7("%,�� �%"
,�"%%,��

&�����
�� �(��� �#�"
,,�� ������ �� ����� �7�(� �#�",�#��
-�	�
�

��������������������
�
���
�
���
������
����������
����

�(���� ����"�
��� ��"����� �� �
�,�� �7�(%� ����"#(���

1	�����
��	�
�������
����
�
���
�
	��	���
���

��"��
�� ���"����� �
�#�� �� �,"�%��� �7��#� ��#"(,(��

1������	�
�

� �%�,"#�%�� ��,"(��"�(��� �%�%"�%(�� �� ��,�"(���� �7��#"���� ��,"(��"(
#��
B����� ��"�(#"
���� �##"�,�"��,�� ��"�
�"(�(�� �� �%�%"�#��� �7�,%"���� �##"###"(�#��

 �



%��

B������������
�4����	��
�������
�������	��
����
��5����	
��	��
����
�	���
��5�	��
����
�	��
�������
�����	���	�
��	�������	��
���)����	
�������+6��
B������,"�

/	��� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�����
�
���
����	��	
��������

�	��
��

�4����	

�����	����
����	��	
��������

�	��
��

&�
�
��	
�
����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	������4����	

�
����	��	
��������

�	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�

&*�'��7'�
&5����	
�
�����	��
�����	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)�P���7�7�+�

 ���	���
7������� ��#",��� ��"(�#"�,�� ���"
(%� �� ���"�#
� 7,�"#��� ��"(%
"��#�
'���	�� 
("#�,� �"%#%"��(� 
%"�,�� �� ,%"��#� 7�
"#�%� �"%#("�%��
!�	�7&��� ,�"���� �"%%�"�#�� %,"���� �� ��"(
�� 7��"�
�� �"%%�"#%��
!�	�7@���� �%,",,#� �"��
"�,�� ���",#�� �� ��"(#�� 7�#"(,,� �"�%�"����
1������	
� #"##�� 
"
�#"%�#� �#"�(�� �� ��%"%#�� ,�"��#� 
"
�#"
�(�
1��������� �"�,
� (�"
,
� �"�,
� �� �� 7�"�,�� (�"
,
�
-��7:�����
�� �%("���� �"##,"��
� ���"

�� �� 
�"���� 7%�"���� �"(�
"�%��
-��7&��� ���"(�,� �"(
#"(#�� 
%"((,� �� ��"%�,� 7��"�
�� �"%��"#
��
-��7@����=����
�� %("%
�� �"��,"��,� %�"���� �� �
"���� 7�
"%(�� �"���"�,��
@���� 
%"(,�� �"�#%"��#� 
�"��#� �� (�"���� 7��"#%,� �"�(�",,��
B����� �"���"�
�� #("���"�
�� �"��#",(,� �� %�,"

#� 7�
�"���� #("(�
"��#�

�

 ����� @���	
�������
����	��������	�� �4����	

�����
�
���
����	��	
��������

�	��
��

�4����	

�����	����
����	��	
��������

�	��
��

&�
�
��	
�
����������
��

�
�����

'0����
��
�
���	������4����	

�
����	��	
��������

�	��
��

@���	
������
1	�
����������)�+�

&*�'��7'�
&5����	
�
�����	��
�����	����	��	��

&5����	
���	��������
�����
�����	�����
��	����	��	��

)�P���7�7�+�

 ���	���
7������� �
("���� ��"�,,"�,%� ��("���� �� ��
"�,
� 7%("���� ��"��,"�,��
'���	�� ,
"
#�� �"(�("#(�� 
�"�(
� �� ,%"�#�� 7�
"#�%� �"(��"��(�
!�	�7&��� %�"�(%� �"((,"���� %�"
�#� �� ��"�,�� 7��"�
�� �"((%"(%��
!�	�7@���� �%�"�#�� �"�
("%(�� ��,"%��� �� ��"(��� 7�#"(,,� �"��,"�(
�
1������	
� �"(��� 
"
�,"#�#� �#"���� �� ��%"%#�� ,�"��#� 
"
�("��#�
1��������� �"�,
� (�"
,
� �"�,
� �� �� 7�"�,�� (�"
,
�
-��7:�����
�� �(#",�,� �"��#"�
�� �
%"#�%� �� 
�"���� 7%�"���� �"���"#,��
-��7&��� 

"��
� �"#
�"�
�� 
#"�(�� �� ��"(#%� 7��"�
�� �"#
,"(#(�
-��7@����=����
�� %�"�##� �"�,�"
��� %�"%
�� �� �
"�(�� 7�
"%(�� �"�,�"�%%�
@���� 
�"�
#� �"�,%"�
#� 
�"�(�� �� (�"���� 7��"#%,� �"�
�",�%�
B����� �"�(#"
��� ##"�,�"��,� �"�
�"(�(� �� %�%"�#�� 7�,%"���� ##"###"(�#�



%��

�
B������������
�4����	��
��������
����	
�
����	����	������0
�

����	�����
�	��
��	�	

�
��������
�
��������5����	
��	��
����
�	��	���������
��
��	����������������
��	�������	��
�	��)����	
�������
����	���+6�

B������
"�
/	���
@���	
�������
����	����

1	�
����������)�+�

&*�'��7��

������
��� R�����
�����
(���
���

R�(���
�����
���
��� R�
���
������,��
�
���

R��,���
�������
���

R������

'	��
���� ��"(
�"(�#�� ��(#"�##�� �,,"#�,�� ���#"
���� ����"
�(�� ��%�"�
���

B
���	
�����	������ �� �� �� �� �� ��

&5����	
��������� ��"(
�"(�#�� ��(#"�##�� �,,"#�,�� ���#"
���� ����"
�(�� ��%�"�
���

�
�

 ������
@���	
�������
����	����

1	�
����������)�+�

&*�'��7��

������
��� R�����
�����
(���
���

R�(���
�����
���
��� R�
���
������,��
�
���

R��,���
�������
���

R������

'	��
���� ��"(�
"����� ��(�"�#��� �,�"(
(�� ���("�,��� ���%",%#�� ���,"�##��

B
���	
�����	������ �� �� �� �� �� ��

&5����	
��������� ��"(�
"����� ��(�"�#��� �,�"(
(�� ���("�,��� ���%",%#�� ���,"�##��

�
�
�
�



%#�

B������������
�4����	��
�����5����	
�������	��	�������
�	���	����	����)����	
�������
����	���+�
�������	�
����������������������������	��
�����
��	��)*&+�
�	"�(,�$��������'��
�
�
6��
B�������"�
/	���

1	�
����������)�+�
&*�'��7&�

@���	
���������
����	���������5����	
��	���	��	�������
�����	��	������
�

���	��
�	
���	��
�
������
��4����	
���������	��
4�������������������
�������	�
��������	
�����

����	��
��

/�	���

���	������
�
��	���

����
����
�	��

�	
�
���
� � �
����	��

��	��	��
�������	�
	��������R�
����
����
�
VO�
��
�
���

�
����	��
�5����	
�
��	��	�
�����

	���	����	
����

�
����	������	��	������ 1���	���5����	
��	�
��	��	������

1���	���5����	
��	�
��	��	������

1���	��
�5����	
�

�	�
����	��	
������

�
����	��
�5����	
�
	���	����	

����
� � �
����	��
��

���	�����
��	����	�

�	��

�
����	��
���	��
����

�
����	��
	���	����	

����

� �
��
��	��
	���	��
��	����

� �
����	��
	���	����	

����

B
���	
�����	������ %"�##"
��� �� �� �� �� �� �� 7#"���� �� �� �� �� ��

'	��
����
�
������	
�

��"���"#��� ���"#,�� ���"�%
� �"��#"
��� �"���"
��� �"��%",�(� �%�"#
�� 7���"%��� 7%"(#�� 7,��"#%�� 7���"#,�� �##"���� �%�"�
#�

&5����	
�
�5�	��
����
�	��

��",��"%�,� �� �(%� �%�"���� �%�"�%%� �� �("
#�� ��"��(� (� #�"�%
� %"#,�� �%"���� ��
�

�
�
�
�
�
�
�
�



%(�

 �����
1	�
����������)�+�

&*�'��7&�

@���	
���������
����	���������5����	
��	���	��	�������
�����	��	������

�

���	��
�	
���	��
�
������
��4����	
���������	��
4�������������������
�������	�
��������	
�����

����	��
��

/�	���

���	������
�
��	���

����
����
�	��

�	
�
���

� � �
����	��
��	��	��
�������	�
	��������R�
����
����
�
VO�
��
�
���

�
����	��
�5����	
�
��	��	��

����
	���	����	

����

�
����	������	��	������ 1���	���5����	
��	�
��	��	������

1���	���5����	
��	�
��	��	������

1���	��
�5����	


��	�
����	��	
������

�
����	��
�5����	
�
	���	����	

����
� � �
����	��
��

���	�����
��	����	�

�	��

�
����	��
���	��
����

�
����	��
	���	����	

����

� �
��
��	��

	���	���
�	����

� �
����	��
	���	����	

����

B
���	
�����	������ %"��#"#�(� �� �� �� �� �� �� 7�"
��� �� �� �� �� ��

'	��
����
�
������	
�

��"#(,"#�
� ��,",��� ��
"�,(� �"���"#,,� �"���",,�� �"�%�"�%%� ���"���� 7���",(�� 7%"��,� 7%��"(�#� 7�(�"�%(� ��%"#��� �(("
���

&5����	
�
�5�	��
����
�	��

��"%(�"

�� �� �(%� �%�"�%%� �%�"�%%� �� �("
#�� ��"���� (� #�"�%�� %"#,�� �%"���� ��
�

�
�



%%�

�
B������������
�4����	��
�����
���	
���
���4����	
�������	�����	��
�	�6�
B�������"�
/	���

1	�
����������)
+�'���
:

��=!�

���������	
�����
�

-�����������0
��	�� �"���"%�,�
:�4�	�	
� ����	���� �4����	
��	� �����
��
��� ����	�� �
�	��	
� �	����
��� ���	�����
�	��
����	�����
�����
����	������	
����
��


��"�
��

�
�
���	
� ����	���� �4����	
��	� ����	�� ���	��
�	�� 	������� ����	�� �
�	��	
�
�	����
������	������	��
����	�����
�����
����	������	
����
��

7(#(",%(�

������	
�����	���������	
��	��4����	
��	��������������	��	
���������	��
��
����	����
��	
����
��

7���"%�%�

B	�����	�	
�
��	���4����	
�������	��	
���������	��
��� ��

����������
��	������	������	��������	�� ��"�%��

'���
��	
�������
�
���
��
�����
����0
�
�
���	
��
������	
�����
�
����� �"����

1�����4����	
�� 7��"��(�

-�������
��0
��	��� �"��%"#�(�

������	�	
����	
�
����4����	
�������	��	
���������	��
��
�	��
��	����
�������
	����

�������������	��
�������
�	��	���

7
�"��%�

14����	
�������
�
�������	��	
���������	��
��
�	��
��	����
�������
	����
������������
�	��
�������
�	��	���

(�"�
,�

�
 �����

1	�
����������)
+�'���
:

��=!�

���������	
�����
�

-�����������0
��	�� 
%�"#���
:�4�	�	
� ����	���� �4����	
��	� �����
��
��� ����	�� �
�	��	
� �	����
��� ���	�����
�	��
����	�����
�����
����	������	
����
��


�#"����

�
�
���	
� ����	���� �4����	
��	� ����	�� ���	��
�	�� 	������� ����	�� �
�	��	
�
�	����
������	������	��
����	�����
�����
����	������	
����
��

7(##"��,�

������	
�����	���������	
��	��4����	
��	��������������	��	
���������	��
��
����	����
��	
����
��

7��,"����

B	�����	�	
�
��	���4����	
�������	��	
���������	��
��� ��

����������
��	������	������	��������	�� ��",%��

'���
��	
�������
�
���
��
�����
����0
�
�
���	
��
������	
�����
�
����� ��

1�����4����	
�� 7��"��(�

-�������
��0
��	��� �"�
�"�%
�

������	�	
����	
�
����4����	
�������	��	
���������	��
��
�	��
��	����
�������
	����

�������������	��
�������
�	��	���

7
�"#,(�

14����	
�������
�
�������	��	
���������	��
��
�	��
��	����
�������
	����
������������
�	��
�������
�	��	���

#("#���

�



%,�

B������� ��� ��
� 4��� �	��
���� ���
�
��	
��� �������
� ��� �	��
��� �
� ��� �
���	
� ��� �	������ 
�� ���	�� ���
��	����	��	�6�
�
B�������"�
/	���

1	�
����������)
+�'���
:

��=!�

@����	���������
����	������
�5����	
��	� ������� 
�� ���	��
�����	����	��	��
���������	
�����
�

�
-�����������0
��	�� �"�,�",�
�
'	��
��� �
� �
���	
� ��� �	������ ��	�� ��� ����� 
�� ���	�� ��� ��	����	��	�� ���� �����
���	��
���������������
�����	
��������	���	��	��

#%%"�%(�

�����������������������������	��
�����	�������	����	��	�� 7��#"(
��
@���	
�����
�
������
���
����� 7�
�"�,��
1�������
�
��	
� 7���"%�#�
-�������
��0
��	�� �"��
"����

�
 �����

1	�
����������)
+�'���
:

��=!�

@����	���������
����	������
�5����	
��	� ������� 
�� ���	��
�����	����	��	��
���������	
�����
�

�
-�����������0
��	�� �"��%"�%,�
'	��
��� �
� �
���	
� ��� �	������ ��	�� ��� ����� 
�� ���	�� ��� ��	����	��	�� ���� �����
���	��
���������������
�����	
��������	���	��	���

#��"�##�

�����������������������������	��
�����	�������	����	��	��� 7���"����
@���	
�����
�
������
���
������ 7�,#",�%�

1�������
�
��	
�� 7��,"
(��

-�������
��0
��	��� �"�
�"#�#�

�
 �



%
�

��" 1	�
����������'���1��
������	�����������	�
�
��
=�
������ �	
��
���� ��� ���
�
����� ���  ���

� ����� 	��	�������� ��� ��	�
��	��� ��� ��	�
�

� �����	�� ����	��
��	������ �
�
��� �
� 4�	
�
��"� -�	�
�

��� ���	
��� 
�����6� ����0
��	
� ��� ����� ��	����� ����
� 
���	��� �
�

���	���
������� ���	��
��
� ��� ��0
��� ������	�� ���	��	��� ��� �
�����	
� ����	�� ����
� ���	��
�������
�
�����	
������	�������
�����	���

������	�����	��
�
��"��	
��
�������	��������
����	��	�����������	�
�
�
�	��
����
�� �
���	
��������	
����4�����	�������������
���������	���"�'�����
���	��������������
����	�
���	������ ��� ��	�
�
� �	��
��� �
�� �	��
��� �
� ������	
� ���	����� ��
������
� �	����� ��� ����	�	� �
�
�
����
�
�
���
���� �����'���	�����
�����
���	
��������	
�"��
�
B�������"�

/	���

:

��=!�

@����	���
������
�����

���
����	��	������
�����	�
�
�

@����	���4�������
���
����	��	������

�����	�
�
�

@����	���
������
�����
���
����	�

���	���������
��	�
�
�

@����	���4�������
���
����	����	���������

��	�
�
�

1��
�����
���
���
�
�	���	���	�� ���"�
�� � ��"%��"�,(� �

����	�������������
���� �� �� ,�",��� ,�",���

B
���	
��������	
��� ���"%%�� ���"
�%� %"(��"(�(� %"%��"

��

1�������
��� ��"#�%� � �#"

("(#,� �

� �

/	���

:

��=!�

@����	���4���������	���

��	�	�����
�	
�
�����������
���	
��	��	��	

����
����	
����
�����	��������	���������

��	�
�
�

@����	���4���������	���

��	�	�����
�	
�
����������
���	
��	��	��	

��������	
��
��
�����	���������
����
�
�������	�����
�

�	�����������	�
�
�

/�	���

�	������	
�
������
���
���

���
	���	���	��

�� ��

����	�������������
���� �� ��

B
���	
��������	
�� �� ��

1������	���

�	������	
�
��� �� ��

B
���	
��	��	

��������	
���������������
���
���
��
����	��	

���	�����������
�
���	
�����	�������������
���

�� ��

� � �

/	���

:

��=!�

����	

���	����������	�������	

�
����
������������
���	
���������	��

��������
��	�����

1��
������	���

�	������	
�
����
��
���	
�
�	��	

��������	

���
�����������������
���
���
��
�����	��������
��
���	
���

��	�������������
����	�����������	�
�
�

@����	���������
���������	

��	�
�
����
�	������������

%"�%��� �
"%##�

�
�
�



,��

 �����
:

��=!�

@����	���
������
�����

���
����	��	������
�����	�
�
�

@����	���4�������
���
����	��	������

�����	�
�
�

@����	���
������
�����
���
����	�

���	���������
��	�
�
�

@����	���4�������
���
����	����	���������

��	�
�
�

1��
�����
���
���
�
�	���	���	�� ��,"

,� � ��"%�
"%��� �
����	�������������
���� �� �� (�"
��� (�"
���
B
���	
��������	
��� ��%#��� ��%#��� %"�,("#��� %"�(,"(##�
1�������
��� ���(,� � �#"�
�"�,%� �
� � � � �

 �����
:

��=!�

@����	���4���������	���

��	�	�����
�	
�
�����������
���	
��	��	��	

����
����	
����
�����	��������	���������

��	�
�
�

@����	���4���������	���

��	�	�����
�	
�
����������
���	
��	��	��	

��������	
��
��
�����	���������
����
�
�������	�����
�

�	�����������	�
�
�
/�	���

�	������	
�
������
���
���

���
	���	���	�� �� ��

����	�������������
���� �� ��
B
���	
��������	
�� �� ���
1������	���

�	������	
�
��� �� ��
B
���	
��	��	

��������	
���������������
���
���
��
����	��	

���	�����������
�
���	
�����	�������������
���

�� ��

� � �

 �����
:

��=!�

����	

���	����������	�������	

�
����
������������
���	
���������	��

��������
��	�����

1��
������	���

�	������	
�
����
��
���	
�
�	��	

��������	

���
�����������������
���
���
��
�����	��������
��
���	
���

��	�������������
����	�����������	�
�
�

@����	���������
���������	

��	�
�
����
�	������������ %"�%�� �
"%##�

� �
�
 �



,��

��" 1	�
����������'���*�
�
��	���&'1��)&5��	����'	��
��1��������������
���
��+�
�
/	������ ����
�
����������	���5����	
��������������
�
��	��

�������	�����	������
��1��	��	���-�����	���
������	
�������	��
����	�
��������������	�
�
���
���

��5��	������������	�����	��
����
6�-�����	���������	U���
:���KU�� �
� .
��0"� ����	�� ���������� �
��	
� ��� �5����	
�� ��� ��
�
������ ������	
��� ��� �	��
�� ��	�
����� ���
-�����	���������	U�"�
&�����	
�������	��
����	�
��������������	�
�
���
���

��5��	������������	�����	��
����
�����������������
�����
������
��������	��
����	����	������������	�����5����	
����
�
���
��1��	��	���-�����	�
����6���
�
B�������"�

&'1��� -��������������	�������
���

�
�	��
����
$�!
���������
���
��������	��
����
�

-�����	��
�������	W��

:���KW�� .
��0�

&�����	
�����	��
��
�����	���������

�� 111����117� 1������1��� 111����117�

� �� 1P����17� 1�����1�� 1P����17�
� ��    P����   7�  ������� ����    P����   7�
� ��   P����  7�  ������ ���   P����  7�
� #�  P���� 7�  ����� ��  P���� 7�
� (� '''P���������2� '������������2� '''P���������2�

&�����	
�����	��
��
�����	�������	��

�� 17�P��17�� �7�� .�P��.��

� �� 17�� �7�� .��
� �� 17�� �7�� .��
� ��  ���2�17�� !��  ���2�.��
� #� � � �
� (� � � �

�



,��

�

�

1" �������	����5����	
��	����	�����	
�����
�����	��
��

�
8�����������	
�����
�������	�������������5����	
��	��
�����	
����5����	
��	�	�����������������
��	���
��0�
�
��	� ��� �
�
���	�� �� 	
�����
� ��� �	��
�� ����	�� ��	�� ��	
������ ��� ���
���� ��� ����	�
��� ���
�����
1��	��	���-�����	�������	��
��������������	�����6��
�

B������#"�
!
�������
�
�����7�
���

��=!� &5����	������	
��N� &5����	��������

���
��	�����0�
�
��	�
����
�
���	����
	
�����
�����	��
��

'�	
�������
���
����

'�����������5����	
��
��1��	��	���
-�����	�
������

��#���#��(��� ��(��#���,��� ��#(�,%���

1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� �#�(�,���#�� �(�#�������� �7��
1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�
��������

�����%��((�� �����,�
#��� ����
,���

�&��
���
��
�������	�������
��� ��(�
�#�� ��(�
�#�� ���%#���
 ���
�����
����	���������������	��� �(��
,
�� �����#���� �7��



,��

!
�������
�
�����7�
���

��=!� &5����	������	
��N� &5����	��������
���
��	�����0�
�
��	�
����
�
���	����
	
�����
�����	��
��

'�	
�������
���
����

=	���
���

�
���	���
������� �7�� �7�� �7��
����
���

�� �#,���
,�� �#,���
,�� �7��
-��
����
���
����	�����������	������	��
��
&'1�6��

����#,�,#��� ���������(�� ��(��##���

�!
������������
��������	��
����
�#�� ����,%��� ����,%��� ���,(���
�����
��� �,,�,���� �,,�,���� ����(���
�&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
���
����

�����%,�� �����%,�� �#,���

&5����	
�
�����	�������	����	��	��� ���,
%�� ���,
%�� ��#���
�&������������
�������
�	
����5�	������
	
�
�����

�7�� �7�� �7��

�=��
���
��
���	�������� �7�� �7�� �7��
�'	����������	��
���
���

��	��
�
���
����
��	������������	������	��
�����
��	�������	���

�7�� �7�� �7��

�=	���
�����������������������
��
)=�'+��

�7�� �7�� �7��

�B
���	
�������
����� �7�� �7�� �7��
�1�������������� ���#�#�#�
�� ���#�#�#�
�� �(%�
#���

N�@����	����5����	

����	
��������	��	�����������������	���������
���������������	��
����
�	���
��5�	��
����
�	���
�
�
����������4����	
�����������	���
��	��
�
����������	�
������
�����������	������	�����
�����
�

!
����'�����
����7�
���

��=!� &5����	������
	
��N�

&5����	��������
���
��	����

��0�
�
��	�����
�
���	��
��	
�����
�����	��
��

'�	
�������
���
����

'�����������5����	
��
��1��	��	���
-�����	�
������

�(���,�,%,�� �%�#%%�,

�� ����
����

1��
�
��	��

�����	������������
�����	���� #�
�#�
#��� 7�� 7��
�1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
�
��������

���%��(�%�� �
(��
#�� �#�%����

�&��
���
��
�������	�������
��� �(�
�#�� �(�
�#�� ��%#���
� ���
�����
����	���������������	��� (��
,
�� 7�� �7��
�=	���
���

�
���	���
������� �7�� �7�� �7��
�����
���

�� ��,������ �����
�� ���
��
�-��
����
���
����	�����������	������	��
��
&'1�6��

���
�%��,��� ���#�,���#�� �����,(���

�!
������������
��������	��
����
�#�� ����,%��� ��#�,�(�� ���,(���
�����
��� �#���%
��� ���(�(���� ����#����
�&5����	
���	����������
�����
�����	��
����	
��	�
���
����

�%
���%�� ����,���� �����(��

&5����	
�
�����	�������	����	��	��� ����%%��� ��(�,#,�� ���
�
��



,��

!
�������
�
�����7�
���

��=!� &5����	������	
��N� &5����	��������
���
��	�����0�
�
��	�
����
�
���	����
	
�����
�����	��
��

'�	
�������
���
����

�&������������
�������
�	
����5�	������
	
�
�����

�7�� �7�� �7��

�=��
���
��
���	�������� �7�� �7�� �7��
�'	����������	��
���
���

��	��
�
���
����
��	������������	������	��
�����
��	�������	���

�7�� �7�� �7��

�=	���
�����������������������
��
)=�'+��

��
�
���� ��
�
���� ���#
���

�B
���	
�������
����� ���� ���� ����
�1�������������� ���(�
�,
��� �
%����%�� �%%�,#���

N�@����	����5����	

����	
��������	��	�����������������	���������
���������������	��
����
�	���
��5�	��
����
�	���
�
�
����������4����	
�����������	���
��	��
�
����������	�
������
�����������	������	�����
�����
�
�
�



,#�

�������	����5����	
��	�	������������
���5����	
��
����
�	���
��5�	��
����
�	���
��
�����
���������
��	��������	���
���������	�
���
�����0�
�
��	�����
�
���	��
��	
���	
��	���	������
��	������	��������	

����	
������

����	������
���	�
�����������5����	�"�
�

B������("�
!
�������
�
�����7�@���	

�
���

����� &5����	
�F��
�������''.N��
����'�:NN� &5����	
������''.��
�'�:� �I1��
�����
�������I1�

@����	��
�
����
�	��

@����	��
�5�	��
����
�	��

@����	���
����
�	�� @����	��
�5�	��
����
�	��

�I1� ����
����
���I1�

�'�����������5����	
��
��1��	��	���������	�
�����
)-1+��

���(�(�#((� ��(���#�%� ���%,(��,
� �
,�###� ������,,
� ��E�

�1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� #�(�,���#� 7� (�#������� 7� 7� �E�
�1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� 
#��#��� %(�
(�� ,
,��
�� �%�,��� �,%��(�� ��E�
�&��
���
��
�������	�������
���� �(�
�#� 7� �(�
�#� 7� �(�
�#� ���E�
� ���
�����
����	���������������	��� (��
,
� 7� �,
���(� 
���,� 7� �E�
�=	���
���

�
���	���
������� 7� 7� 7� 7� (���(�� �E�
�����
���

�� �
#��,�� ,(���%� �
#��,�� �����,� ����(�
��� ���E�
�-��
����
��� ��,������� �������(�� ��%,#��(�� ����(%#� 7� �E�
�����
��� %
�,,
� ,�
��� %
�#��� ��,#,� #��%(�� (�E�
�&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�

���
����

���%�,� �%�� ������� ##� %��,�� �#E�

�&5����	
�F�����	�������	����	��	���� ��,
%� 7� ��,
%� 7� ��
��� ���E�
�&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�=��
���
��
���	�������� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������
������	������	��
�������	�������	����

7� 7� 7� 7� 7� �E�

�=	���
�����������������������
��)=�'+�� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�B
���	
�������
����� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�1�������������� ��#�#�#�
� 7� ��#�#�#�
� 7� ,�
��%(� ��E�

N''.7������	���������	�
��
NN�'�:7��0�
�
�����
�
���	����	
�����
�����	��
�����
�
�
�������	������	�
��	�����	
�����	�������
����
 �



,(�

�
!
����'�����
����7�@���	

�
���

����� &5����	
�F��
�������''.��
����'�:� &5����	
������''.��
�'�:� �I1��
�����
�������I1�

@����	��
�
����
�	��

@����	���5�	��
����
�	�� @����	���
����
�	�� @����	��
�5�	��
����
�	��

�I1� ����
����
���I1�

�'�����������5����	
��
��1��	��	���������	�
�����
)-1+��

���%�,�%��� ��#
��
�%� ���
�,����� �
(���#� ���%���#�� �%E�

�1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� #�
���
#�� ������ (�,�(�#(,� ������ 7� �E�
�1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� 

(�((�� %(�
(�� 
���(#�� �%�,��� �
(��
#� ��E�
�&��
���
��
�������	�������
���� �(�
�#� 7� �(�
�#� 7� �(�
�#� ���E�
� ���
�����
����	���������������	��� (��
,
� 7� �,
���(� 
���,� 7� �E�
�=	���
���

�
���	���
������� 7� 7� 7� 7� ����
� �E�
�����
���

�� �,����� 7� ����%
� �����,� ��#�,���#� 
,E�
�-��
����
� ���������� ���,,�
��� ���%#�%�
� ����#�,� 7� �E�
�����
��� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�

���
����

#�%�(,�� ������� #���%(%� �����%� ��(�(��� #
E�

�&5����	
�F�����	�������	����	��	���� %
��%%� �%�� %,��,�� ##� ���,��� #�E�
�&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� ������� ##�� �,��#�� �%#� �(�,#,� ��
E�
�=��
���
��
���	�������� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������
������	������	��
�������	�������	����

7� 7� 7� 7� 7� �E�

�=	���
�����������������������
��)=�'+�� 7� 7� 7� 7� 7� �E�
�B
���	
�������
����� �
�
��� 7� �
�
��� 7� �
�
��� �E�
�1�������������� �� 7� �� 7� �� ���E�
�
 �



,%�

�������	��
�������
����������	
������	
������5����	
��	���������
��	���������	���
���������	�
��s
��������0�
�
�������
�
���	����	
���	
��	6�
B������%"�

!
�������
�
�����7�@���	

�
���

����� �����	�����	
��N� B����� �
����	�����
�����
�
����
���	��
����E� ��E� �#E� %#E� ���E� �#�E�

�'�����������5����	
��
��1��	��	���������	�
�����)-1+�� 
�#�����%�
����#�,�

%�
�(�,�%� ,(�
��� ��,�,����� ���,,�� ���##��(�#� ���#���,(��

�1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� (�#������� 7� 7� 7� 7� 7� (�#������� (�#�������
�1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� 7� 
�(����� 7� 7� 7� 7� 
�(����� 
�(�����
�&��
���
��
�������	�������
���� 7� �� 7� 7� �(�
�#� 7� �(�
�#� �(�
�#�
� ���
�����
����	���������������	��� �
,��(�� 7� 7� 7� 7� 7� �
,��(�� �
,��(��
�=	���
���

�
���	���
������� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�����
���

�� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�-��
����
�� 7� 7� 7� 7� ��
%������ ���,%�� ��

��
,#� ��
�%�����
�����
��� 7� 7� 7� ,������ 7� 7� ,������ ,������
�&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�
���
���� 7� 7� �(�,�%� ��#�
� %��� 7� ����(%� ����(%�
�&5����	
�F�����	�������	����	��	���� 7� 7� 7� 7� ��,,%� ��� ��,
%� ��,
%�
�&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�=��
���
��
���	�������� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������������	��
����	��
�������	�������	����

7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�

�=	���
�����������������������
��)=�'+�� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�B
���	
�������
����� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�1�������������� ��#,,�#�
� ��
�#�#� 7� 7� ,�%��%#� 7� ��#�#�#�
� ��#�#�#�
�
N�����	
������	
����E��E���E�#�E�%�E��#�E���%�E���#�E��1�������
��������������������	���������
���������������
���������	��������5
�����5����	
���	��������
�
���
����	��������������	
����	
��"�

�
�
�
�
�



,,�

!
����'�����
����7�@���	

�
���

����� �����	�����	
���N� B����� �
����	�����
�����
�
����
���	��
���

�E� ��E� �#E� %#E� ���E� �#�E� �
�'�����������5����	
��
��1��	��	���������	�
�����
)-1+��


�,���,##�
��������

,�
#���,#� #�#�%��� ��(�#��#(� ������� �#���
�,��� �#��%���%
�

�1��
�
��	��

�����	������������
�����	����� (�,#��#(,� 7� 7� 7� 7� 7� (�,#��#(,� (�,#��#(,�
�1��
�
��	��

�	��
��������������	
���
��������� 7� 
,���%�� 7� 7� 7� 7� 
,���%�� 
,���%��
�&��
���
��
�������	�������
���� 7� �� 7� 7� �(�
�#� 7� �(�
�#� �(�
�#�
� ���
�����
����	���������������	��� �
,��(�� 7� 7� 7� 7� 7� �
,��(�� �
,��(��
�=	���
���

�
���	���
������� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�����
���

�� 7� ����(
� 7� 7� �� 7� ����%
� ����%
�
�-��
����
� 7� 7� 7� 7� ��#
��(�%� ���,%�� ��(����%,� ��#((�%�%�
�����
��� 7� 7� 7� #������� 7� 7� #������� #�������
�&5����	
���	����������
�����
�����	������	
��	�

���
����

7� 7� #���,#� ��#�
� ���#��� 7� %,���(� %,���(�

�&5����	
�F�����	�������	����	��	���� 7� 7� 7� 7� ����(�� �(��(�� �,�(�(� �,�(�(�
�&������������
�������
�	
����5�	������	
�
����� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�=��
���
��
���	�������� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�
�'	����������	��
���
���

��	��
����
����
��	������
������	������	��
�������	�������	����

7� 7� 7� 7� 7� 7� 7� 7�

�=	���
�����������������������
��)=�'+�� 7� 7� 7� 7� �
�
��� 7� �
�
��� �
�
���
�B
���	
�������
����� 7� 7� 7� 7� �� 7� �� ��
�1�������������� ��#
#�,��� ��
�#�#� 7� 7� 
#����(� 7� ��(#(�##�� ��(#(�##��

N�����	
������	
����E��E���E�#�E�%�E��#�E��%�E���#�E��1�������
��������������������	���������
���������������
���������	��������5
�����5����	
���	��������
�
���
����	��������������	
����	
��"�

�
�



,
�

�#" 1	�
��������#�'���&5����	�������
���������
����
�
��
���
���� ��3�-"1"��������������	
����������
��������	��	
���������
������
�
��������������
��������	��
����	
���
��'��"��
'�	
����������
��������	��	
���������
���� ������������	
�����
��	������
�����������	
�����,������
�	�����	��6�
�
B������,"�

:

��=!� ��7���7�
� ��7���7�,�
'�	
���� ��� �����	
� �	��	

� ����	�� 	
����� ��� ���
�
�� ����	���
���	����
���	��������	��������	
���	������
������

��"��
� ,"�%#��

'�	
���� ��� �����	
� �	��	

� ����	�� 	
����� ��� ���
�
�� ����
�
��
���	����
���	��������	��������	
���	������
������

���� ��

'�	
������������	
��	��	

�����	��	
�����������	� ��"#
�� ��"�%��
B�������	
������������	
��	��	

�����	��	
���������
���� ��"�#�� ��"#�,�

�

�(" 1	�
��������(�'����
�����=��	��
�����
�
��� ���	��� ��
���
����  ��3���	
���� ���
������
� �������� �	��
����
� ��� 	
��� ���	��
����� ��� ������������
����	�� �����	
� 
���	�����
�
�����:������1��	��	

�1��������� 
�	�����	�� �����	
��	�����
���� ����
����
������������:������1��	��	

�-�����	�"�
�
8���
����/	�����
�� �����	
�������
������
����������	��
����
����	
������	��
�������������������������
����	�������	
�
���	��������
�����	�������	
��	�����
���������
���:������1��	��	

�1�����������
���
����
 ��3��

�����	����
��	�����
���
�������	����	�����������������������������������
����"�
/	������ ������	
�
����	���	���&�	������'���	��� ��3�)&' +�������	�
���������
����("�
�

�%" 1	�
��������%�'���&5����	
��
�� �
���	
� ��� ���
���� ��
������� 
����	�����
���
�	������
���	���
�

1" �	������	������	��������������	�������
����
�����������	����������	��

��������������
����	
�����,�� ������
7�����
�
�������
�
���������
����
�������
�
��������	�
�
���

���
����� 
�� ����
�	
� F�� ��	�
�
���
�� ��� ������� ��� ��0
�
�
��� 
�� �����	�
����� ��� �1-� �%� X-
����

� �
����
�	��
����	���X���	��	��������+"�
�




��

���
���������
����	
�����,�� ����������
������	��	��������+��
���1-��%�����	
�
����	�
����	�
�
���

���

�� ����
�	
� 
�� ��	�
�
���
�� ��� ������
�
���� 
�� �����	�
����� ��� �1-� �
� X� ����	������� �
����
�	�6�
	���������	�� �
� ������	�X"�'�� ��������������� ������	����� ����� ���������� ��� ����������0
�
�
�� ��������
�
�������
�����	����	��	��
���� 
���	�������������
����	
��	��	

�����	����	������5
�������
�������
���
����	�����
���	������
����
���
������	���4�������������	������������
�����	�
�����
�������	��
�
�"�
��������������
����	
�����,�������	
��CB
���	
���������	���
����
�
�������	���G���	�D����
���CB
���	
�
�������	
�������������������	���4������	
��������������������	����������
�������C�
�C�����	�������������
����
�����������������	���4������	
��������������������	����������
�������C"��
��������	
��������	�� �������
	�����	���
���	���������������
����	
��	��	

���������������
�����
�

�F���
�
���������
�	
�
����	�
�
���
���
�
���
���
�����
������
���������������	��4����"�
�
�.�-�
���
�
����5����
��������������
���	���������������
����	
��	��	

������������������������
������
�����	���4���������������
�����	�
�����F�������
��
�"�8��	���������	���
�
�
����� ��������������������	��

	������
��� ��� �� �	������� 
���	��������� ��� ���
����	
�� ������� ���G�� 
�����
�

� F�� �
�
����� ����
�	
� F��
��	�
�
���
�� �
����
���
�����
�������� 
���	�������������
����	
� ��������	��� 4������	
��������������������
	����������
����������	��	��
���	�������
��	
��	��������
�	��	
��	�F���	��
�������
�	��	�������	���������	�"�
����	���������������
����	
��	��	

� ��������	���4������	
��������������������	����������
����������� ����
��
���������
�������	
�������	��
�	�"�
�

B������
�?�&5����	
��
���
���	
�������
����
�
 �����

1	�
��������%�)�+7�)�+��
:

��=!�

@����	��
������
���

@����	��
4�����

@����	�� ���
�
����

����	�������������
���� �
"��,� �
"��,� �
"��,�
!�������� �� �� ��
'������ �
"��,� �
"��,� �
"��,�
������
�

�
���
�
���������
�	
�
����	�
�
���
���
����
���
�
����
���� 
%"
#�� 
%"
#�� ��

!�������� 
%"
#�� 
%"
#�� ��
�

 �����
1	�
��������%�)�+�:

��=!� ���
�
'���
��	
�)�
�	��	
+������	���
������
��
���	����������
���
����	
��	��	

�� ��

�
 �����

1	�
��������%�)�+�:

��=!� ���
�
'���
��	
�)�
�	��	
+��������	���
������
��
���	�������
������
����	
��	��	

� ��"�%%�

�
����	�6�
�������
�������	
��	��	

�����
������ ��"�%%�
�




��

�," 1	�
��������,�'���&5����	
����	
��������	����������

�����	�����
�
���
��
��
���	����	�����
���
�����	������
���	��
�
=�
���
��������

�
�����������	
���������
�
��	�	���	
�����
�����
������������������	�����5����	�������

�
��������� �
����� 	
�����	
������
�
	������	� �
�
��"�1������ �
�
����	
�
��� 	
���������
���� ����������
���� 
��
J���
�
����	
�
���	
���������
���D����	���	��
�����	
��
��������
��	
����	
���	
�����
���������	�������������
�5�����)	
����������	��������	��
�	
��������	������������

+���	������
���	����	���
������	����
�
����	����
�
���"� ������	���	�����	�����
��	
�����
�
������	
�������
���6��

� 8
�
����������
�
�
����� )���
����
��������+���� ������ �
�����
��	
�������
���� 	��
5�	����������

�
)����	��	
��������	����������

+�

� 8
�
��� ��� �����	�� �� �
�	��	

� ����	�� 	
����� ��� 	���� ������

� �
� 	
����� ������	� �
� �	���	
� ���
�����
���	������	��	
��������	����������

�

� 8
�
�������	�����
�
��������	����5
�������0
��������������
����������)����	��	
�����������	+�
� 8
�
�������	��@����	��� ����
��� )����
��	����	
�������� 	����������

�� 	
�����������	�� 	
��������

�	��
����	���+"�
�
.����
���������	�����	
�����
�����
�����������
��	��������������	���������
�����
�����	����
	���
�
�/	���
�
��� '���	��� �
� :������������ ��	����
���
�� 
�� �����	�
����� ��� ������������� ��� =	���
��	�� �
�
.����
���	���������

"�-��	��������	
���	�����	�������
�������
�
��	�	�����	
�����
�����
�������	���	�����
������ 	
���	
��� ��� �
���� ��� ��	�� ������ 
�	��
��	����� �5����	
�� ��� �
���� 
��
�
����� �
� ������
���"�
:��
��	
��	��� 	
���	
��	� ����
���� ��� ��	������������� �5����� ��� 	���
��������� �	�������� �
��
��� ����
�������������
�	�	���	��	����5����	
��	����������	
��������������	���������	�������

�)�
��
�+��
����	��
'��
���������1��
����
����
���)����	+"�
�
�
������	
��
���������	��������5��������
�
���
����
�����	����	�����
���
�����	������
���	�������	
��������
�
�	��	�� ��� �	��	�� �� ���
�
��	
��	� 
�� ���5�	
��� ��� ����	�	� �

���	�� ���� �� ����	

� ��� �
���� ��

���	��������	��
����
�	������	�
����������������
��	�����	�����������"�
�
�	
��
���������	�������	
�����
����	������������

��
�����
�
���
����
�����	����	�����
���
�����	������
���	��
)���3
������3+� ����� 	��	������������ ��	����

��� 
���	�������
��	�����������	
���

� )����	�����
����� �
�
����	

�����	�����	�����	�����
5������������+����������	��
5�	

�������

�)����	�����
������
�����	

���
��	�����	�����	�����������������	
��
��+��������
������	�������	��
�������
��	�)������
������	��������
	�����	�����������������
����	��
����
����	���	�����	������������+��
���	����
��
���	������
���4����	���
	�����	� ��� 
������� �
� ��� ����
�� ����	�� �
��	
��� 
���	������� �
����
�	�� ��� ��	����	
��
�
� ��� 	��
5�	�� ��
������

�����������	����	����
����
��"�
�
�	
��
������������������	����	�� ��������
������
�

�����0
������	
��������	����������

�������=!��&*���
*-���
�';."�&5
�������
�

�����0
����
�
��������������
�����	������	��	
��
�����
��������
����
��
����	���
	�����"�
�




��

8�� �
������  ���

� ����
���	��� 	
�����
� ��� 	���� ������

� �
�� ���
�
���
� �
�� ���	�� ��	�����
���
� ���
�	������
���	��)����5����
����	�����
���
�����
���	
��
�����	����	�����
���
�����	������
���	����	����������
��	����
����	�����
�������
�0
�
����+������	���
���������
	���
��:������������ 
�������
��
���	�����
���
�
�
�����	����
�
�
�
�B	���	�	
��
�������	���������-�	����
����
���
���� ��3�-"1"�
�������
������
�
��	�	

�
	
�����
� ��� 	���� ������

� �
�� ���
�
���
� �
�� ���	�� ��	�����
���
� ��� �	������
���	�� ��	������ ��� ���	��
'��
����������	��1��
����
����
���)18'=+��
�
�����	����
�������
�����
�
������	
�������
������	�����"�
�
1����	
	���	
�����
����	����������

����������	���
����	
��
���	��������
����
�	�������	
��
���	�������
�
����
�	����	
����"�����	����������
����
�	����	
�������
�
�������� ���������	��	�����	���	
�����
����
	����������

�
�������2��7�	
����	����������

�����	�	������	�������0
����
�������
��������
�
��	
���
	�����	�����������"��
�
����	��������	��	
��������	������������

������������������������������	��	����������

�� 
����	��
���5�	
����������	�	����	��������
����	��
�����	

��	�����
�
������	������������

�������	������
�������
��
��� ����	
������ ����	�������� ���� ��� ��������� ����	������� ��� 	��
5�	�� �� ������

"� &���������� ��	��
����	
���������	���������
���	��	����
�����	�����������	��
5�	����������

����������������	
�����	������
�
�����	
������������

�����������������
�	���	�
������������
������������"��
�
����	��������
���������	����������

�����	�����
�
���
����
�����	����	�����
���
�����	������
���	�������
	���
���� ��� �	�������� �����������"� ����	��	��� �	
�
��� �5����	��� ��� 	
����� ��� 	���� �� ������

� ���
	���
����������	������������	��
��18'="�
�
:�
�4���������	�����������	
��
������	

�������
������
�������
�)
���������������
�
���
����
����	�����
���
����	������
���	�������
�������
�����	����+���������������������	
�����
�����	��	�������	�����	
����
����������	��
��	�������	�����	�����������	���������������������)�	�����������������5
�����
���	
�
��
���	
���
����	���������

��
������
�
���
����
�	�����������+6�
�
B�������"�

� ���������	
�����
� ���������	
�����,�
�

:

��=!� ������� ������� ������� �������
� '	����	
� ����	����	
� '	����	
� ����	����	
�

�=!� �(�"���� �
�"
,�� ##"%��� %�"��#�
&*�� ���"��#� ��%"���� ��%"#��� ���",,��
*-�� ��"��#� �#"#
,� 
"%�#� ��"��#�
';.� �"�,,� �"%,�� (",,%� %"(%��
B����� �%
"%�
� ��,"#(
� �%
",#�� ���"��(�

�
�




��

�
" 1	�
��������
�'���&5����	���������
�

����
������	
�
��	���
�
���
�

���
������	
�
��	�����
��������������	��	��
����������	
�
��	���
����
����
�������	
�
���������	��	��
����	�
�
��	

�����

�
��
�
�
��
���9&�&:�&"��
�
��
�
��
��� 9&�&:�&� 	��	��
������� ����������
��
������������
���
�� �	����	�����������
� ��� �
�����	�����
�::7�	
��	"���
�
��
���������	���
�����
�������
���	
��
���	���
���.������
�&�	���������������
�

����	��
���
�
��	����������	
����������
����
�
�����.������&�	�����������������	�����
������).&��+"�.������
&�	���������������
�

�)&�.+���������	����� ���

�&�	���������������
�

���
�	��	��
�����	
��
������
���	������
����	�����	�����
�����	
��	����	
������'��
�
��&�	������"�.���������	�����
�������	
�������	���::7
�	
��
���	�
��������	���

� 
���
���

��	��
����
�	������	���������	
�
��	�����	
������	������::7�	
��	"�
�	
���	��	�����9&�&:�&��7����	������
���	���	�
�����,�E��
�����	
������	�����������

��	���
�
�
����
��
�
�������	����
���	��	�����=��	��
�����-����	
���'	����	���'�����
�
�
���

�&�����
���)�=-7''&+"�
�
=�
���
���������

�
��������	��������
�
�������������	
�
��	��
�
��� ������	
�� ������ ��
���
����  ��3� -"1"� �� 
��0�
��� �	������
�� ��� ����	
�
��	�� �
����
��� 
�� ���	���

�
�
��
��
�9&�&:�&���	
����	��.������&�	���������������
�

�).&�+������	����	�
���	
���������	��
��������
�
��	�����
������	��
������	�����������	��������
��	��	
���	
��	��
�
��
��
4���

�)�::+"�����	�������������
��
����� �� ��	���
�� ��� ��	�����
�� ��	�� �����	�� �	
��� �
�	��	�"� �	
�� ��	�
�
��	��� ��� ������ �	��	����
��
���
��������

�������������
�
���
�����
�
��	������
������
�������
�
����

����	�����	�����
������
���	
��	7
����������
��
������	��
����
��
�����	
�����
�
�����������	����	�"�
�
��
���
���� ��3�
��	���������	
�
����	�
�
����	��	����� 9&�&:�&���	
������	������ ����������.&�����������
���	�����	��������,�E��
�� �
���	��
�	��
�� ��
�
�
�� 
������ 
�� ��	�����
��� �����	
��� �
�	��	
��� ����� ��� ��� ��5
�� ��� �#E� �
�� �����	���
��	�����
���
"� 8�� ��� ������	
�� ���
�� �������� ��	�����
���
� ��� �	��
��� ������ 
�� ����	
�
��	�� ����� ���
�
�%����

�����
����	�����	���������&�.�)������������	
�����,����	�����
�������	
�
�����������
�������	��
�������,
��

����+������������	�����6�
�
B�������"�

!
�������
�
�����Y�'�����
����?�:

��=!�
@����	����������
���5����	
��	�
�
������	
�
��	
�


�
�
����

�	�����
��
�	��
����
�����	��

�5����	
���
����	
�
�����

���
�

��
������	
�
��	�6��5����	��
�
�
���� @����	����������
�����	�������
	
������5����	

�

B�������
����	�6� ��������
��
�����	
����	��	

�

����������	�
�����	
����	
���N�

���%
�� )���%
�+� �� 7� �� ��
N�����	�
��	�����	
�����	�������
���������������������
�����:������.�	����
��������������
�




��

:���
��������
��������	
�������
������	����	��
����	������������	��	����	������������	
�
��	���������

��0�
���"�

�
����	
�������

�
���	��������������	
�
��	��
��
���
���� ��3�-"1"�����	��
�����
�

�
�����
�

��������	
�
��	������	�����	
�
��	�"�
�
�

��" 1	�
�������#���
��	�
��������#�)�+�)�+�'����	���
�
����	�����	�	���
�	��	���	��
�
-
����������	�����	�	�������
���
���� ��3�-"1"������
�������	�
���������
��	������������
�������������	�����
���
�
�������	
�����
��
����
���	�4����������	������	
���	
��������������
����	
���
����	���"�1�����������
���
�
�������	����
��������
��������
���
����������	
����
�
���	�����������	���������
��������

��
�����/	�����
�� ���
�
���	��	���������	
�����	����
��	��������
�����
����
���	���"�
���
�
�
������	�����	�	����
���
���� ��3�-"1"��������	������������	��'���
�
������-��	�����	��� �=��
�	
��'��
���������������	�	�"�
-
������������������	��
����
���
���� ��3�-"1"����������	��������	�����	�����	
��
�

6�

���-
������������������	����	
4
�����	����
��������
������
���
���
����������	�������������
������
�
��
���	�������
�����	
�����	
����
�
��	���������
����A��7�	
�� ���
���������������	�
�����	�����0�
�"�

����	
��
�

��������������	��
���	��	���������	
�����	����
��	��������
�����
����
���	���"�
������
�
����
��	
��
�

��������������	�������
�������	�������
��	����������	���
�
����
����
�

��
�
����������������������	
�����
��
���
�����������	
��
�������	�������	���	
�����
����
�����������
����������	�������	��
���
���
����	
��A��7�	
��
����������������	������)�56��	�������
���:���������������	��	�����
�����
��������	
��+"�

���'�������	����������������������	����	�������
�������
������������������	��	�����"����������
	����
�����
����������
�������	����	������������	�
����
�
������	����
�������	�����
������
����	
�������	���	��
����
����	
���)J����4��
�
����
�
���
D+"�

���'�������	��������������
�
������������
����
�	������
����
���������
�
���
�����	����������	���
	����
���������

���
�����
��	���
���������"�

���-�	����	����������	

�)�	���	�
������

���	
��
���	����
�������������	����
5�+��������0
�
�	�����
����������	�
����
���	�
�����4�������
���������������	�����	��
�
���������������	
����
5"�

���1��	��	�������
��	���	
��
�������
�
�����������
������� �=�����7�
�
���	
������������
���"�
���B������	��	�����������������	
��
���
�������
����	
��
�
��������	��	�������
��	���	
���5
���

��������"�
�����	��	��������������������	����������0�����������������	����	
��
����
��
����������6�

Z����	��	������� ���� �=������
���

�)���������������+��
�
��
�
������)
�����
��	�������	���
������
���������
����
���	
�����	���������	�
����+"�

Z��'����	
������	
�����
�����	���
����
���"�
�����	��	������
��
�
������������	�������	����������	����
������
���������	���������	$�

������������	���������������������	
�����
���
��������
����
���
�������������
�����	����	�������
�
�������������������	��	�����
��
�������
������
��	�	���	
��	

��
����
�	���
����7�
����
�	�"�




#�

�����	��	������/	�����
$���
���

�������	�������	����������	����
�����������������������	
�
����
���
������������������������A��7�	
"�

�����	������������4���
�������

��������	������������������
����������������
������������
��������
��	��������	�
��������	������	
����������������
�	�����	��
��������	�����4��
����������	�
�����
��������	���
��	

���
���
����	��	��	

�����
�������������	���������������
������	����
���
��	
�����"�-�	����	�����	�����	��
���
5���
���	
��
����	���
������
��
�������	���	�����	��
�
�
�
5�"�

�������
�����	
��
�����	��������������
�
�����
�������5����
��������������
����	
���
���	
����������
����	���"�

��
'�������	�����	
��
���	��	��
���������������
���	�����������	��	

���������	

����������������
����

��

����������	��������
����
�	��
�������4��

"�1����	��
�����
�
	����	
��	�
��
��������
����������������	��	�����
��������������	
��	

�����
���
����
����
���
�����	����������������������	���
����������4����������	
��"�
��������
�����4���
���������������������	����	
��
������������������������	����	��	����������	���"�
��	��	����������	������
��	����������
������	�������6�J��D��
�J���D�������	���
�������
����
����������������	��	�����
"�
'�������	�����	
��
��������	������
����
�����������
�������	��
���������	
������������
�
���
�
�����
�	���
�
����
���
�������"�.
���	����0���������������	
��
������
����������
�����
���������������	
��
��"�
B
���������������	
��
����������
��5�	
���������	�������
������	
������
�����������������
�	��	��
����
�
�����������������	
��
����������	��	������������	�"�
:���	�	�����	��	�����
�����	������4��

��
�������

��������	���)�56�	
�������
��������	�
����+�	��������
��	
����������
�
���������	������
��
"��
'�������	�����	
��
����������
����������
��	
6�
[����������������	��
�����	�����0�����	������������	
��
����4����������	
�����
	��������������
��	��	�������	�������������0
��
��
�
��
�
�����������	������4��
��
���������������	
�	���
������	��
��
�
�������	�������������	�
[����������������	����	
��
�������	������4��
���
�
�
�
���������������������	��	������?�����	����	��
�������������
������������������
���
�������
���
����
����
���
�������
�������/	���� ���� �=����0
����
�

��
�
�����"����������������	�����������	�����	
��
����
����������	
�����	�������������������������
�
���������������	�����������
�����
�
����	�����	�����	
��	

��
�
���������
�
��	�6�
���
"�1����	�����������
���	�
����	
��	���������	
�����
�
����������	
���
����������������	��/	������ ���
�
$������ �=�)����5�������������	�� �����'���	����&�	����������� !�+"�
���

"�1����	�����������	

���	
��
����������������
��������	���
����
�
��
����
�	����/	�����
�� �����	�
�
���� �=��
�4���
�
�����������	����	��	�����
�/	�����
����� �=������
���

�������
������
�����	�����
�
�
����"�
����


"��'	
��	

����
�
������
���
��������	�����

�����	������ �=������������������
���	
��
��������

�����
�
��"�
���
�"�!
���������������
�
�������'������&H�
�K�B
�	����������
�������	��/	������ �����5
���������	�
�����
�����������	
������������
�����	�����������'����
�'�������	��/	������ ���
������	����
$�����������
�����
�����������
������
�
���������
��	������
������������
�������
�������	��/	������ �"�
����"�� �=�����
���������
�
���������
����������
��	������������
�������	�
�����������
����
��
��
�
���	���
������	����
$����������������
�����������
������
�
���������
��	������
������������
����
���
�������	��� �="�
��




(�

���������
����	����������	�����	
��
��������������������	���	���������
�
�������

���J����4��
�

����
�
���
��������
�����
�D����������������
�)�
��	
����������	������	�����	��
����	
��
��+�������
�����	����	�����	���	�	����
6�
[������'������
��#�E��
����������	
��
���������������
�����
���
��
���	��������
����
�	���������0��
	������
���0�����7�0�	������	����	��
�����	�����
�����������>�
[�����'������
����E��
����������	
��
�������
����
�����������	

��
�����
�����
����	�7	���>�
[����=	
�����������	����	
��
����
�����������	��������	��������������������	�������	
��	

����
�
���
��	��
�
�����
�
��"�
 ��	����� �����������
�������	�������	
��	�����4����	������	��	���
���
�
���
�������	��� �=�����	��
����������
���������������	

���	
��
������	����"�
���������
����	��	�����	��
����	
��
��������������������	�����4��
�� �=����
�
�
�����

���J��	�
���
�������
D����	
��������	
�
	�����������
��
���	��������
����
�	��)
�����
��	�����
�+�������	����
�

���	��	�	����57�������	
�����
�����	����������	
��
���):���������'��2���3+������
����
�������
����	��
��	

"�
���������
����	����������	�����	
��
���������������
�J����4���
����
�
���D���������������������
��
J�
����	����������������	
��
��D��������
��
���	��������
����
�	��)
���������	�����
��������	�+��
�����	����
���	��	�	����57�������	
�����
�����	��	�����	��
����	
��
���)�������
����2���3+����������
���
����������	��
��	

"�
�
��
�����������
�'��
���������������	�	���7��
��	��
�����
���	��������
�������������
�
���	
���	�
������
���	�"�'����������'��
������
����������	�	����������	�����	��6�9�0����-�	����?��	����
�����:�	�
��
/	�����?�:���	���1���������?�:���	�"�
�
�
  




%�

 

B�������" 

Nr. 

crt.

Membrii organului 

de conducere în 

func�ia sa de 

supraveghere

Membrii organului 

de conducere în 

func�ia sa de 

conducere

Servicii 

bancare de 

investi�ii

Servicii 

bancare de 

retail

Administrarea 

activelor

Func�ii 

corporative

Func�ii de 

control 

independente

Toate 

celelalte 

domenii de 

activitate

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8)

(1) Num�rul de membri ai personalului 9 7

(2)
Num�rul membrilor Personalului identificat , în 

echivalent norm� întreag�
31 14 0 10 37 0

(3)
Num�rul membrilor Personalului identificat  ce ocup� 
pozi�ii în cadrul conducerii superioare

10 6 0 9 9 0

(4) Remunera�ia fix� total�(în euro), din care: 455,000 3,868,978 2,820,455 1,375,611 0 1,282,214 2,655,414 0

(4.1) - numerar 455,000 3,868,978 2,820,455 1,375,611 0 1,282,214 2,655,414 0

(4.2) - ac�iuni �i instrumente legate de ac�iuni 0 0 0 0 0 0 0 0

(4.3) - alte tipuri de instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0

(5) Remunera�ie variabil� total� (în euro), din care: 0 889,586 471,388 227,022 0 232,203 441,577 0

(5.1) - numerar 0 444,793 471,388 227,022 0 232,203 441,577 0

(5.2) - ac�iuni �i instrumente legate de ac�iuni 0 444,793 0 0 0 0 0 0

(5.3) - alte tipuri de instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0

(6)
Suma total� a remunera�iei variabile acordate în anul 

N �i care a fost amânat� (în euro), din care:
0 438,605 0 0 0 0 0 0

(6.1) - numerar 0 219,303 0 0 0 0 0 0

(6.2) - ac�iuni �i instrumente legate de ac�iuni 0 219,303 0 0 0 0 0 0

(6.3) - alte tipuri de instrumente 0 0 0 0 0 0 0 0

(7)

Art. 450 alin.(1) lit.h) pct.(iii) din Regulamentul (UE) 

nr. 575/2013

- suma total� a remunera�iei variabile amânate, datorate �i 
nepl�tite, acordat� în anii anteriori �i nu în anul N (în euro)

0 1,279,518 0 0 0 0 0 0

(8)

Suma total� a ajust�rilor explicite în func�ie de 

performan�� de tip ex-post aplicate în anul N 

remunera�iilor acordate în anii anteriori (în euro)

0 0 0 0 0 0 0 0

(9)
Num�rul de beneficiari ai remunera�iilor variabile 

garantate (pl��i noi cu încadrarea)
0 0 0 0 0 0 0 0

(10)
Suma total� a remunera�iilor variabile garantate (pl��i 

noi cu încadrarea) (în euro)
0 0 0 0 0 0 0 0

(11) Num�rul de beneficiari ai pl��ilor compensatorii 0 0 0 0 0 0 0 0

(12)
Suma total� a pl��ilor compensatorii acordate în anul 

N (în euro)
0 0 0 0 0 0 0 0

(13)

Art. 450 alin.(1) lit. h) pct.(vi) din Regulamentul (UE) 

nr. 575/2013

- cea mai mare plat� compensatorie acordat� unei singure 

persoane (în euro)

0 0 0 0 0 0 0 0

(14)
Num�rul de beneficiari ai contribu�iilor la beneficiile 

discre�ionare de tipul pensiilor în anul N
0 0 0 0 0 0 0 0

(15)
Suma total� a contribu�iilor la beneficiile discre�ionare 

de tipul pensiilor (în euro) în anul N
0 0 0 0 0 0 0 0

(16)

Suma total� a remunera�iei variabile acordate pe 

perioade multianuale potrivit programelor care nu sunt 

revizuite anual (în euro)

0 0 0 0 0 0 0 0

Informa�ii suplimentare referitoare la suma remunera�iei variabile totale

SITUA�IA PRIVIND EXERCI�IUL DE RAPORTARE DE C	TRE INSTITU�IILE DE CREDIT A INFORMA�IILOR CU PRIVIRE LA REMUNERAREA PERSONALULUI IDENTIFICAT
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Curriculum Vitae 
Informatii personale 

Nume-prenume:    ANA MARIA MIHAESCU 

Data nasterii:     29.07.1955 

Studii 

1971 - 1975     Liceul  Mihai Viteazul Ploiesti 

1975 - 1980     Academia de Studii Economice Bucuresti,  

 Facultatea Relatii Economice Internationale 

2017                                                  INSEAD - certificare Program Directori Internationali 

Experienta profesionala 

2016 - prezent Raiffeisen Bank S.A. – Membru independent in Consiliul de 
Supraveghere 

 MedLife S.A. – Membru independent in Consiliul de Administratie 

 BlackSea Oil& Gas SRL – Membru in Consiliul de Administratie 

                                                       ICME S.A. - Membru independent in Consiliul de Administratie 

2007 - 2016 International Finance Corporation (IFC) – Manager Regional pentru 11 
tari europene 

1997 - 2007 International Finance Corporation (IFC) – Manager de Program si Sef     
al Misiunii pentru Romania si Moldova   

1996 - 1997  Eximbank – Presedinte interimar 

1994 - 1996 Eximbank – Vicepresedinte  

1993 - 1994  Misiunea World Bank - Bucuresti – Ofiter de Proiect 

1991 - 1992  Eximbank – Director General 

1990 - 1991             Banca Romana pentru Dezvoltare – Bancher Senior, Director adjunct 

1980 - 1990 Administratia Asigurarilor de Stat (ADAS) – Agent de Asigurari 
(Junior/Senior) 



Traducere libera din limba engleza 

Curriculum Vitae 
 
Date personale: 
Nume:    Andrii Stepanenko 
Data na[terii:  28 aprilie 1972 
 
Studii 
1997 Doctor in Finante, Universitatea Economica de Stat din Kiev,          

Ucraina 
1995                          Universitatea din Toronto, Facultatea de Management 
1994                          Specialist in Relatii Economice Internationale, Universitatea        

Economica de Stat din Kiev, Ucraina 
 
Experien]` profesional`: 
 
Din aprilie 2018 Raiffeisen Bank International AG, Viena        

Membru al Comitetului Director, Retail Banking 
  
2003 – feb  2018 Raiffeisenbank  Rusia, Moscova 

2012-februarie 2018: Vicepresedinte al Directoratului, responsabil pe 
Retail, IMM Medii si Micro 

 2008 –2012: Membru al Directoratului, responsabil pe Retail 
2007-2008: Membru al Directoratului, Chief Risk Officer (CRO) 
2003-2007: Director Managementul Riscului 
 

2000- 2003 Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, Viena 
 Director adjunct al Departamentului Management Credite Retea 

 
1998 -2000 Raiffeisenbank Ucraina, Kiev 
 Director - Analiza Credite Corporatii 
  
1994 -1995 Banca Nationala a  Ucrainei, Kiev 
 Departament Reglementare valutara 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 



Traducere libera din limba engleza 

Curriculum Vitae 
 
Date personale: 
Nume:    Łukasz Janusz Januszewski 
Data na[terii:  1 octombrie 1978 
 
Studii 
2007 Masterat in Economie, Universitatea din Varsovia 
 
 
Experien]` profesional`: 
 
Din martie 2018 Raiffeisen Bank International AG, Viena        

Membru al Comitetului Director, Piete  
  
1998 – feb  2018 Raiffeisenbank  Polonia S.A., Varsovia 

2007-februarie 2018: Membru al Directoratului, responsabil Piete si 
Investement Banking 

 2003 –2007: Director Piete de Capital 
2002-2003: Director adjunct Piete de Capital 
1999-2002: Dealer 
1998 – 1999: Departament Trezorerie 
 

1997- 1998 Hasco Real Estate Agency 
 Agent Real Estate 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 



 

 

Anexa nr. 3 Informatii cu privire la Indicatorul de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) 
 

Scopul principal al Indicatorului de acoperire a necesarului de lichiditate (LCR) este de a asigura mentinerea unor niveluri adecvate de active 
lichide de inalta calitate (HQLA) si asigurarea nevoilor de lichiditate in cadrul unui scenariu de stres de 30 de zile. Coloana "Valoare totala 
neponderata" reprezinta soldurile medii trimestriale pentru fiecare categorie de calcul LCR care nu au fost ajustate de factorii LCR respectivi. 
Coloana "Valoare Totala Ponderata" reprezinta sumele medii neponderate inmultite cu factorul LCR respectiv pentru fiecare categorie de calcul LCR. 

 
Valorile consolidate sunt prezentate in tabelul de mai jos impreuna cu informatiile calitative aferente.  

Grup – Mii RON                                                                                            

Domeniul de aplicare al consolidării (consolidat) Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată (medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) RON mii 

Trimestru care se incheie la 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 

Numărul punctelor de date utilizate la calcularea mediilor 3 3 3 3 3 3 3 3 

ACTIVE LICHIDE DE CALITATE RIDICATĂ                 

1 Total active lichide de calitate ridicată (HQLA)         
                                        

8,454,442  

                                        

8,937,338  

                                        

9,188,905  

                                        

9,706,282  

NUMERAR - IEȘIRI                 

2 
Depozite retail și depozite ale clienților intreprinderi 
mici, din care: 

                                         

23,841,159  

                                         

24,229,056  

                                         

24,886,698  

                                         

25,814,525  

                                        

1,888,303  

                                        

1,890,686  

                                        

1,939,820  

                                        

1,978,537  

3 Depozite stabile 
                                         

13,446,921  

                                         

14,080,684  

                                         

14,883,412  

                                         

15,799,768  

                                            

672,346  

                                            

704,034  

                                            

744,171  

                                            

789,988  

4 Depozite mai puțin stabile 
                                         

10,394,238  

                                         

10,148,372  

                                         

10,003,286  

                                         

10,014,757  

                                        

1,215,957  

                                        

1,186,652  

                                        

1,195,649  

                                        

1,188,549  

5 Finanțare de tip wholesale negarantată 
                                          

8,361,946  

                                           

8,783,233  

                                           

9,275,672  

                                           

8,828,437  

                                        

3,689,789  

                                        

3,882,949  

                                        

4,028,274  

                                        

3,792,172  

6 
Depozite operaționale (toate contrapărțile) și 

depozite in rețele cooperatiste 
                                              

777,039  

                                           

1,087,912  

                                           

1,163,659  

                                           

1,263,564  

                                            

161,884  

                                            

223,587  

                                            

241,391  

                                            

263,233  

7 Depozite neoperaționale (toate contrapărțile) 
                                           

7,584,907  

                                           

7,695,321  

                                           

8,112,013  

                                           

7,564,873  

                                        

3,527,905  

                                        

3,659,362  

                                        

3,786,883  

                                        

3,528,939  

8 Creanțe negarantate 0 0 0 0 0 0 0 0 

9 Finanțare de tip wholesale garantată         0 0 0 0 
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Domeniul de aplicare al consolidării (consolidat) Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată (medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) RON mii 

Trimestru care se incheie la 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 

10 Cerințe suplimentare 
                                           

3,533,276  

                                           

3,542,107  

                                           

3,695,067  

                                           

3,583,390  

                                            

317,122  

                                            

328,885  

                                            

312,396  

                                            

294,076  

11 
Ieșiri de lichidități aferente expunerilor din 

operațiuni cu instrumente financiare derivate și alte 
cerințe privind garanții reale 

                                                 

55,243  

                                                 

56,102  

                                                 

56,102  

                                                 

52,148  

                                              

55,243  

                                              

56,102  

                                              

56,102  

                                              

52,148  

12 Ieșiri aferente pierderii de fonduri asociate titlurilor 
de creanță 0 0 0 0 0 0 0 0 

13 Facilități de credit și de lichiditate 
                                           

3,478,033  

                                           

3,486,005  

                                           

3,638,965  

                                           

3,531,242  

                                            

261,879  

                                            

272,783  

                                            

256,294  

                                            

241,928  

14 Alte obligații de finanțare contractuale 
                                           

1,443,366  

                                           

1,108,082  

                                           

1,114,546  

                                              

838,096  

                                        

1,442,385  

                                        

1,107,091  

                                        

1,111,099  

                                            

834,313  

15 Alte obligații de finanțare contingente 
                                           

8,139,026  

                                           

8,317,026  

                                           

8,479,498  

                                           

8,719,920  

                                            

244,171  

                                            

249,511  

                                            

254,385  

                                            

261,598  

16 TOTAL IEȘIRI DE NUMERAR         
                                        

7,581,770  

                                        

7,459,122  

                                        

7,645,974  

                                        

7,160,696  

NUMERAR - INTRĂRI                 

17 
Operațiune de creditare garantată (de exemplu, 
acorduri reverse repo) 

                                           

1,308,060  

                                           

2,133,798  

                                              

664,126  

                                              

164,333  

                                        

1,308,060  

                                            

830,367  

                                            

537,706  

                                            

164,333  

18 Intrări ca urmare a expunerilor pe deplin performante 
                                           

2,755,711  

                                           

1,751,959  

                                           

2,002,693  

                                           

1,378,189  

                                        

2,467,856  

                                        

1,478,571  

                                        

1,660,221  

                                            

992,155  

19 Alte intrări de numerar 
                                                 

25,327  

                                                 

15,905  

                                                 

10,718  

                                                 

27,345  

                                              

25,327  

                                              

15,905  

                                              

10,718  

                                              

27,345  

EU-19a 

(Diferența dintre intrările totale ponderate și ieșirile 
totale ponderate care rezultă din tranzacțiile efectuate 
in țările terțe in care există restricții privind transferul 
sau care sunt denominate in monede neconvertibile) 

        0 0 0 0 

EU-19b 
(Intrările excedentare provenite de la o instituție 
specializată de credit afiliată)         0 0 0 0 

20 TOTAL INTRĂRI DE NUMERAR 
                                           

4,089,098  

                                           

3,901,662  

                                           

2,677,537  

                                           

1,569,867  

                                        

3,801,243  

                                        

2,324,843  

                                        

2,208,645  

                                        

1,183,833  

EU-20a Intrări exceptate integral 0 0 0 0 0 0 0 0 

EU-20b Intrări supuse plafonului de 90 % 0 0 0 0 0 0 0 0 

EU-20c Intrări supuse plafonului de 75% 
                                           

4,089,098  

                                           

3,901,662  

                                           

2,677,537  

                                           

1,569,867  

                                        

3,801,243  

                                        

2,324,843  

                                        

2,208,645  

                                        

1,183,833  
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Domeniul de aplicare al consolidării (consolidat) Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată (medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) RON mii 

Trimestru care se incheie la 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 

            
VALOARE 
AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 
AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 
AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 
AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

21 REZERVA DE LICHIDITĂȚI         
                                        

8,454,442  

                                        

8,937,338  

                                        

9,188,905  

                                        

9,706,282  

22 TOTAL IEȘIRI NETE DE NUMERAR         
                                        

3,780,527  

                                        

5,134,279  

                                        

5,437,329  

                                        

5,976,863  

23 INDICATOR DE ACOPERIRE A NECESARULUI DE 
LICHIDITATE (%) 

        224% 174% 169% 162% 

Nota: valorile sunt calculate ca medie a valorilor lunare aferente fiecarui trimestru 



 

 

Factorii principali si evolutia LCR  

Asa cum este prezentat in tabelul de mai sus, in anul 2019 Raiffeisen Bank România (RBRO) a 
inregistrat o valoare relativ stabila a indicatorului LCR, situandu-se la niveluri ridciate, cu mult peste 
limita regulatorie de 100%. Nivelul ridicat al LCR reprezinta rezultatul pozitiei bune de lichiditate pe 
care o detine banca si a stocului de active lichide de calitate ridicata. Stocul de active lichide de 
calitate ridicata este reprezentat de numerar in caserii si ATM-uri, sume detinute la Banca Centrala 
(excedentul de rezerva minima obligatorie), plasamentele la facilitatea de depozit BNR si obligatiuni 
eligibile pentru accesarea facilitatilor de lichiditate la Banca Centrala.  

 

Compozitia activelor lichide de inalta calitate 

Comparativ cu trimestrul 4 din 2018, in trimestrul 4 din 2019 stocul activelor lichide de inalta 
calitate a crescut de la  9.206 milioane RON la  9.706 milioane RON.  La sfarsitul anului 2019, 
activele lichide de inalta calitate constau in numerar in casierii si ATM, titluri de valoare eligibile, 
conturi curente (sume care depasesc rezerva minima obligatorie) si plasamente la facilitatea 
permanenta la BNR.  

 

Concentrarea surselor de finantare si lichiditate 

In calculul LCR sunt luate in considerare iesirile de numerar potentiale intr-un orizont de 30 de zile.  
Principalele surse de finantare ale Raiffeisen Bank Romania, au fost reprezentate de depozite retail si 
depozite ale clientilor intreprinderi mici care, asa cum rezulta din valorile LCR din tabel, au 
inregistrat o valoare medie de 25.814 milioane RON in trimestrul 4 din 2019, din care 1.978 
milioane RON reprezinta iesirile potentiale in urmatoarele 30 de zile, precum si de Finantare de tip 
wholesale negarntata (depozite neoperationale) cu o valoare medie de 8.828 milioane RON in 
trimestrul 4 din 2019, din care 3.792 milioane RON reprezinta iesiri potentiale in urmatoarele 30 
de zile.  
Regulamentul de calcul LCR nu contine prevederi explicite cu privire la concentrarea surselor de 
finantare si lichiditate, insa intern, banca monitorizeaza clientii care ar putea reprezenta un grad 
ridicat de concentrare si ii are in vedere in cadrul modelelor interne de risc pe care le utilizeaza 
pentru managementul lichiditatii.  
 
Expuneri din operatiuni cu instrumente financiare derivate si eventuale apeluri de garantie 

Expunerile din operatiuni cu instrumente financiare derivate sunt prezentate in LCR in conformitate cu 
Articolul 21 al Regulamentului Delegat. Eventualele apeluri de garantie sunt prezentate in LCR in 
conformitate cu Articolul 30, alineatul 3 al Regulamentului Delegat. Institutia de credit adauga iesiri 
suplimentare corespunzatoare nevoilor de garantii reale, care ar rezulta din impactul unui scenariu 
de piata negativ asupra tranzactiilor cu instrumente financiare derivate, asupra tranzactiilor de 
finantare si asupra altor contracte ale institutiei de credit, in cazul in care acestea sunt semnificative. 
Pentru evaluarea potentialelor apeluri de garantie asociate instrumentelor financiare derivate se 
foloseste abordarea istorica. Valoarea medie a iesirilor potentiale pe parcursul anului 2019 a fost de 
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approx. RON 52 mio, reprezentand approx. 0.73% din valoarea medie a iesirilor nete de numerar 
totale incluse in calculul LCR in trimestrul 4 din 2019.    
 
 
 
Neconcordanta de monede la nivelul LCR  
 

LCR este calculat si raportat consolidat in RON, insa se calculeaza individual si pentru valutele 
semnificative. Denominarea pe valute a activelor lichide de calitate ridicata detinute de RBRO este 
consistenta cu distributia pe valute a iesirilor nete de lichiditati. RBRO urmareste neconcordantele 
dintre intrarile si iesirile de lichiditate la nivel de valuta astfel incat sa limiteze acumularea de riscuri. 
Neconcordantele de moneda sunt limitate intern, prin stabilirea de limite la nivel de valuta pentru 
rezultatele simularilor de criza de lichiditate si pentru pozitia valutara maxima deschisa la nivel de 
valuta si pentru total. 

 



 

 

In tabelul de mai jos sunt prezentate datele individuale ale Raiffeisen Bank (BANCA) 

Banca                                                                                          

Domeniul de aplicare al consolidării (individual) 
Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) RON mii 

Trimestru care se incheie la  31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 

Numărul punctelor de date utilizate la calcularea mediilor 3 3 3 3 3 3 3 3 

ACTIVE LICHIDE DE CALITATE RIDICATĂ                 

1 Total active lichide de calitate ridicată (HQLA)         
                                        

8,319,766  

                                        

8,818,477  

                                        

8,878,796  

                                        

9,394,988  

NUMERAR - IEȘIRI                 

2 
Depozite retail și depozite ale clienților 
intreprinderi mici, din care: 

                                         

23,702,898  

                                         

24,101,852  

                                         

24,533,501  

                                         

25,483,713  

                                        

1,866,611  

                                        

1,869,251  

                                        

1,875,334  

                                        

1,913,183  

3 Depozite stabile 
                                         

13,324,918  

                                         

13,970,075  

                                         

14,581,774  

                                         

15,523,126  

                                            

666,246  

                                            

698,504  

                                            

729,089  

                                            

776,156  

4 Depozite mai puțin stabile 
                                         

10,377,980  

                                         

10,131,777  

                                           

9,951,727  

                                           

9,960,587  

                                        

1,200,365  

                                        

1,170,747  

                                        

1,146,245  

                                        

1,137,027  

5 Finanțare de tip wholesale negarantată 
                                           

8,368,456  

                                           

8,770,660  

                                           

9,248,294  

                                           

8,830,918  

                                        

3,706,864  

                                        

3,882,443  

                                        

4,016,204  

                                        

3,807,868  

6 
Depozite operaționale (toate contrapărțile) și 

depozite in rețele cooperatiste 

                                              

777,039  

                                           

1,087,912  

                                           

1,163,659  

                                           

1,263,564  

                                            

161,884  

                                            

223,587  

                                            

241,391  

                                            

263,233  

7 Depozite neoperaționale (toate contrapărțile) 
                                           

7,591,417  

                                           

7,682,748  

                                           

8,084,635  

                                           

7,567,354  

                                        

3,544,980  

                                        

3,658,856  

                                        

3,774,813  

                                        

3,544,635  

8 Creanțe negarantate 0 0 0 0 0 0 0 0 

9 Finanțare de tip wholesale garantată         0 0 0 0 

10 Cerințe suplimentare 
                                           

3,498,410  

                                           

3,494,596  

                                           

3,660,905  

                                           

3,565,357  

                                            

315,163  

                                            

326,012  

                                            

313,084  

                                            

305,041  

11 

Ieșiri de lichidități aferente expunerilor din 

operațiuni cu instrumente financiare derivate și 

alte cerințe privind garanții reale 

                                                 

55,243  

                                                 

56,102  

                                                 

56,102  

                                                 

52,148  

                                              

55,243  

                                              

56,102  

                                              

56,102  

                                              

52,148  

12 
Ieșiri aferente pierderii de fonduri asociate 

titlurilor de creanță 
0 0 0 0 0 0 0 0 

13 Facilități de credit și de lichiditate 
                                           

3,443,167  

                                           

3,438,494  

                                           

3,604,803  

                                           

3,513,209  

                                            

259,920  

                                            

269,910  

                                            

256,982  

                                            

252,893  

14 Alte obligații de finanțare contractuale 
                                           

1,436,973  

                                           

1,107,091  

                                           

1,111,099  

                                              

834,313  

                                        

1,442,385  

                                        

1,107,091  

                                        

1,111,099  

                                            

834,313  
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Domeniul de aplicare al consolidării (individual) 
Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
neponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) 

Valoare totală 
ponderată 

(medie) RON mii 

Trimestru care se incheie la  31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 31-Mar-19 30-Jun-19 30-Sep-19 31-Dec-19 

15 Alte obligații de finanțare contingente 
                                           

8,169,817  

                                           

8,317,026  

                                           

8,545,623  

                                           

8,735,778  

                                            

244,171  

                                            

249,511  

                                            

256,369  

                                            

262,073  

16 TOTAL IEȘIRI DE NUMERAR         
                                        

7,575,194  

                                        

7,434,308  

                                        

7,572,090  

                                        

7,122,478  

NUMERAR - INTRĂRI                 

17 
Operațiune de creditare garantată (de exemplu, 
acorduri reverse repo) 

                                           

1,308,060  

                                           

2,133,798  

                                              

664,126  

                                              

164,333  

                                        

1,308,060  

                                            

830,367  

                                            

537,706  

                                            

164,333  

18 
Intrări ca urmare a expunerilor pe deplin 
performante 

                                           

2,712,977  

                                           

1,711,463  

                                           

1,915,005  

                                           

1,327,202  

                                        

2,439,343  

                                        

1,452,740  

                                        

1,587,412  

                                            

956,718  

19 Alte intrări de numerar 
                                                 

16,507  

                                                   

8,923  

                                                 

10,718  

                                                 

14,643  

                                              

16,507  

                                                

8,923  

                                              

10,718  

                                              

14,643  

EU-19a 

(Diferența dintre intrările totale ponderate și 
ieșirile totale ponderate care rezultă din 
tranzacțiile efectuate in țările terțe in care există 
restricții privind transferul sau care sunt 
denominate in monede neconvertibile) 

        0 0 0 0 

EU-19b 
(Intrările excedentare provenite de la o instituție 
specializată de credit afiliată) 

        0 0 0 0 

20 TOTAL INTRĂRI DE NUMERAR 
                                           

4,037,544  

                                           

3,854,184  

                                           

2,589,849  

                                           

1,506,178  

                                       

3,763,910  

                                        

2,292,030  

                                        

2,135,836  

                                        

1,135,694  

EU-20a Intrări exceptate integral 0 0 0 0 0 0 0 0 

EU-20b Intrări supuse plafonului de 90 % 0 0 0 0 0 0 0 0 

EU-20c Intrări supuse plafonului de 75% 
                                           

4,037,544  

                                           

3,854,184  

                                           

2,589,849  

                                           

1,506,178  

                                        

3,763,910  

                                        

2,292,030  

                                        

2,135,836  

                                        

1,135,694  

            

VALOARE 

AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 

AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 

AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

VALOARE 

AJUSTATĂ 
TOTALĂ 

21 REZERVA DE LICHIDITĂȚI         
                                        

8,319,766  

                                        

8,818,477  

                                        

8,878,796  

                                        

9,394,988  

22 TOTAL IEȘIRI NETE DE NUMERAR         
                                        

3,811,284  

                                        

5,142,278  

                                        

5,436,254  

                                        

5,986,784  

23 
INDICATOR DE ACOPERIRE A NECESARULUI DE 

LICHIDITATE (%) 
        218% 171% 163% 157% 

Nota: valorile sunt calculate ca medie a valorilor lunare aferente fiecarui trimestru 
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Anexa 4 – Fonduri proprii, rate de capital si rata efectului de levier aferente anului 2019 
 
Raiffeisen Bank S.A. a decis sa aplice, incepand cu 1 ianuarie 2018, masurile tranzitorii privind IFRS 
9 reprezentand un regim de tranzitie progresiva, care ar atenua impactul noului model de 
depreciere prevazut de IFRS 9.  
 
Ca urmare a aplicarii acestui regim tranzitoriu, Raiffeisen Bank S.A. trebuie sa prezinte fondurile 
proprii, ratele de capital si rata efectului de levier, indiferent daca masurile tranzitorii se aplica sau 
nu, pentru a permite publicului sa evalueze impactul masurilor respective.  
 

31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019

1 Fonduri proprii de nivel 1 de bază (CET1) 4.308.325            3.506.417            3.594.444            3.511.918            

2
Fondurile proprii de nivel 1 de bază (CET1), ca și cum măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau 

ECL analoage nu ar fi fost aplicate 4.182.629            3.453.709            3.447.183            3.446.371            

3 Fonduri proprii de nivel 1 4.546.924            3.506.417            3.594.444            3.511.918            

4
Fonduri proprii de nivel 1, ca și cum măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL analoage nu 

ar fi fost aplicate 4.421.228            3.453.709            3.447.183            3.446.371            

5 Fonduri proprii totale 5.467.651            4.063.455            4.178.478            4.128.219            

6
Fonduri proprii totale, ca și cum măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL analoage nu ar fi 

fost aplicate 5.341.955            4.010.747            4.031.217            4.062.672            

7 Active ponderate la risc totale 23.277.994          23.568.885          22.785.703          22.921.226          

8
Active ponderate la risc totale, ca și cum măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL 

analoage nu ar fi fost aplicate 23.266.915          23.566.707          22.782.838          22.921.226          

9 Fonduri proprii de nivel 1 de bază (ca procent din cuantumul expunerii la risc) 18,51% 14,88% 15,77% 15,32%

10
Fondurile proprii de nivel 1 de bază (ca procent din cuantumul expunerii la risc), ca și cum 

măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL analoage nu ar fi fost aplicate 17,98% 14,66% 15,13% 15,04%

11 Fonduri proprii de nivel 1 (ca procent din cuantumul expunerii la risc) 19,53% 14,88% 15,77% 15,32%

12
Fonduri proprii de nivel 1 (ca procent din cuantumul expunerii la risc), ca și cum măsurile 

tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL analoage nu ar fi fost aplicate 19,00% 14,66% 15,13% 15,04%

13 Fonduri proprii totale (ca procent din cuantumul expunerii la risc) 23,49% 17,24% 18,34% 18,01%

14
Fonduri proprii totale (ca procent din cuantumul expunerii la risc), ca și cum măsurile 

tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL analoage nu ar fi fost aplicate 22,96% 17,02% 17,69% 17,72%

15
Indicatorul de măsurare a expunerii totale pentru calcularea indicatorului efectului de 

levier 46.914.542          46.247.365          43.756.857          44.404.071          

16 Indicatorul efectului de levier 9,45% 7,48% 7,85% 7,77%

17
Indicatorul efectului de levier, ca și cum măsurile tranzitorii privind IFRS 9 sau ECL 

analoage nu ar fi fost aplicate 9,69% 7,58% 8,21% 7,91%

Fonduri proprii (valori)

Active ponderate la risc (valori)

Rate de capital

Indicatorul efectului de levier

 



Anexa 5

Quantitative / qualitative information

1 Emitent Raiffeisen Bank S.A.

2
Identificator unic (de exemplu, identificator CUSIP, ISIN sau Bloomberg pentru

plasamentele private)
AT0000A2BY28

3 legislatie aplicabila instrumentului Legea austriaca, cu exceptia prevederilor de subordonare care sunt guvernate de legea romana

3a Reglementare Contractuala 

4 Norme CRR tranzitorii Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar 

5 Norme CRR post-tranzitorii Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar 

6 Eligibil la nivel individual / (sub)consolidat/ individual si (sub)consolidat Eligibil la nivel individual si consolidat

7 Tip de instrument (tipurile urmeaza a fi specificate de fiecare jurisdictie) Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar conform articolului 52 al Regulamentului UE Nr 575/2013 (CRR) 

8
Valoarea recunoscuta in cadrul capitalului reglementat (moneda in milioane, la cea mai

recenta data de raportare)
238.599.169 RON

9 Valoarea nominala a instrumentului 50.000.000 EURO

10 Clasificare contabila Alte instrumente de capitaluri - Capitalul Actionarilor

11 Data initiala a emiterii 17 Decembrie 2019

12 Perpetuu sau cu durata determinata Perpetuu

13 Scadenta initiala Fara maturitate

14
Optiune de cumparare de catre emitent sub rezerva aprobarii prealabile din partea

autoritatii de supraveghere
DA

15
Data facultativa a exercitarii optiunii de cumparare, datele exercitarii optiunilor de

cumparare conditionale si valoarea de rascumparare

i) 30 Mai 2025, ii)) instrumentul prevede optiuni fiscale si optiuni reglementate de rascumparare, iii) Pretul de

rascumparere este principal plus dobanda

16 Date subsecvente ale exercitarii optiunii de cumparare, dupa caz La fiecare data a platii (respectiv 30 Mai al fiecarui an) dupa prima data de rascumparare

Cupoane/ dividende

17 Dividend/ cupon fix sau variabil Variabil 

18 Rata a cuponului si orice indice aferent EURIBOR 12 M (cu valoare minima la 0%) + Marja (7,5%)

19
Existenta unui mecanism de tip "dividend stopper" (de interdictie de plata a

dividendelor)
Nu 

20 Caracter pe deplin discretionar, partial discretionar sau obligatoriu Deplin duscretionare

21 Existenta unui Step-up sau a altui stimulent de rascumparare Nu 

22 Necumulativ sau cumulativ Necumulativ 

23 Convertibil sau neconvertibil Neconvertibil 

24 Daca este convertibil, factorul (factorii) care declanseaza conversia -

25 Daca este convertibil, integral sau partial -

26 Daca este convertibil, rata de conversie -

27 Daca este convertibil, conversieobligatorie sau optionala -

Caracteristicile principale ale instrumentelor de capital - AT1



28 Daca este convertibil, specificati tipul de instrument in care poate fi convertit -

29 Daca este convertibil, specificati emitentul instrumentului in care este convertit -

30 Caracteristici de reducere a valorii contabile Da

31 In cazul unei reduceri a valorii contabile, factorul (factorii) care o declanseaza
(i)�Rata capitalului consolidata pentru fondurile proprii de nivel 1 de baza este mai mica de 5.125% si/sau 

(ii)�Rata capitalului individuala pentru fondurile proprii de nivel 1 de baza este mai mica de 5.125%

32 In cazul unei reduceri a valorii contabile, integrala sau partiala Integral sau partial 

33 In cazul unei reduceri a valorii contabile, permanenta sau temporara Temporar

34
in cazul unei reduceri temporare a valorii contabile, descrierea mecanismului de

majorare a valorii contabile

Decizia de write-up este la discretia emitentului, in limitele permise de reglementarile de supraveghere aplicabile; niciun

eveniment declasantor la momentul de write-up, precum si niciun eveniment declansator ca rezultat al executarii write-

up

34a Pozitia in ierarhia de subordonare Subordonare contractuala

35
Pozitia in ierarhia de subordonare in caz de lichidare (specificati tipul de instrument de

nivelul imediat superior)

Instrumente cu rang superior obligatiunii: 

(i)�Creditori nesubordonati

(ii)�Creditori subordonati ai emitentului care includ detinatori de fonduri proprii de nivel 2 

(iii) Creditorii ai caror datorii sunt excluse din write down sau conversie sub instrumentul de recapitalizare interna (bail-

in)

36 Caracteristici neconforme pentru care exista dispozitii tranzitorii Nu 

37 In caz afirmativ, specificati caracteristicile neconforme -



Anexa 5

Informatii calitative/cantitative

1 Emitent Raiffeisen Bank S.A.

2
Identificator unic (de exemplu, identificator CUSIP, ISIN sau Bloomberg pentru

plasamentele private)
ROJX86UZW1R4

3 Legislatie aplicabila instrumentului Legea Romana

3a Reglementare -

4 Norme CRR tranzitorii Fonduri proprii de nivel 2 

5 Norme CRR post-tranzitorii Fonduri proprii de nivel 2 

6 Eligibil la nivel individual / (sub)consolidat/ individual si (sub)consolidat Eligibil la nivel individual si consolidat

7 Tip de instrument (tipurile urmeaza a fi specificate de fiecare jurisdictie) Fonduri proprii de nivel 2 

8
Valoarea recunoscuta in cadrul capitalului reglementat (moneda in milioane, la cea mai

recenta data de raportare)
480.000.000 RON

9 Valoarea nominala a instrumentului 480.000.000 RON

10 Clasificare contabila Datorii - cost amortizat

11 data initiala a emiterii 19-Dec-19

12 Perpetuu sau cu durata determinata Cu maturitate

13 Scadenta initiala 19-Dec-29

14
Optiune de cumparare de catre emitent sub rezerva aprobarii prealabile din partea

autoritatii de supraveghere
Da

15
Data facultativa a exercitarii optiunii de cumparare, datele exercitarii optiunilor de

cumparare conditionale si valoarea de rascumparare

i) 19 December 2024 sau oricand anterior acestei date; ii) instrumentul prevede optiuni fiscale si optiuni reglementate

de rascumparare; iii) Dupa expirarea unui termen de 5 ani de la Data Emisiuni, in data de 19 decembrie 2024,

obligatiunile vor fi rascumparate la valoarea lor nominala, plus Dobanda. In orice moment dupa data de 19 decembrie

2024, obligatiunile vor fi rascumparate la valoarea lor nominala plus Dobanda, plus Suma pentru Acoperirea Costurilor.

16 Date subsecvente ale exercitarii optiunii de cumparare, dupa caz  La orice data dupa 19 Dec 2024

Cupoane/ dividende

17 Dividend/ cupon fix sau variabil Variabil 

18 Rata a cuponului si orice indice aferent Total cupon: ROBOR3M + 3.5%

19
Existenta unui mecanism de tip "dividend stopper" (de interdictie de plata a

dividendelor)
Nu

20 Caracter pe deplin discretionar, partial discretionar sau obligatoriu Obligatoriu

21 Existenta unui Step-up sau a altui stimulent de rascumparare Nu

22 Necumulativ sau cumulativ Necumulativ 

23 Convertibil sau neconvertibil Neconvertibil 

24 Daca este convertibil, factorul (factorii) care declanseaza conversia -

25 Daca este convertibil, integral sau partial -

26 Daca este convertibil, rata de conversie -

27 Daca este convertibil, conversie obligatorie sau optionala -

28 Daca este convertibil, specificati tipul de instrument in care poate fi convertit -

Caracteristicile principale ale instrumentelor de capital - T2



29 Daca este convertibil, specificati emitentul instrumentului in care este convertit -

30 Caracteristici de reducere a valorii contabile Nu

31 In cazul unei reduceri a valorii contabile, factorul (factorii) care o declanseaza -

32 In cazul unei reduceri a valorii contabile, integrala sau partiala -

33 In cazul unei reduceri a valorii contabile, permanenta sau temporara -

34
in cazul unei reduceri temporare a valorii contabile, descrierea mecanismului de

majorare a valorii contabile
-

34a Pozitia in ierarhia de subordonare Subordonare contractuala 

35
Pozitia in ierarhia de subordonare in caz de lichidare (specificati tipul de instrument de

nivelul imediat superior)

a) au acelasi rang (pari passu) una fata de cealalta, in orice moment;

(b) au acelasi rang (pari passu) cu (i) orice instrument de Fonduri proprii de nivel 2 existent al Emitentului si (ii) orice alte

obligatii sau instrumente de capital ale Emitentului care se clasifica sau sunt exprimate in rang egal cu Obligatiunile in

cazul unei lichidari sau insolvente a Emitentului si in ce priveste dreptul de a primi rambursarea capitalului in cazul

lichidarii sau insolventei Emitentului;

(c) au rang senior fata de detinatorii instrumentelor de Fonduri proprii de nivel 1 de baza ale Emitentului si

instrumentelor de Fonduri proprii de nivel 1 suplimentar ale Emitentului si orice alte obligatii sau instrumente de capital

ale Emitentului care au un rang inferior sau sunt exprimate drept având un rang inferior rangului Obligatiunilor, in cazul

unei lichidari sau insolvente a Emitentului si in ce priveste dreptul de a primi rambursarea capitalului in caz de lichidare

sau insolventa a Emitentului; si

(d) au un rang inferior creantelor prezente sau viitoare (i) ale creditorilor nesubordonati ai Emitentului, inclusiv creditori

ai oricarei creante senioare negarantate fara drept depreferinta având un rang superior obligatiilor care indeplinesc

conditiile prevazute la articolul 108 alin. (2) literele (a) - (c) din BRRD, (ii) care sunt excluse de la posibilitatea reducerii

sau conversiei conform instrumentului de recapitalizare interna (asa cum este definit acest termen in BRRD), in

conformitate cu prevederile articolului 44 alin. (2) si alin. Pagina 115 din 145(3) din BRRD si (iii) in masura in care acestea

nu se incadreaza in categoriile mentionate

la punctele (i) - (ii) de mai sus, Obligatiunile au un rang inferior obligatiilor subordonate ale Emitentului, altele decât

creantele creditorilor care potrivit clasificarii conform legii sau potrivit termenilor acestora au acelasi rang (pari passu)

sau au un rang inferior Obligatiunilor in cazul lichidarii sau insolventei Emitentului.

36 caracteristici neconforme pentru care exista dispozitii tranzitorii Nu

37 In caz afirmativ, specificati caracteristicile neconforme -


