IMPORTANT: TREBUIE SA CITITI URMATOARUL ANUNT INAINTE DE A CONTINUA
(termenii cu majuscule din aceast anunt au Intelesul atribuit lor in celelalte sectiuni ale acestui document)

Acest document a fost primit prin e-mail, accesat prin intermediul unei pagini de internet sau primit in alt
mod ca urmare a unei comunicari electronice. Prin accesarea acestui document, va exprimati acordul cu
privire la obligatia de a respecta termenii si conditiile urmatoare, precum si fiecare restrictie prezentata in
Prospect, aplicabila ca urmarea a accesarii Prospectului.

Vi se reaminteste cd documentele transmise prin asemenea mijloace electronice pot suferi modificari sau
deteriorari in cursului procesului de transmitere electronica si, in consecinta, nicio persoana dintre Societate,
Actionarii Vanzatori, Manageri, persoane care controleazd Managerii sau orice administrator, reprezentant,
angajat sau agent al acestora sau orice afiliat al unei astfel de persoane nu acceptd niciun fel de raspundere
sau responsabilitate in legatura cu nicio diferentd dintre documentul distribuit dumneavoastra in forma
electronica si varianta tiparita.

Vi se reaminteste ca acest Prospect v-a fost transmis si dumneavoastra l-ati accesat pe baza faptului ca
sunteti o persoana careia i se poate transmite Tn mod legal acest Prospect conform legilor din jurisdictia in
care va aflati si cd nu vi se permite si nici nu sunteti autorizat sa transmiteti acest document, electronic sau in
alt mod, niciunei alte persoane si, in mod special, niciunei adrese din Statele Unite. Orice nerespectare a
acestor restrictii poate constitui o incélcare a Legii privind Valorile Mobiliare sau a altor legi aplicabile in
alte jurisdictii.

Sunteti responsabili de protectia impotriva virusilor si a altor elemente distructive. Receptionarea de cétre
dumneavoastra a corespondentei electronice se face pe riscul dumneavoastra si va revine responsabilitatea de
a lua masuri de precautie pentru a va asigura cad aceasta nu contine virusi si alte elemente de naturd
distructiva.
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PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED
(O societate pe actiuni infiintata in conformitate cu legile din Cipru)
Oferta pentru un numér de pana la 9.800.000 actiuni emise de Purcari Wineries Public Company Limited
initiatd de Lorimer Ventures Limited, Amboselt Universal Inc si International Finance Corporation, membri a Grupului Bincii Mondiale, urmati de admiterea
tuturor Actiunilor la tranzactionare pe Piata Reglementati la Vedere a Bursei de Valori Bucuresti

Intervalul de pret de Oferti este cuprins intre 19 RON/Actiune Oferiti si 28 RON/Actiune Oferita

Prezentul document a fost aprobat ca prospect (,,Prospectul”) prin Decizia nr. 132 /26.01.2018 a Autoritatii de Supraveghere Financiara din Romania (,,ASF”), care este
autoritatea romana competentd in sensul prevdzut de dispozitiile Directivei 2003/71/CE, cu modificarile ulterioare (,,Directiva privind Prospectul”) si de normele
relevante de implementare din Romania (,,Prospectul”), ca urmare a delegarii autoritétii de a aproba Prospectul de la Comisia de Valori Mobiliare din Cipru (,,CyCVM”)
catre ASF in temeiul deciziei din data de 30 noiembrie 2017 emisa de CyCVM, in conformitate cu sectiunea 26(8) din Legea privind Ofertele Publice si Prospectele, Legea
nr. 114(1)/2005 (cu modificarile ulterioare) (,,Legea privind Ofertele Publice si Prospectele”), cu prevederile Legii nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente
financiare si operatiuni de piata (,,Legea privind Emitentii si Operatiunile de Piati”), ale Regulamentului nr. 1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare
emis de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare din Roménia (in prezent, ASF) (,,Regulamentul nr.1/2006”) si ale Regulamentului Comisiei Europene (CE) nr. 809/2004
din data de 29 aprilie 2004 care implementeaza Directiva privind Prospectul (,,Regulamentul privind Prospectul”). Prospectul nu a fost si nu va fi aprobat de catre
CyCVM sau de citre o alta autoritate competentd din Spatiul Economic European (,,SEE”), cu exceptia ASF.

Prezentul Prospect se referd la o ofertd (,,Oferta”) pentru un numar total de pana la 9.800.000 de actiuni ordinare (,,Actiunile Oferite”) emise de societatea Purcari
Wineries Public Company Limited, o societate pe actiuni infiintata si care functioneaza in conformitate cu legile din Cipru, inregistrata sub numarul HE201949, avand un
capital social autorizat de 200.000 EUR impartit in 20.000.000 actiuni ordinare cu valoare nominala de 0,01 EUR fiecare, nominative si certificate, dematerializate la Data
Listarii, emise si varsate integral (,,Actiunile”), avand sediul social in Str. Lampousas nr. 1, 1095 Nicosia, Cipru (,,Societatea” sau ,,Emitentul”), de catre fiecare dintre
urmatoarele societati, respectiv Lorimer Ventures Limited, o societate privata inregistrata si care exista in conformitate cu legile din Cipru, inregistrata sub numarul
HE220254, avand sediul social in Str. Lampousas nr. 1, 1095 Nicosia, Cipru (denumitd in continuare ,,Lorimer”), Amboselt Universal Inc., o societate comerciala
infiintata si care functioneaza in conformitate cu legile din Insulele Virgine Britanice, inregistrata la Registrul Comertului (BVI) sub numarul 1441862, avand sediul social
la adresa Yamraj Building, etajul 1, P.O.Box 3321, Road Town, Tortola, Insulele Virgine Britanice (denumitd in continuare ,,Amboselt”) si International Finance
Corporation, membra a Grupului Bancii Mondiale, o organizatie internationala infiintata in temeiul Acordului ce a intrat in vigoare la data de 20 iulie 1956, la care Statul
Roman a aderat prin Legea nr. 28/1991 si avand sediul principal in Pennsylvania Avenue nr.2121, N.W., Washington D.C. 20433, SUA (denumita in continuare , IFC” si
impreund cu societatile Lorimer si Amboselt, ,,Actionarii Vanzitori”) dupa cum urmeaza: (i) pana la 8.171.080 Actiuni existente sunt oferite de catre Lorimer; (ii) pand la
1.000.000 Actiuni existente sunt oferite de catre Amboselt si (iii) pana la 628.920 Actiuni existente sunt oferite de catre IFC. Actiunile oferite de catre Actionarii Vanzatori
sunt in continuare denumite ,,Actiunile Oferite”.

Pretul final de Oferta se va situa in Intervalul Pretului de Ofertd, va fi determinat in conformitate cu mecanismele stabilite in capitolul ,,Subscriere si Vinzare” (,,Pretul
Final de Oferta”) si se estimeaza ca va fi adus la cunostinta publicului la data de 9 februarie 2018 sau in jurul acestei date.

Ulterior inchiderii cu Succes a Ofertei (astfel cum aceasta este definita mai jos), Societatea intentioneazi si solicite admiterea Actiunilor la tranzactionare pe piata
reglementata la vedere administrata de Bursa de Valori Bucuresti S.A. (,,Bursa de Valori Bucuresti”) (,BVB”), avand simbolul de piata ,,WINE” (,,Admiterea la
Tranzactionare”). BVB este o piatd reglementata din SEE in sensul prevazut de Directiva 2014/65/UE a Parlamentului European si a Consiliului din 15 mai 2014 privind
pietele de instrumente financiare, care modificd Directiva 2002/92/CE si Directiva 2011/61/UE (,,Directiva privind Pietele de Instrumente Financiare”). Nu se
intentioneaza depunerea niciunei cereri cu privire la Actiunile Oferite pentru listarea sau admiterea acestora la tranzactionare pe orice alta bursa de valori. Anterior Ofertei,
nu a existat nicio piata deschisa pentru Actiuni.

Actiunile Oferite sunt oferite: (i) Investitorilor de Retail si Institutionali din Romania, astfel cum acestia sunt definiti si descrisi in sectiunea ,,Subscriere si Vinzare”; si (ii)
in afara Roméniei doar Investitorilor Institutionali. Actiunile Oferite nu au fost si nu vor fi inregistrate potrivit prevederilor Legii privind Valorile Mobiliare din 1933 din
Statele Unite, cu modificarile ulterioare (,,Legea privind Valorile Mobiliare”) si nu pot fi oferite sau vandute in Statele Unite, cu exceptia anumitor persoane, in cadrul
unor tranzactii de tip ,,offshore” conform celor definite in, si permise de, Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliare. Prezentul Prospect nu reprezinta o oferta
de véanzare sau o solicitare a unei oferte de cumparare a niciunei Actiuni Oferite in nicio jurisdictie sau catre nicio persoana cu privire la care ar fi nelegal sd se procedeze
astfel.

In legatura cu Oferta, Actionarii Vanzatori au convenit ci Raiffeisen Bank S.A. va retine 10% din veniturile brute realizate de Actionarii Vanzitori in urma Ofertei
(,Fondurile aferente Stabilizirii”) pentru a actiona in calitate de Manager de Stabilizare si va folosi aceste fonduri in scopul implicarii in activitati de stabilizare a
pretului de piata al Actiunilor la un nivel superior decat cel care ar prevala in alte conditii, pe durata Perioadei de Stabilizare (astfel cum este definita mai jos). Stabilizarea
nu va fi realizata la valori mai mari decat Pretul de Ofertd. Managerul de Stabilizare si reprezentantii sdi nu sunt obligati sa se implice in niciuna dintre aceste activitati de
stabilizare si, prin urmare, nu exista nicio asigurare ca aceste activitati vor fi intreprinse sau ca vor avea rezultatele asteptate; daca acestea sunt intreprinse, Managerul de
Stabilizare §i reprezentantii sdi pot intrerupe oricare activitate la orice moment si acestia trebuie sa incheie activititile de stabilizare inainte de finalul Perioadei de
Stabilizare.

O investitie in Actiunile Oferite presupune un grad ridicat de risc si incertitudini. Potentialii investitori ar trebui sa citeasca intregul document si, in special,
trebuie sa consulte sectiunea ,,Factori de Risc” ce incepe la pagina 16, care prezintd anumite aspecte pe care investitorii ar trebui si le aiba in vedere inainte de a
face o investitie in Actiuni. Potentialii investitori trebuie si isi permitd asumarea riscului economic al unei investitii in Actiunile Oferite si sa poata sustine o
pierdere totala sau partiali a investitiei acestora. Consultati sectiunile ,, Rezumat—Sectiunea D—Riscuri” si ,, Factori de Risc” din prezentul Prospect.

PREZENTUL PROSPECT A FOST APROBAT DE AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE FINANCIARA DIN ROMANIA. VIZA DE APROBARE APLICATA
ACESTUI PROSPECT NU CONSTITUIE O GARANTIE SAU O ALTA FORMA DE APRECIERE DE CATRE AUTORITATEA DE SUPRAVEGHERE
FINANCIARA DIN ROMANIA CU PRIVIRE LA OPORTUNITATEA, AVANTAJELE SAU DEZAVANTAJELE, PROFITUL SAU RISCURILE PRESUPUSE DE
TRANZACTIILE INCHEIATE DUPA ACCEPTAREA OFERTEI CARE FACE OBIECTUL DECIZIEI DE APROBARE; DECIZIA DE APROBARE CERTIFICA
NUMAI CONFORMITATEA PROSPECTULUI CU CERINTELE LEGII SI ALE NORMELOR ADOPTATE PENTRU APLICAREA ACESTEIA.

Coordonator Global Unic si Detinator Comun al Registrului de Subscrieri
Raiffeisen Bank S.A.

Detinator Comun al Registrului de Subscrieri
Swiss Capital S.A.

Data Prospectului: 26 ianuarie 2018
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INFORMATII IMPORTANTE PRIVITOARE LA PREZENTUL PROSPECT
Asumarea responsabilitatii

In conformitate cu articolul 15 din Legea privind Emitentii si Operatiunile de Piatd, Societatea isi asuma
responsabilitatea pentru informatiile pe care prezentul Prospect le cuprinde. Descrierea fiecarui Actionar
Vanzator si a participatiilor sale in Societate a fost redactatd in baza informatiilor oferite de catre fiecare
dintre Actionarii Vanzétori. Fiecare Actionar Vanzator 1si asuma responsabilitatea pentru informatiile oferite
(st doar pentru aceste informatii) din Prospect.

Fiind luate toate masurile rezonabile in acest sens, Societatea (pentru prezentul Prospect in intregime) si
fiecare Actionar Vanzator (doar in ceea ce priveste informatiile furnizate de acesta pentru care isi asuma
responsabilitatea) atestd faptul ca informatiile pe care prezentul Prospect le contine sunt, dupa cunostinta sa,
conforme cu realitatea si ca Prospectul nu contine nicio omisiune care ar putea afecta semnificatia acestor
informatii.

Cu exceptia responsabilitatilor si a obligatiilor, daca este cazul, pe care ASF sau cadrul legal din Roméania
sau cadrul legal al oricarei jurisdictii in care excluderea raspunderii ar fi, potrivit legii, nelegala, nuld sau
imposibil de a fi pusd in executare, le-ar impune in sarcina Managerilor, acestia din urma nu isi asuma nicio
responsabilitate de niciun fel pentru continutul Prospectului, inclusiv pentru acuratetea, integralitatea si
verificarea acestuia sau pentru orice altd declaratie data sau intentionatd a fi datd de cétre acestia, sau in
numele lor, in legatura cu Societatea, Actiunile Oferite sau Oferta.

Aprobarea Prospectului

In conformitate cu prevederile sectiunii 26(8) din Legea privind Ofertele Publice si Prospectul, Legea
nr.114(1)/2005 (astfel cum a fost modificatd), ale Legii privind emitentii si operatiunile de piatd si ale
Regulamentului nr.1/2006, fiecare dintre CyCVM si ASF au aprobat delegarea autoritatii de aprobare a
Prospectului de la CyCVM catre ASF, astfel cum acest aspect a fost confirmat prin scrisoarea CyCVM din
30 noiembrie 2017 adresatd Companiei. Decizia CyCVM vizeaza de asemenea orice amendament la
Prospect, dacd va fi cazul, dar nu vizeaza orice alte prospecte pe care Societatea le poate emite in viitor.
Avand 1n vedere transferul autoritétii de aprobare a Prospectului, CyCVM nu va avea calitate de autoritate de
supraveghere care sa aprobe Prospectul si, in consecintd, nu va fi responsabila pentru nicio notificare privind
certificatul de aprobare a Prospectului catre alte State Membre gazda din SEE (,,State Membre”), daca va fi
cazul.

Acest Prospect a fost redactat limba romana, aceasta fiind versiunea aprobata de ASF, si care a fost tradusa
in mod neoficial in limba engleza. O asemenea traducere a Prospectului din limba romana in limba engleza
nu Inlocuieste varianta originald in limba romana a Prospectului si nu a fost revizuitd sau aprobata de catre
ASF. Acuratetea sau caracterul complet al traducerii neoficiale In limba englezd a Prospectului nu sunt
garantate.

Amendamente la Prospect

Informatiile din acest Prospect sunt valabile la data tiparita pe copertd, cu exceptia cazului in care se
mentioneazi in mod expres altceva. In conformitate cu dispozitiile legale, Societatea trebuie sa publice un
amendament la Prospect in cazul aparitiei unui nou factor semnificativ, unei erori materiale sau inadvertente
in ceea ce priveste informatiile cuprinse in prezentul Prospect care pot afecta evaluarea Actiunilor Oferite in
perioada de la data aprobarii Prospectului si pana la Data Listarii, astfel cum este definitd mai jos. Orice
amendament se va supune aprobarii de catre ASF si trebuie publicat in acelasi mod in care a fost publicat
acest Prospect.

Daca Societatii trebuie sd publice un amendament la prospect, investitorii care au depus o ofertd de a



cumpara Actiuni Oferite Tn cadrul Ofertei vor avea la dispozitie 2 Zile Lucratoare libere de la publicarea
amendamentului la Prospect in care acestia 1si pot retrage aceasta oferta de cumparare. Detaliile depunerii,
prelucrarii si validarii cerintelor pentru retragerea ofertelor sunt prevdzute de sectiunea ,,Subscriere si
Vinzare” din prezentul document.

Fara a aduce atingere obligatiilor legale de a publica un amendament la Prospect, transmiterea prezentului
Prospect sau orice achizitie realizatd in baza acestuia, nu vor da nastere, in niciun caz, presupunerii ca nu s-a
produs nicio schimbare in ceea ce priveste activitatea Grupului (astfel cum este definit mai jos) de la data
prezentului Prospect sau ca informatiile cuprinse de prezentul document sunt corecte la orice moment
ulterior datei prezentului Prospect. Acceptand sa primeasca acest Prospect, fiecare potential investitor isi
exprima acordul cu privire la cele de mai sus.

Disponibilitatea Prospectului

Sub rezerva interdictiilor de vanzare si transfer prevazute in sub-sectiunea ,,Notificare adresata investitorilor
si Restrictii de Vinzare” de mai jos, prezentul Prospect este pus la dispozitia investitorilor in format
electronic pe pagina web a Societitii la adresa www.purcari.wine, pe pagina web a Managerilor la adresele
www.raiffeisen.ro, respectiv www.swisscapital.ro, precum si pe pagina web a BVB la adresa www.bvb.ro.
Se estimeazad cad informatii privitoare la pret, precum si orice alte informari relevante vor fi de asemenea
publicate pe aceste pagini web.

La cerere, versiuni tiparite pe suport de hartie ale Prospectului sunt puse la dispozitia investitorilor in mod
gratuit la sediul Raiffeisen Bank S.A., cu adresa in By Tower Building, Calea Floreasca nr. 246 D, Bucuresti,
Roménia si la sediul Swiss Capital S.A., cu adresa in Bulevardul Dacia nr.20, Cladirea Romana Offices,
etajul 4, sector 1, Bucuresti, Roméania, intre orele de lucru 9 — 17.

Publicarea Prospectului pe Internet nu reprezintd o ofertd de vanzare sau o solicitare a unei oferte de a
cumpdra Actiuni pentru sau din partea niciunei persoane din nicio jurisdictie in care este nelegal sa se
realizeze o astfel de ofertd sau solicitare pentru o asemenea persoand. Versiunea in format electronic nu
poate fi copiatd, pusd la dispozitie sau tiparita in vederea distribuirii. Informatiile disponibile pe pagina web
a Societatii (www.purcari.wine) sau pe orice altd pagind web nu fac parte din acest Prospect.

Este interzisa orice reproducere sau distribuire a acestui Prospect, in Intregime sau partiald, orice divulgare a
continutului acestuia, cu exceptia situatiilor in care continutul acestuia este disponibil publicului in alt mod si
orice utilizare a oricaror informatii din prezentul document in orice alt scop decat in considerarea unei
investitii In Actiunile Oferite.

Alte Informatii si Documente ale Societitii

Actul Constitutiv al Societatii este Inregistrat la Registrul Comertului din Cipru si poate fi consultat de orice
persoana care solicita informatii despre Societate la Registrul Comertului din Cipru. In urma platii taxelor
aplicabile, orice persoana poate obtine de la Registrul Comertului o copie certificata a Actului Constitutiv.

O copie a celei mai recente versiuni a Actului Constitutiv al Societatii este de asemenea disponibila in format
electronic, in conditiile detaliate in sub-sectiunea ,,Documente disponibile pentru consultare” din sectiunea
»~Informatii Generale” a acestui Prospect.

In calitate de societate listatd in Romania, Societatea va trebui si publice rapoarte financiare anuale, semi-
anuale si trimestriale, precum si alte rapoarte, astfel cum aceste obligatii sunt prezentate sumar in sectiunea
,»Obligatii de raportare si informare” de mai jos. Aceste rapoarte vor fi facute publice in conformitate cu
cerintele legale, inclusiv prin publicarea pe pagina web a Societatii.



Notificarea actelor de proceduri si punerea in executare a hotararilor judecatoresti in materie civila

Societatea este o societate pe actiuni constituitd conform legilor din Cipru, avand raspundere limitata.
Majoritatea administratorilor si membrilor conducerii Societatii locuiesc in afara Statelor Unite si majoritatea
activelor Societdtii si ale activele acestor persoane sunt situate in afara Statelor Unite. Drept consecinta, este
posibil ca investitorii sd nu reuseasca sa efectueze acte de procedura in Statele Unite in legaturd cu aceste
persoane sau cu Societatea sau sa puna in executare impotriva acestora hotarari judecatoresti pronuntate de
instante judecdtoresti din Statele Unite in baza prevederilor legislatiei SUA care reglementeaza regimul
valorilor mobiliare. Existd incertitudini in ceea ce priveste posibilitatea de punere in executare pe teritoriul
Ciprului, al Moldovei sau al Romaniei a actiunilor initiale sau a actiunilor de punere in executare a
hotararilor judecatoresti pronuntate in Statele Unite de catre instante judecatoresti de drept civil exclusiv in
temeiul legislatiei federale a SUA care reglementeaza regimul valorilor mobiliare.

Notificare adresata investitorilor si restrictii de vinzare
NOTIFICARE ADRESATA TUTUROR INVESTITORILOR

Pentru luarea deciziei de a investi, investitorii ar trebui sa stabileascd in mod individual importanta
informatiilor continute de acest Prospect si sd se bazeze pe propria evaluare, verificare, analiza si apreciere a
Societatii, a termenilor Ofertei si continutului acestui Prospect, inclusiv a avantajelor si riscurilor implicate.
Orice cumpdrare a Actiunilor Oferite ar trebui si se bazeze pe evaludrile pe care un investitor le poate
considera necesare, inclusiv cu privire la baza legald si consecintele Ofertei, dar si posibilele consecinte
fiscale care s-ar aplica, inainte de a lua decizia de a investi sau nu in Actiunile Oferite. In afard de propria
evaluare a Societatii si a termenilor Ofertei, investitorii ar trebui sé se bazeze doar pe informatiile cuprinse in
acest Prospect, inclusiv pe factorii de risc descrisi de acest Prospect.

Potentialii investitori potentiali nu trebuie sd considere nicio informatie din prezentul Contract ca fiind
consultantd pentru investitii, juridicd sau fiscala. Fiecare potential investitor ar trebui sd se consulte cu
proprii consultanti juridici, financiari, contabili si cu alti consultanti pentru a obtine consultantad juridica,
fiscala, comerciala, financiard si similard In ceea ce priveste subscrierea sau achizitia oricdror Actiuni
Oferite. De asemenea, fiecare potential investitor ar trebui sd-si facd propria determinare a caracterului
oportun al oricdrei investitii In Actiunile Oferite, cu luarea in mod specific in considerare a propriilor
obiective investitionale si a experientei sale, precum si orice alti factori care pentru investitor pot fi relevanti.

Investitorii trebuie sa ia la cunostintd faptul ca: (i) acestia nu s-au bazat pe Manageri sau pe orice altd
persoand afiliatd Managerilor cu privire la orice investigatie referitoare la veridicitatea oricarei informatii
cuprinse de prezentul Prospect; (ii) acestia s-au bazat doar pe informatiile continute de prezentul Prospect si
(iii) nicio alta persoand nu a fost autorizatd sa ofere nicio informatie sau sd dea nicio declaratie privitoare la
Societate si filialele acesteia sau la Actiuni (cu exceptia celor continute de prezentul Prospect) si, daca sunt
oferite sau date, orice alte informatii sau declaratii nu trebuie considerate ca fiind autorizate de catre
Societate, Actionarii Vanzatori sau Manager. Mai mult, Societatea nu si-a dat si nu isi dd consimtamantul
pentru ca Prospectul sa fie folosit la revanzarea ulterioara sau plasamentul final al Actiunilor de catre
intermediari financiari sau de catre orice alt tert.

Societatea si Actionarii Vanzdtori pun la dispozitie prezentul Prospect pentru a permite potentialilor
investitori s ia in considerare subscrierea si cumpararea Actiunilor Oferite. Scopul prezentului Prospect nu
este acela de a oferi o baza de credit sau o altd evaluare si nu trebuie considerat ca reprezentind o
recomandare din partea niciuneia dintre Societate, Actionari Vanzatori sau Manageri pentru niciun destinatar
al prezentului Prospect in sensul de a subscrie sau a cumpara Actiuni Oferite.

Nici Societatea, si nici Actionarii Vanzatori sau Managerii sau vreun reprezentant al acestora, nu formuleaza
nicio declaratie fata de niciun ofertant sau cumparator al Actiunilor Vandute in ceea ce priveste natura legala
a unei investitii in Actiunile Oferite din partea respectivului ofertant sau cumparator, conform legislatiei
aplicabile acestuia.
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Managerii actioneaza exclusiv pentru Societate si pentru Actionarii Vanzatori si deci pentru nimeni altcineva
in legaturad cu Oferta, si nu vor raspunde cu privire la nicio altd persoand pentru a oferi protectia datorata
clientilor sau consultanta cu privire la Oferta.

In legatura cu Oferta, Managerii si afiliatii acestora, actionand in calitate de investitori in nume propriu, pot
subscrie sau cumpara Actiuni Oferite, si, in aceasta calitate, pot detine, subscrie, cumpdra, vinde, oferi spre
vanzare sau tranzactiona in orice alt mod in nume propriu astfel de valori mobiliare, orice alte valori
mobiliare emise de Societate sau orice alte investitii in legatura cu Oferta sau alte tipuri de investitii. Pe cale
de consecinta, referirile din acest Prospect la Actiunile care sunt emise, oferite, subscrise sau supuse altor
activitati trebuie citite ca incluzand orice emisiune sau ofertd ori subscriere sau tranzactie realizatd de catre
Manageri sau oricare din afiliatii acestora actionand in calitate de investitori in nume propriu. Managerii nu
intentioneaza sa dezvaluie valoarea unor astfel de investitii sau tranzactii, cu exceptia cazului in care existd o
obligatie legala sau de reglementare de a dezvalui altfel de informatii.

Distribuirea acestui Prospect si Oferta ar putea fi restrictionate prin lege in anumite jurisdictii si acest
Prospect nu poate fi folosit in scopul sau 1n legatura cu nicio oferta sau solicitare formulatd de nicio persoana
din nicio jurisdictie in care o asemenea ofertd sau subscriere nu sunt autorizate sau cétre nicio persoand cu
privire la care este nelegald formularea unei asemenea oferte sau solicitari.

Societatea, Actionarii Vanzatori si Managerii impun persoanelor care intrd in posesia acestui Prospect si se
informeze despre toate aceste interdictii si sa le respecte. Orice nerespectare a acestor interdictii poate
reprezenta o incilcare a legilor care reglementeazd valorile mobiliare din orice astfel de jurisdictie.
Societatea, Actionarii Vanzatori si Managerii nu acceptd raspunderea legald atrasd de nicio incélcare a
niciunei interdictii de catre orice persoand, fie ca este sau nu un potential cumparator al Actiunilor.

Societatea, Actionarii Vanzatori sau Managerii nu au intreprins nicio actiune care ar permite, in alte conditii
decat pe teritoriul Romaniei si In conformitate cu Oferta, o oferta a oricaror Actiuni Oferite, sau posesia sau
distribuirea Prospectului sau a oricdrui alt material de ofertd sau o solicitare de admitere a Actiunilor la
tranzactionare 1n orice jurisdictie in care intreprinderea unei actiuni este necesara in respectivul scop, cu
exceptia Romaniei pentru Admiterea la Tranzactionare.

NOTIFICARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN STATELE UNITE ALE AMERICII

Actiunile Oferite nu au fost si nu vor fi inregistrate potrivit Legii privind Valorile Mobiliare sau la nicio
autoritate de reglementare privind valorile mobiliare din orice stat sau jurisdictie din Statele Unite ale
Americii, In vederea oferirii sau vanzarii In cursul distribuirii acestora si nu pot fi oferite sau vandute In
Statele Unite ale Americii. Actiunile Oferite sunt oferite si vandute in afara Statelor Unite ale Americii in
cadrul unor tranzactii de tip offshore, conform Regulamentului S. Actiunile Oferite, acest Prospect si orice
material care are legatura cu Oferta nu vor si nu pot fi distribuite, oferite sau comercializate in Statele Unite
ale Americii.

Nici SEC (Comisia de Valori Mobiliare si Bursa din Statele Unite ale Americii) si nicio altd comisie statala a
valorilor mobiliare, precum si nicio autoritate a valorilor mobiliare din afara SUA, alta decat ASF, nu a
aprobat sau respins Prospectul, distribuirea ori vanzarea Actiunilor Oferite, si nu a stabilit ca acest Prospect
ar fi corect sau complet. Orice declaratie care contravine enuntului anterior va fi calificatd drept infractiune.

NOTIFICARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN SEE

Acest Prospect a fost intocmit in considerarea faptului ca toate ofertele de Actiuni Oferite (altele decat in
Romania) vor fi efectuate in temeiul unei exceptii de la obligatia de a publica un prospect de ofertd si
admitere la tranzactionare a actiunilor, conform articolului 3.2 din Directiva privind Prospectul, astfel cum
aceasta a fost implementati in Statele Membre ale SEE. In consecintd, orice persoani care deruleazi sau
intentioneaza sd deruleze o ofertd de Actiuni sau care solicitad admiterea Actiunilor la tranzactionare pe o
piata reglementata la vedere 1n interiorul SEE, trebuie sa actioneze astfel incét sd nu dea nastere niciunei
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obligatii 1n sarcina Societatii, a Actionarilor Vanzatori, a Managerilor sau a oricaror alte persoane de a
intocmi un prospect pentru o astfel de oferta sau solicitare de admitere la tranzactionare. Nu va fi facuta nicio
oferta cu privire la Actiunile Oferite in Cipru.

Nici Societatea, nici Actionarii Vanzatori si nici Managerii nu au autorizat si nici nu autorizeaza realizarea
vreunei oferte de Actiuni prin orice intermediari financiari, altele decat ofertele realizate de catre Manageri,
acestea constituind plasamentul final al Actiunilor Oferite in conformitate cu prezentul Prospect, iar acestia
nu au autorizat nicio solicitare de admitere a Actiunilor la tranzactionare pe o piatd reglementata la vedere
alta decat piata reglementata la vedere administrata de BVB.

Féra a aduce atingere celor de mai sus, in ceea ce priveste fiecare Stat Membru al SEE care a implementat
Directiva privind Prospectul (fiecare un ,,Stat Membru Relevant”), de la si incluzand data la care aceasta este
implementatd 1n respectivul Stat Membru Relevant, oferta oricdaror Actiuni Oferite poate fi ficutd in
respectivul Stat Membru Relevant:

e citre persoane juridice considerate Investitori Calificati astfel cum sunt definiti de Directiva privind
Prospectul;

e catre un numar mai mic de 150 de persoane fizice sau juridice (altele decat Investitorii Calificati, astfel
cum acestia sunt definiti in Directiva privind Prospectul), sub conditia obtinerii aprobarilor prealabile din
partea Managerilor in legatura cu o astfel de oferta; sau

e in orice alte situatii reglementate de Articolul 3(2) din Directiva privind Prospectul, dacé este cazul,

sub conditia ca nicio astfel de ofertd de Actiuni Oferite sd nu impuna publicarea de catre Societate sau de
catre oricare Actionar Vanzator a unui prospect conform Articolului 3 din Directiva privind Prospectul sau a
unui amendament la prezentul Prospect, conform Articolului 16 din Directiva privind Prospectul.

in scopul prezentei notificari cétre investitori, expresia ,,ofertd de Actiuni (Oferite) in orice Stat Membru
Relevant” inseamna comunicarea in orice forma i prin orice mijloace a unor informatii suficiente cu privire
la termenii Ofertei si Actiunile care urmeaza a fi oferite astfel Incat sa permitd unui investitor sa decida sa
subscrie sau sd cumpere Actiuni Oferite, dupa caz, in functic de modul in care aceastd expresie este
reglementatd in respectivul Stat Membru Relevant prin orice masurd de implementare a Directivei privind
Prospectul in Statul Membru Relevant.

Fiecare cumpdrator al Actiunilor din cadrul Ofertei care se afld intr-un Stat Membru al SEE (altul decét
Romania) va fi considerat a fi declarat, luat la cunostintd si agreat cd acesta este un Investitor Calificat.
Societatea, Actionarii Vanzatori, Managerii si persoanele afiliate acestora, dar si alte persoane, se vor baza
pe adevarul si acuratetea declaratiei, ludrii la cunostinta si acordului de mai sus.

NOTIFICARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN INSULELE VIRGINE BRITANICE

Actiunile Oferite nu pot fi oferite n Insulele Virgine Britanice, cu exceptia cazului in care Societatea sau
persoana care oferd Actiunile Oferite Tn numele acesteia este autorizatd sa desfdsoare activitatea pe teritoriul
Insulelor Virgine Britanice. Actiunile Oferite pot fi oferite fara nicio interdictie societatilor comerciale din
Insulele Virgine Britanice (din afara Insulelor Virgine Britanice). O societate comerciald din Insulele Virgine
Britanice Inseamna o societate constituitd in baza Legii Societdtilor Comerciale din BVI (Insulele Virgine
Britanice) sau guvernata in alt mod de aceasta.

NOTIFICARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN REPUBLICA MOLDOVA

Oferirea Actiunilor Oferite conform Ofertei nu este consideratd ca fiind realizatd pe piata de capital din
Republica Moldova (indiferent cd ar fi avutd in vedere o piatd reglementatd sau un sistem multilateral de
tranzactionare, astfel cum acesti termeni sunt definiti de articolul 6 din Legea nr.171 din 11 iulie 2012



privind piata de capital sau orice altd modalitate de tranzactionare) sau in oricare alt mod in Republica
Moldova. Societatea nu este o ,,societate pe actiuni” in sensul prevederilor Legii nr.1134 din 2 aprilie 1994
privind societatile pe actiuni sau un ,,emitent” in sensul prevederilor Legii nr.171 din 11 iulie 2012 privind
piata de capital. Actiunile Oferite nu sunt emise in temeiul legii din Republica Moldova, nu au fost si nu vor
fi inregistrate la Comisia Nationala a Pietei Financiare din Republica Moldova sau la oricare alta entitate din
Republica Moldova.

NOTIFICARE ADRESATA INVESTITORILOR DIN MAREA BRITANIE

Oferirea Actiunilor Oferite conform Ofertei se realizeaza doar catre persoanele din Marea Britanie care sunt
»investitori calificati” sau in alt mod In circumstante care nu necesitd publicarea de catre Societate a
prospectului conform sectiunii 85(1) din Legea Serviciilor si Pietelor Financiare din Marea Britanie din 2000
(U.K. Financial Services and Markets Act 2000), cu modificarile ulterioare.

Orice investitie sau activitate investitionald la care Prospectul face trimitere este disponibila si va fi initiata
doar 1n legatura cu persoane care (i) sunt entitati profesionale de investitii care sunt reglementate de articolul
19(5) sau (ii) sunt reglementate de articolul 49(2)(a) la (d) (,,societati cu valoare neta ridicata, asocieri fara
personalitate juridicd, etc.”) din Legea Serviciilor si Pietelor Financiare din Marea Britanie din 2000
(Promovare Financiard) Ordinul 2005 sau alte persoane carora aceasta investitie sau activitate investitionala
le este pusa la dispozitie in mod legal (impreuna denumite, ,,persoanele relevante”). Persoanele care nu sunt
persoane relevante nu trebuie sa desfasoare nicio actiune in baza Prospectului si nu trebuie sa actioneze sau
sa se bazeze pe acesta.

vi



NOTA DE AVERTIZARE REFERITOARE LA DECLARATIILE PRIVIND PERSPECTIVELE

Prezentul Prospect contine declaratii privind perspectivele in sensul legislatiei care reglementeaza valorile
mobiliare din anumite jurisdictii. In unele cazuri, aceste declaratii privind perspectivele pot fi identificate
prin folosirea terminologiei specifice perspectivelor, inclusiv declaratii precedate de, urmate de sau care
includ termenii ,,poate”, ,,va”, ,,ar urma”, ,ar trebui”, ,,se asteaptd”, ,,intentioneaza”, ,,estimeaza”, ,,prevede”,
»anticipeaza”, ,are in proiect”, ,crede”, ,Incearcd”, ,planuieste”, ,previzioneaza”, ,continuda”, ,se
angajeaza”, ,,se obligd” ,este asteptatd”, sau, in fiecare caz, forme negative ale acestora sau alte variatii sau
altd terminologie similarda ori discutarea strategiilor, planurilor, obiectivelor, normelor, scopurilor,
evenimentelor si intentiilor viitoare. Aceste perspective apar in mai multe locuri In acest Prospect.
Perspectivele includ declaratii privind intentiile, convingerile sau asteptarile actuale privitoare, printre altele,
la rezultatele operatiunilor, viziunile, cresterea, strategia si politica dividendelor sau industria in care

Societatea 1si desfasoara activitatea.

Declaratii privind perspectivele continute de acest Prospect fac referire doar la data acestui Prospect. in mod
expres, Societatea nu isi asuma nicio obligatie sau angajament de a difuza orice actualizéri sau revizuiri
aduse oricarei asemenea declaratie privind perspectivele continute de acest Prospect pentru a reflecta orice
schiimbare 1n asteptarile Societatii privitoare la acestea sau orice modificare intervenitd in ceea ce priveste
sau evenimentele, conditiile circumstantele pe care se bazeaza oricare dintre aceste declaratii cu exceptia
cazului in care trebuie sd procedeze astfel conform oricarui regim juridic aplicabil.

Declaratii privind perspectivele includ riscuri cunoscute si necunoscute, incertitudini si alti factori importanti
care se afla dincolo de controlul Grupului si care ar putea face ca rezultatele, performantele sau realizarile
sale efective sd difere semnificativ de rezultatele, performanta sau realizirile viitoare exprimate sau
presupuse de aceste perspective. Aceste declaratii privind perspectivele se bazeaza pe numeroase prezumtii
privitoare la strategiile comerciale prezente si viitoare ale Grupului si pe mediul in care acesta isi va
desfasura activitatea pe viitor. Printre factorii importanti care pot determina ca rezultatele, performantele sau
realizarile efective ale Grupului sd difere semnificativ de cele exprimate de aceste perspective se numara
factorii descrisi in sectiunile ,,Analiza Situatiei Operationale si Financiare”, ,, Activitatea Societatii”,
»~Factori de Risc”, precum si In alte sectiuni ale prezentului Prospect. Acesti factori includ. dar fard a fi
limitati la, urmatoarele aspecte:

. capacitatea Societatii de a anticipa si identifica cu succes tendintele preferintelor clientilor;

o fluctuatii ale cursurilor de schimb valutar;

. presiuni din partea competitorilor;

o dependenta Societatii de mai multi retaileri si distribuitori;

o succesul inregistrat de produsele semnificative ale Grupului si performantele noilor produse si ale

noilor versiuni ale produselor existente;

o majorari fiscale;

. schimbari ale canalelor de distributie ale Grupului;

o nerespectarea legislatiei aplicabile;

. modificarile aduse cadrului legislativ sau anumite masuri guvernamentale care afecteazd in mod

negativ pietele pe care Grupul desfasoara activitati;

. conditiile economice generale pe pietele cheie ale Grupului;
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o litigii in care Grupul ar putea fi implicat din cand in cand;

) alte riscuri asociate cu Actiunile si Oferta prezentate in sectiunea ,,Factori de Risc” din acest
Prospect.

Aceste riscuri si restul informatiilor descrise in sectiunea ,,Factori de Risc” nu sunt exhaustive. Alte sectiuni
din acest Prospect descriu alti factori care ar putea afecta in mod negativ rezultatele Societatii cu privire la
operatiunile sale, pozitia financiard si dezvoltarea industriei in care Grupul 1si desfisoard activitatea. Din
cand in cand, pot aparea noi riscuri care afecteaza operatiunile si activitatea Grupului, si nu este posibil ca
Societatea sa prevada toate aceste riscuri, si nici nu poate sa evalueze impactul tuturor acestor riscuri sau
masura in care orice astfel de riscuri sau combinatie de aceste riscuri si alti factori, pot determina ca
rezultatele efective sa difere semnificativ de cele continute de orice perspective.

La momentul verificarii declaratiilor privind perspectivele, investitorii trebuie sa ia in considerare cu atentie
factorii de mai sus si alte incertitudini sau evenimente, in special in lumina mediului politic, economic, social

si juridic 1n care Societatea isi desfasoara activitatea.

Date fiind aceste riscuri si incertitudini, investitorii nu trebuie sa se bazeze pe declaratii privind perspectivele
ca fiind o previziune a rezultatelor efective.
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PREZENTAREA INFORMATIILOR FINANCIARE SI A ALTOR INFORMATII
Informatii Financiare

Societatea este o societate de tip holding care, direct sau indirect, este actionar in Crama Ceptura, Vinaria
Purcari, Vinaria Bardar si Vindria Bostavan (fiecare dintre acestea astfel cum sunt definite in sectiunea
wDefinitii si Glosar de Termeni”), filialele prin intermediul cérora Grupul isi desfasoard operatiunile.
Informatiile financiare consolidate din acest Prospect, cu exceptia cazului in care se mentioneaza contrariul,
au fost obtinute sau extrase din:

o informatiile financiare interimare consolidate simplificate ne-auditate ale Grupului la data de si
pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017; si

. situatiile financiare consolidate nestatutare auditate ale Grupului la data de si pentru anii incheiati la
31 decembrie 2014, 2015 5i 2016

(impreund ,,Situatiile Financiare Consolidate”)
(Vinaria Purcari, Vinaria Bardar si Vinaria Bostavan impreuna ,,Filiale din Moldova”)

Informatiile financiare interimare consolidate simplificate ne-auditate ale Grupului la data de si pentru
perioada de 9 luni incheiatd la 30 septembrie 2017 au fost intocmite in conformitate cu standardul
international de contabilitate IAS 34 Situatii Financiare Interimare adoptat de Uniunea Europeana si
revizuite de KPMG Audit S.R.L.

Situatiile financiare consolidate nestatutare auditate ale Grupului la data de si pentru anii incheiati la 31
decembrie 2014, 2015 si 2016 au fost Intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana (IFRS-UE) si au fost auditate de KPMG Audit S.R.L.

Situatiile Financiare Consolidate incluse in prezentul document sunt prezentate in lei roméanesti. Anul
financiar al Societatii se desfésoara de la 1 ianuarie pana la 31 decembrie.

Informatiile financiare publicate de Societate in urma admiterii la tranzactionare pe BVB, in considerarea
obligatiilor de raportare continue, vor include situatiile financiare consolidate ale Grupului in conformitate
cu IFRS-UE.

In situatiile in care informatiile financiare din acest Prospect sunt clasificate ca fiind ,,auditate” sau nu sunt
clasificate, acest lucru inseamna ca informatiile respective au fost extrase din situatiile financiare consolidate
auditate ale Grupului pentru anii financiari incheiati la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016. Clasificarea ,,ne-
auditate” este utilizata in acest Prospect pentru indicarea informatiilor financiare care nu au fost preluate din
situatiile financiare consolidate auditate mentionate mai sus, ci au fost extrase sau obtinute din evidentele
contabile ale Grupului. in situatiile in care informatiile financiare si/sau operationale din tabelele si graficele
din acest Prospect sunt ,,ne-auditate”, am indicat in mod expres faptul ca informatiile sunt ,,ne-auditate”.

Indicatori nedefiniti de IFRS

Societatea a inclus in acest Prospect anumiti indicatori si coeficienti care nu sunt definiti sau impusi de, ori
prezentati conform IFRS sau IFRS-UE, spre exemplu:

. Marja Profitului Brut, calculata ca raport intre profitul brut si venituri.

o Cheltuieli de vanzari, Generale si Administrative, calculate ca suma a Cheltuielilor de marketing si
distributie si a Cheltuielilor Generale si Administrative.
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. EBITDA, calculata ca profitul consolidat (pierderea consolidatd) la care se adaugd (i) amortizarea
consolidata, (ii) rezultatul financiar consolidat, (iii) impozitul pe profit consolidat (astfel cum aceste
informatii sunt prezentate in situatiile financiare consolidate);

. Marja EBITDA, calculata ca raportul dintre EBITDA si venituri;

. Perioada Medie de Incasare a Creantelor calculati ca media Creantelor comerciale si a altor creante
la inceputul si sfarsitul perioadei de calcul impartitd la Vanzarile pentru perioada respectiva si
inmultitd cu 360 de zile. Este o0 masura a numarului mediu de zile necesare unei societati pentru a
incasa o vanzare efectuata.

. Perioada Medie de Platd a Datoriilor Comerciale calculatd ca media Datoriilor comerciale si a altor
datorii la inceputul si sfarsitul perioadei de calcul impartite la Costul Vanzarilor pentru perioada
respectiva si inmultite cu 360 de zile. Este o masura a numarului mediu de zile necesar unei societati
pentru a plati datoriile din activitatea operationala;

J Zilele de Rotatie a Stocurilor, indicator calculat ca media portiunii curente a Stocurilor la Inceputul
si sfarsitul perioadei de calcul impartita la Costul Vanzarilor pentru perioada de calcul si inmultita cu
360 de zile. Este o masurd a numarului mediu de zile necesar unei societdti pentru a transforma
stocurile (incluzand bunuri care sunt in proces de productie, daca este cazul) in Vanzari efective;

. Capitalul Circulant Net calculat ca suma portiunii curente a Stocurilor, Activelor biologice,
Creantelor si altor creante si a altor active circulante (Creante privind impozitul curent, Avansuri
acordate si Alte active circulante) la sfarsitul perioadei de calcul minus suma Datoriilor Comerciale
si a altor datorii si a datoriilor curente (Portiunea curentd a Veniturilor amanate, Datorii privind
impozitul curent, Beneficiile angajatilor) la sfarsitul perioadei. Indicatorul aratd daca o societate are
destule active circulante pentru a acoperi datoriile sale pe termen scurt.

. Raportul Datorii/ EBITDA calculat ca suma imprumuturilor totale si leasingurilor financiare la
sfargitul perioadei Tmpartita la EBITDA pentru perioada. Este un indicator care aratd capacitatea
societdtii de a 1si plati datoriile;

. Lichiditate curenta (Current ratio) calculata ca raportul dintre activele circulante la sfarsitul perioadei
si datoriile curente la sfarsitul perioadei. Este un indicator care aratd capacitatea societatii de a plati
obligatiile pe termen scurt;

o Lichiditate imediata (Cash Ratio) calculata ca raportul dintre numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei si datoriile curente la sfarsitul perioadei. Este un indicator care arata lichiditatea
societatii.

. Lichiditate rapida (Quick ratio) calculatd ca rezultatul diferentei dintre activele circulante si

portiunea curenta a stocurilor si activelor biologice la sfarsitul perioadei impartit la datoriile curente
la sfarsitul perioadei. Este un indicator care aratd lichiditatea pe termen scurt a societétii si abilitatea
acesteia de a indeplini obligatii pe termen scurt cu ajutorul celor mai lichide active.

Societatea prezintd acesti indicatori nedefiniti de IFRS deoarece considera ca acesti indicatori sau indicatori
similari sunt utilizati pe scara largad de anumiti investitori, analisti de valori mobiliare si alte parti interesate,
ca indicatori suplimentari ai performantei si lichiditatii. EBITDA este un indicator de referinta recunoscut pe
scard largd pentru masurarea profitabilitatii si a fluxului de numerar in industria vinului, motiv pentru care
monitorizim indeaproape nivelul indicatorului EBITDA cu privire la Grup, ca un indicator cheie a
performantei financiare a Grupului.

Acesti indicatori nedefiniti de IFRS nu sunt prezentati in conformitate cu IFRS sau IFRS-UE, iar modul in
care Societatea 1i utilizeaza poate fi diferit de modul in care acestia sunt utilizati de alti jucatori din industria



in care Grupul activeaza. Acesti indicatori nedefiniti de IFRS au anumite limitari ca si instrument de analiza
si nu trebuie luati In considerare iTn mod independent fatd de informatiile financiare raportate conform IFRS
sau nu le pot inlocui pe acestea. In particular, nu trebuie si considerati acesti indicatori nedefiniti de IFRS ca
o alternativa la indicatorii de performantd calculati conform IFRS sau IFRS-UE sau ca o alternativa la
intrérile si iesirile de numerar din activitatile operationale sau ca un indicator al lichiditatii Grupului.

Informatii privind piata si industria

Prospectul include date despre cota de piatd, date economice si date despre industrie care au fost obtinute de
catre Societate din publicatii si sondaje din industrie, din rapoartele privind industria realizate de consultanti,
din sondaje interne si din feedback-ul primit de la clienti. in special, am citat urmatoarele surse in acest
Prospect: Banca Nationald a Romaniei (,,BNR”), Comisia Europeana (prin Eurostat), Euromonitor, Nielsen
(astfel cum este definit in sectiunea “Definitii si Glosar de Termeni”), Organizatia Internationala a Vitei de
Vie si Vinului (,,OIV”), Banca Mondiala, Fondul Monetar International (,,FMI”), Banca Centrala
Europeand, www.tradingeconomics.com, www.pwc.com, www.finanse.mf.gov.pl, Administratia Financiara
a Republicii Slovace, Codul Fiscal din Ucraina, www.monitorul.fisc.md, Wine of Moldova, Comisia
Nationala de Prognoza din Roménia, Institutul National de Statistici din Romania, Biroul National de
Statistica al Republicii Moldova, Numbeo (https://www.numbeo.com/cost-of-living/), Biroul de Studii si
Politici Agricole — Ministerul Agriculturii din Chile (,,ODEPA”), Ministerul Agriculturii din Spania, Rural

Report 2017 elaborat de Agrifrance, wWww.vinetur.com, www.larioja.org,
http://www.lomejordelvinoderioja.com, www.vivastreet.cl, www.Globalpetrolprices.com,

www.exchangerates.org.uk, www.elobservador.com.uy, Kirin Holding, Instagram, Vivino, Decanter,
www.concoursmondial.com, www.IWSC.net, www.challengeduvin.com, www.statista.com, Gallup US
Consumer Survey and Xplane Market Research Agency.

Informatiile din prezentul Prospect privitoare la piata vinurilor sunt extrase in mod partial din studii de piata
independente realizate de Euromonitor International Limited, dar investitorii nu ar trebui sa 1si Intemeieze
decizia de a investi sau de a nu investi pe aceste informatii.

in general, sursele utilizate de Societate care provin de la terte parti mentioneaza faptul ci informatiile pe
care acestea le contin au fost obtinute din surse considerate a fi de incredere. Totusi, aceste surse terte
mentioneaza, de asemenea, cd nu garanteaza acuratetea si caracterul complet al respectivelor informatii si ca
proiectiile pe care acestea le contin au la baza importante prezumtii. Intrucit Societatea nu are acces la
faptele si prezumtiile care stau la baza acestor date privind piata sau la informatiile statistice si indicatorii
economici cuprinsi in aceste surse provenind de la terte parti, Societatea nu poate verifica aceste informatii.
Astfel, desi astfel de informatii, date si statistici au fost reproduse cu acuratete si, dupd cunostintele Societatii
si In masura in care aceasta poate stabili din informatiile publicate sau furnizate de sursele mentionate mai
sus, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile, datele si statisticile reproduse sa fie inexacte sau sa
induca in eroare, Societatea nu poate garanta acuratetea sau caracterul complet al acestora.

In plus, anumite informatii din acest Prospect nu au la bazi date publicate obtinute de la terte parti
independente sau extrapolari ale acestora, ci, mai degraba, se bazeaza pe cele mai bune estimari ale Societatii
care, la randul lor, se bazeaza pe informatiile obtinute de la organizatii si asociatii comerciale si de afaceri,
consultanti si alte surse din industriile in care Societatea activeaza, informatii publicate de concurenti si
experienta gi cunostintele proprii ale Societatii legate de conditiile si tendintele din pietele in care aceasta isi
desfasoara activitatea.

Societatea nu poate da nicio asigurare ca oricare dintre prezumtiile pe care le-a luat in considerare, atunci
cand a compilat aceste date din surse provenind de la terte parti, sunt exacte sau ca reflectd in mod corect
pozitia Societatii in industrie. Niciuna dintre estimarile noastre interne nu a fost verificatd de vreo sursa
independenta. Nici Societatea, nici Actionarii Vanzitori si nici Managerii nu dau nicio declaratie sau
garantie privind exactitatea sau caracterul complet al acestor informatii. Nici Societate, nici Actionarii
Vanzatori si nici Managerii nu au verificat independent aceste informatii si, desi Societatea le considera a fi
de incredere, nici Societatea, nici Actionarii Vanzatori si nici Managerii nu garanteaza exactitatea acestora.
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Societatea confirma ca toate datele provenind de la terti cuprinse in acest Prospect au fost reproduse cu
exactitate si, Tn masura In care Societatea cunoaste si poate estima din informatiile publicate de respectiva
tertd parte, nu au fost omise fapte care ar face ca informatiile reproduse sa fie inexacte sau sa induca in
eroare.

In situatiile in care in acest Prospect au fost folosite informatii de la terte parti, sursa acestor informatii a fost
identificata.

Rotunjire

Anumite informatii incluse n acest Prospect au fost rotunjite; prin urmare este posibil ca: (i) cifrele pentru
aceeasi categorie prezentate in tabele diferite sd inregistreze variatii nesemnificative; (ii) cifrele prezentate ca
totaluri In anumite tabele sa nu reprezinte o suma aritmetica exacta a cifrelor care le preced; (iii) procentele
reflectate in tabele au fost rotunjite si, prin urmare, este posibil sa nu conduca la un total de 100%; si (iv)
calculele, variatiile si alte procentaje pot fi usor diferite fatd de calculele lor reale (precise) din cauza
rotunjirii informatiilor financiare, statistice si operationale care stau la baza acestora.

.

Referiri la Societate, definitii si glosar

>

In acest Prospect, termenii ,,Societatea” si ,,Purcari” se refera la Purcari Wineries Public Company Limited,
iar termenii ,,noi”, ,,noud”, ,,al nostru” si ,,Grup” se referd la Purcari Wineries Public Company Limited si la
filialele consolidate ale acesteia, luate in ansamblu, cu exceptia cazurilor in care contextul mentioneaza
diferit. De asemenea, termenul “filialele Grupului” se refer la filialele consolidate ale Societatii.

Anumiti termeni folositi in acest document, inclusiv toti termenii cu majusculd si anumiti termeni tehnici si
de alta natura, sunt definiti si explicati n sectiunea ,,Definitii si Glosar de Termeni” din acest Prospect.

Trimiteri la prevederi legale

Cu exceptia cazului in care se mentioneaza altfel in mod expres, o referire in prezentul Prospect la o
prevedere legald este consideratd o referire la respectiva prevedere, astfel cum aceasta a fost modificata
si/sau republicata si astfel cum aceasta este in vigoare la data prezentului Prospect.

incorporarea anumitor informatii prin trimiteri

In acest Prospect, nicio informatie nu este incorporata prin trimitere.
Cursuri de schimb

Societatea 1si Intocmeste Situatiile Financiare Consolidate in RON.

Cu exceptia cazului in care se indica altfel: (i) toate referirile din acest document la ,,euro”, ,,centi”, ,,EUR”
sau ,,€” reprezintd referiri la moneda introdusa la inceputului celei de a treia etape a uniunii economice si
monetare europene in conformitate cu Tratatul de instituire a Comunititii Europene, cu modificarile
ulterioare, (ii) toate referirile la ,,RON”, ,leul romanesc”, ,,leu” (singular) sau ,lei” (plural) sunt la moneda
oficiala a Romaniei, (iii) toate trimiterile la ,leul moldovenesc” sau ,,MDL” sunt la moneda oficiald a
Republicii Moldova si (iv) toate trimiterile la ,,dolari americani”, ,,USD” sau ,,$US” sunt la moneda oficiala
a Statelor Unite.

Prin prezentul document nu se face nicio declaratie cu privire la faptul cd o suma exprimata intr-o anumita
moneda in prezentul Prospect, ar fi putut sa fie convertitd in oricare dintre celelalte monede prezentate in
prezentul Prospect, la orice curs de schimb sau ca ar fi putut fi convertita in orice fel. Exista piete limitate
pentru leul roménesc in afara Romaéniei si pentru leul moldovenesc in afara Republicii Moldova.
Disponibilitatea limitatd a acestor monede poate conduce la o volatilitate a cursurilor de schimb.
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Tabelul de mai jos indicd cursul de schimb cel mai ridicat, cel mai scazut si mediu, precum si cursul de
schimb de la sfarsitul perioadei de referinta, pentru perioadele si datele indicate, al monedei euro fata de leul
romanesc, leul moldovenesc si dolarul american, in fiecare caz astfel cum a fost publicat de Banca Nationala
a Romaniei. Coloanele intitulate ,,Mediu” din tabelele de mai jos prezintd media cursurilor zilnice de

referinta pentru respectivele perioade.

Anul

2017 (pana la data de 30 septembrie
2017)

Sursa: BNR

2017 (pana la data de 30 septembrie
2017)

Sursa: BNR

2017 (pana la data de 30 septembrie 2017)
Sursa: BNR

Ridicat

3,6885
4,2220
4,3504
4,3408

4,5447
4,5381
4,5411
4,5991

0,2559
0,2396
0,2175
0,2258

Xiii

Scazut

Mediu

(RON per USD)

3,1799 3,3487
3,7742 4,0062
3,8697 4,0569
3,8116 4,0935

(RON per EUR)
4,3845 4,4440
4,3965 4,4446
4,4444 4,4900
4,4888 4,5520

(RON per Leu moldovenesc)

0,2275
0,1853
0,1959
0,2077

0,2386
0,2133
0,2036
0,2173

La sfarsitul
perioadei

3,6868
4,1477
4,3033
3,8977

4,4821
4,5245
4,5411
4,5991

0,2359
0,2107
02174
0,2217



REZUMAT

Rezumatele sunt intocmite pe baza cerintelor de informare cunoscute drept ,,Elemente”. Aceste Elemente
sunt numerotate in Sectiunile A-E (A.1-E.7). Acest rezumat contine toate Elementele necesar a fi incluse
intr-un rezumat pentru acest tip de valori mobiliare si pentru acest tip de emitent. Deoarece nu este necesar
ca anumite Elemente sa fie prezentate, pot exista discontinuitati in succesiunea numerotarii Elementelor.
Desi ar putea fi necesar ca un Element sa fie inclus in rezumat datorita tipului de valori mobiliare si a
tipului de emitent, este posibil si nu se poatd furniza informatii relevante privind acel Element. In acest caz,
o scurtd descriere a Elementului este inclusa in rezumat cu mentiunea ,,nu este aplicabil”’.

Sectiunea A— Introducere si avertismente

Al

Avertisment.

Acest rezumat trebuie citit ca o introducere la Prospect;

Orice decizie de a investi in Actiunile Oferite ar trebui sa se bazeze pe analizarea de cétre investitor a intregului
Prospect;

In situatia in care se introduce o actiune in fata unei instante judecatoresti cu privire la informatiile continute in
Prospect, investitorul reclamant ar putea fi obligat, in temeiul legislatiei nationale a Statelor Membre, sa
suporte costurile aferente traducerii Prospectului inainte de initierea procedurilor judiciare;

Réspunderea civila va fi atrasa numai pentru persoanele care au elaborat rezumatul, inclusiv orice traducere a
acestuia, dar numai in cazul in care rezumatul induce in eroare atunci cand este coroborat cu celelalte parti ale
Prospectului sau in cazul in care nu oferd, atunci cand este coroborat cu celelalte parti ale Prospectului,
informatii esentiale, de naturd sd ajute investitorii In luarea unei decizii de a investi In Actiunile Oferite.

A2

Consimtamantul emitentului sau al persoanei responsabile de intocmirea prospectului cu privire la folosirea
prospectului pentru revdanzarea ulterioara sau plasamentul final al valorilor mobiliare de cdtre intermediari
financiari.

Nu este cazul. Purcari Wineries Public Company Limited nu si-a dat si nu isi dd consimtdmantul pentru
utilizarea Prospectului In scopul unei revanzari ulterioare sau al plasamentului final al valorilor mobiliare de
cétre intermediari financiari.

Sectiunea B—Emitent si orice garant

B.1 Denumirea legala si comerciald a emitentului.
Denumirea legald si comerciald a emitentului este Purcari Wineries Public Company Limited.

B.2 Domiciliul/sediul si forma juridica a emitentului, legislatia in baza cdreia emitentul functioneaza si tara de
constituire.
Societatea este o societate pe actiuni constituitd si organizatd potrivit legilor din Cipru, avand numar de
inregistrare HE 201949. Sediul social al Societatii este la adresa strada Lampousas nr.1, cod postal 1095,
Nicosia, Cipru. Societatea functioneaza potrivit dreptului cipriot, Memorandum-ului de Asociere si Actului
Constitutiv.

B3 O descriere a naturii operatiunilor curente ale emitentului si a activitatilor sale principale, precum si a

factorilor semnificativi privitori la acestea, mentiondnd principalele categorii de produse vindute si/sau
servicii prestate si identificarea principalelor piete pe care emitentul concureaza.

Societatea este o companie de tip holding a Grupului (Vindria Purcari, Crama Ceptura, Vindria Bostavan si
Vindria Bardar) care produce si vinde vin sub brandurile corespunzatoare, respectiv Purcari, Crama Ceptura si




Bostavan si brandy sub brandul Bardar. Grupul este un jucitor important pe segmentele de vinuri si brandy din
regiunea ECE. Grupul are o gama de branduri de vin care acopera toate segmentele de pret in segmentele
vinurilor linistite si spumante si un brand in segmentul popular premium brandy.

Cele mai mari piete ale Societatii sunt Romania, Republica Moldova si Polonia, care au reprezentat impreuna o
cotd de 64% din veniturile totale in 2016 si de 73% 1n primele noud luni ale anului 2017. Grupul opereaza in
segmentele de vin si brandy, reprezentand o cota de 86%, respectiv de 14% din venituri in 2016 si in primele
noud luni ale anului 2017. Grupul opereaza patru platforme de productie in Romania si Republica Moldova,
dintre care trei sunt dedicate productiei de vinuri folosind struguri din viile proprii si de la furnizori terti si una
dedicata productiei de brandy.

B.4a

O descriere a celor mai importante si recente tendinte care afecteazda emitentul si industriile in care acesta isi
desfasoara activitatea.

Vanzdrile Grupului depind de preferintele consumatorilor, care, la randul lor, sunt afectate de contextul
macroeconomic de pe pietele Grupului. Consumul de vin pe pietele principale ale Grupului a crescut in
detrimentul segmentului de bere si al segmentului bauturilor spirtoase, volumul total al vanzdrilor de vin
crescand, conform Euromonitor, intr-un ritm mai ridicat comparativ cu berea si bauturile spirtoase pe toate
pietele importante ale Grupului, cu exceptia Slovaciei si a Roméniei. in Romania, volumul vanzarilor de vin a
crescut cu 7,4% CAGR 1n 2014-2016, nivel comparabil cu cresterea volumului vanzarilor de bauturi spirtoase,
dar intr-un ritm mai ridicat decat volumul vanzarilor de bere. Potrivit Euromonitor, tranzitia in preferintele
consumatorilor catre vin este asteptata sa continue 1n perioada 2016-2020, iar cresterea previzionatd a
vanzarilor de vin ar trebui sa o depéseasca pe cea a vanzarilor de bere si bauturi spirtoase, inclusiv pe pietele
pentru care berea si bauturile spirtoase sunt, in mod traditional, produse puternice, precum Republica Ceha,
Romania sau Polonia. Grupul beneficiaza, totodatd de reechilibrarea cererii cu oferta, in timp ce productia
scade global, ceea ce a determinat cresterea preturilor.

in ceea ce priveste contextul macroeconomic, pietele importante ale Grupului din Europa Centrala si de Est
prezintd un mediu macroeconomic favorabil pentru dezvoltarea Grupului, sustinut de o crestere puternica a PIB
fata de media UE28 si de o perspectivd macroeconomica pozitiva. Cererea pentru produsele Societitii este
sustinutd de cresterea consumului privat pe aceste piete, care este determinata, in mare masurd, de cresterea
salariilor la nivel global si de rata somajului relativ scézuta, cu valori intre 5% si 9%.

B.S

Daca emitentul este membru al unui grup, o descriere a grupului si pozitia emitentului in cadrul grupului.

Societatea este societatea de tip holding pentru Grup, care cuprinde trei filiale in segmentul de vinuri, respectiv
Vindaria Purcari, Crama Ceptura si Vindria Bostavan si o filiald in segmentul de brandy, respectiv Vindria
Bardar.

Vinaria Bardar este detinutd prin intermediul altor doua filiale, Vinorum Holdings si West Circle. Societatea
detine de asemenea participatii minoritare sub forma actiunilor detinute de Vinaria Purcari in Glass Container
Company, producatorul principal de sticle din Republica Moldova, si al actiunilor detinute de Crama Ceptura in
Ecosmart Union, o societate responsabild pentru procesul de reciclare a deseurilor.

Actionarii Societatii sunt:

. Lorimer Ventures Limited;

. International Finance Corporation, membra a Grupului Bancii Mondiale;
. Amboselt Universal Inc.;

. Inter Jura Cy (Directors) Limited;

. Inter Jura Cy (Management) Limited;

) Inter Jura Cy (Nominees) Limited,

. Inter Jura Cy (Holdings) Limited.

in cele din urma, Lorimer Ventures Limited este detinutd de Emerging Europe Growth Fund II, L.P, o societate
civild constituitd in Delaware, SUA, administratd de Horizon Capital Associates II, LLC (HCA II), iar
Amboselt Universal Inc. este detinutad de dl. Victor Bostan (83,5%), dl. Sergey Glukhov (15%) si de dl. Marcel
Grajdieru (1,5%).




B.6

In mdsura in care sunt cunoscute, numele oricirei persoane care, direct sau indirect, are participatii in
capitalul social al emitentului sau drepturi de vot care trebuie notificate conform legii nationale a emitentului,
impreund cu valoarea participatiei fiecarei persoane. Dacd actionarii majoritari ai emitentului au drepturi de
vot diferite, dacd este cazul. In mdsura in care sunt cunoscute de emitent, indicati dacd emitentul este detinut
sau controlat, direct sau indirect, si de cdtre cine §i descrieti natura respectivului control.

La data Prospectului nu exista drepturi de vot in Societate care trebuie notificate conform legilor din Cipru.
Structura actionariatului Societatii la data Prospectului este urmatoarea:

Procent din drepturile

de vot
Lorimer 12.710.313 63,551565 %
IFC 1.283.511 6,417555 %
Amboselt 6.006.172 30,03086 %
Inter Jura Cy (Directors) Limited 1 0,000005 %
Inter Jura Cy (Management) Limited 1 0,000005 %
Inter Jura Cy (Nominees) Limited 1 0,000005 %
Inter Jura Cy (Holdings) Limited 1 0,000005 %
Total 20.000.000 100%

Actionar Numair de actiuni

Avand in vedere prevederile Contractului de Investitii incheiat intre Actionarii Vanzatori, care va inceta la Data
Listirii, precum si structura mentionatd mai sus, se poate considera ci Lorimer controleaza Societatea. In ciuda
participatiei semnificative a Lorimer in capitalul social al Societatii, exista prevederi in legislatia din Cipru care
ofera actionarilor Societatii protectie, in anumite circumstante, impotriva exercitarii de cétre actionarul
majoritar a drepturilor sale intr-un mod opresiv. Actionarii Societtii au drepturi de vot egale.

Potrivit prevederilor din Legea privind Transparenta, actionarii si orice alte persoane care controleaza actiuni
cu drept de vot Intr-o societate pe actiuni cipriotd admisa la tranzactionare pe o piatd reglementatd din UE sunt
supusi unor cerinte de notificare ori de cate ori detinerea lor (astfel cum este definitd mai jos in sectiunea
,Descrierea Capitalului Social i a Structurii Corporative™) privitoare la drepturile de vot din societate atinge,
depaseste sau scade sub pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% sau 75% din totalul drepturilor de
vot din societate, ca rezultat al unei achizitii sau al unui act de dispozitie privitoare la actiunile in societate (sau
la controlul asupra acestor actiuni) sau ca rezultat al unor evenimente care au avut drept efect schimbarea
structurii drepturilor de vot in societate.

B.7

Principalele informatii financiare istorice selectate privitoare la emitent, prezentate pentru fiecare an financiar
al perioadei acoperite de informatiile financiare istorice, §i orice perioadd financiard provizorie subsecventd,
insotita de date comparative din aceeasi perioada din anul financiar anterior cu exceptia faptului ca pentru
informatiile din bilantul contabil comparativ ceringa este indeplinita prin prezentarea informatiilor din bilantul
contabil de sfarsit de an. Acestea ar trebui insotite de o descriere a schimbadrii semnificative a situatiei

financiare a emitentului si a rezultatelor operationale in timpul perioadei acoperite de principalele informatii
financiare istorice sau ulterior acestei perioade.

Informatiile financiare prezentate mai jos pentru anii 2014, 2015 si 2016 au fost extrase din situatiile financiare
consolidate nestatutare auditate ale Grupului la data de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2014, 2015 si 2016, iar cele pentru perioada de noud luni incheiatd la 30 septembrie 2017 au fost extrase din
informatiile financiare consolidate interimare simplificate neauditate ale Grupului la data de si pentru perioada
de noua luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global

Urmatorul tabel prezinta situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
a Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016, si pentru perioada de noud luni incheiata la
30 septembrie 2017:




Venituri
Costul vanzarilor
Profit brut

Alte venituri din exploatare
Cheltuieli de marketing si
de distributie

Cheltuieli generale si
administrative

Alte cheltuieli de exploatare

Profit brut

Venituri financiare
Cheltuieli financiare

Rezultatul financiar net

Cota parte din profitul
investitiilor contabilizate
prin metoda punerii in
echivalenta, dupa
impozitare

Profit / (pierdere) inainte
de impozitare

Impozit pe profit
Profitul/ (pierderea)
perioadei

Profit / (pierdere)
atribuibil:

Actionarilor Societatii
Intereselor fara control

Profitul / (pierderea)
perioadei

Alte elemente ale
rezultatului global
Elemente care sunt sau
pot fi reclasificate la profit
sau pierdere

Diferente din conversia
valutara

Alte elemente ale
rezultatului global

Total rezultat global

Total rezultat global
atribuibil:

Actionarilor Societatii

Intereselor fara control

Total rezultat global

Perioada de 9 luni
incheiata la 30

septembrie 2017 2016 2015 2014
in RON in RON in RON in RON
(neauditata)
94.585.800 106.760.242 71.249.539 59.644.226
(50.644.207) (53.471.103) (42.460.466) (39.499.790)
43.941.593 53.289.139 28.789.073 20.144.436
170.504 1.223.583 680.766 810.431
(5.026.686) (9.562.730) (7.401.627) (5.152.486)
(10.412.002) (11.801.203) (9.450.373) (9.925.301)
(2.261.260) (1.449.118) (1.006.984) (3.647.924)
26.412.149 31.699.671 11.610.855 2.229.156
1.324.174 158.309 156.222 130.619
(2.305.534) (4.884.140) (11.566.028) (10.332.842)
(981.360) (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
819.690 - - -
26.250.479 26.973.840 201.049 (7.973.067)
(4.171.552) (3.861.453) (34.840) 91.002
22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
19.238.230 19.741.620 (578.250) (8.234.304)
2.840.697 3.370.767 744.459 352.239
22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
21.263.311 21.377.845 (2.171.123) (7.134.985)
3.463.602 3.700.557 50.393 13.099
24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)




Rezultat pe actiune

Rezultat pe actiune de baza
si diluat

4,05

4,15

1,73)

Situatia consolidata a pozitiei financiare

Urmatorul tabel prezintd situatia consolidatd a pozitiei financiare a Grupului la 31 decembrie 2014, 2015 si

2016, si 30 septembrie 2017.

Active

Imobilizari corporale
Imobilizari necorporale
Imprumuturi acordate

Investitii contabilizate prin
metoda punerii in echivalenta

Stocuri

Alte active imobilizate
Total active imobilizate
Stocuri

Active biologice

Creante comerciale si alte
creante

Numerar si echivalente de
numerar

Creante privind impozitul curent

Avansuri acordate

Alte active circulante
Total active circulante
Total active

Capitaluri proprii
Capital social

Prime de emisiune
Contributii ale actionarilor

Rezerva din conversie valutara
Pierderi acumulate

Capitaluri proprii atribuibile
actionarilor Societatii

Interese fara control
Total capitaluri proprii
Datorii

Imprumuturi si leasing financiar
Venituri améanate

Datorii privind impozitul aménat
Total datorii pe termen lung

Imprumuturi si leasing financiar
Venituri amanate

Datorii privind impozitul curent
Beneficiile angajatilor

Datorii comerciale i alte datorii

Provizioane

30 septembrie

31 decembrie 31decembrie 31 decembrie
2017 2016 2015 2014
in RON . X R
(neauditat) in RON in RON in RON

70.995.200 64.931.515 65.640.644 74.594.686
1.046.075 1.058.552 968.119 977.573
2.531.906 2.840.953 2.508.102 2.192.651
7.467.727 - - -
11.444.470 7.756.212 11.704.718 20.208.545
19.579 9.441 24.006 -
93.504.957 76.596.673 80.845.589 97.973.455
52.893.573 42.977.342 34.841.984 24.317.930
7.073.125 - - -
36.446.738 30.416.981 23.262.727 18.356.780
6.354.511 13.267.974 1.466.304 574.203
66.470 380.377 1.907 26.917
3.392.139 3.239.507 390.845 472.708
63.693 77.373 63.397 29.879
106.290.249 90.359.554 60.027.164 43.778.417
199.795.206 166.956.227 140.872.753 141.751.872
34.838 34.838 34.838 34.838
123.685.006 123.685.006 123.685.006 123.685.006
8.916.387 8.916.387 8.916.387 6.660.057
2.709.995 909.278 (726.947) 865.926
(46.741.753) (67.154.895)  (86.896.515) (86.318.265)
88.604.473 66.390.614 45.012.769 44.927.562
10.587.512 10.395.478 6.682.077 6.631.684
99.191.985 76.786.092 51.694.846 51.559.246
12.582.747 11.098.108 3.748.264 464.124
586.413 47.861 41.054 404910
4.948.366 5.066.408 5.328.688 5.921.751
18.117.526 16.212.377 9.118.006 6.790.785
45.448.961 47.534.071 55.559.230 58.124.023
61.962 76.156 365.603 330.437
2.825.087 3.033.139 1.353.675 895.313
1.834.554 1.200.080 943.290 935.657
27.216.507 18.667.278 20.480.416 22.322.160
5.098.624 3.447.034 1.357.687 794.251




Total datorii curente
Total datorii

Total capitaluri proprii si
datorii

82.485.695 73.957.758 80.059.901 83.401.841
100.603.221 90.170.135 89.177.907 90.192.626
199.795.206 166.956.227  140.872.753 141.751.872

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar

Urmatorul tabel prezinta fluxurile de numerar consolidate ale Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie
2014, 2015 i 2016, si pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Fluxuri de numerar din
activitatea de exploatare

Profitul/(pierderea)
exercitiului financiar
Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor
corporale si necorporale

Pierdere/ (castig) din cedarea
de imobilizari corporale si
necorporale

Ajustdri pentru deprecierea
imobilizarilor corporale, net

Ajustari de valoare aferente
stocurilor

Ajustari pentru deprecierea
imprumuturilor acordate, net

Ajustari pentru deprecierea
creantelor comerciale, net

Ajustari pentru deprecierea
altor creante, net

Reluarea veniturilor amanate

Castiguri din casarea
datoriilor comerciale si altor
datorii

Cota-parte din profitul
investitiilor contabilizate prin
metoda punerii in
echivalenta, dupa impozitare

Ajustarea la valoarea justa a
activelor biologice
Modificari in provizioane

Impozit pe profit —cheltuiala /
(venit)

Rezultatul financiar net

Modificari in:
Stocuri

Perioada de 9 luni
incheiata la 30

chelati la 30 2016 2015 2014
septembrie
B ON in RON in RON in RON
(neauditata)
22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
4.104.544 5.383.473 6.043.676 6.988.330
(18.905) (166.671) (249.695) (164.546)
(168.966) (116.126) (60.847) (58.584)
234.540 164.951 354.388 (181.996)
(26.281) (73.739) (924.960) (432.884)
578.554 440.013 777.162 1.867.444
; (82.637) (162.051) (47.796)
(40.256) (405.810) (364.699) (360.739)
: (263.056) (174.020) (191.182)
(819.690) ; ; ;
(367.746) (942.530) 283.091 1.063.268
2.078.121 1.922.786 448254 721.522
4171552 3.861.453 34.840 (91.002)
981.360 4725831 11.409.806 10.202.223
32.785.754 37.560.325 17.581.154 11.431.993
(14.525.735) (2.477.269) (6.554.363) (3.360.966)




Active biologice

Creante comerciale si alte
creante

Avansuri acordate

Alte active

Beneficii ale angajatilor

Datorii comerciale si alte
datorii
Venituri améanate

Numerar generat din
activitatea de exploatare

Impozit pe profit platit
Dobanzi platite

Numerar net din activitatea
de exploatare

Fluxuri de numerar din
activitatea de investitii

Plati pentru achizitii de
imobilizari necorporale

Plati pentru achizitii de
imobilizari corporale

Imprumuturi acordate
Incasari din imprumuturi
acordate

Plati pentru achizitii de
interese in asociati
Incasari din vanzarea de
imobilizari corporale

Numerar net utilizat in
activitatea de investitii

Fluxuri de numerar din
activitatea de finantare
Plati pentru achizitii de
interese fara control

Trageri din imprumuturi

Rambursari de imprumuturi
si plati de leasing financiar

incasari din emisiunea de
actiuni in filiale

Dividende platite intereselor
fara control

Numerar net generat din/
(utilizat) in activitatea de
investitii

Cresterea/ (descresterea)
netd a numerarului si a
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de
numerar la 1 ianuarie

Efectul variatiei cursului de
schimb valutar asupra
numerarului

(6.984.652) - - -
(6.945.974) (5.454.777) (4.269.972) (826.522)
330.391 (2.755.864) 34.040 507.869
3.729 1.745 (60.510) 36.302
(48.251) 226.511 104.713 202.024
8.966.967 (2.599.650) (762.505) (1.808.511)
553.287 122.242 42.577 -
14.135.516 24.623.263 6.115.134 6.182.189
(3.464.936) (2.995.345) - -
(1.881.013) (4.054.678) (4.774.734) (4.836.265)
8.789.567 17.573.240 1.340.400 1.345.924
(40.391) (137.660) (118.945) (42.481)
(8.410.793) (3.981.187) (4.641.437) (2.017.166)
- (450.259) (240.562) -

- 450.259 - 413.532
(6.514.685) - - -
112.285 792.132 585.381 510.321
(14.853.584) (3.326.715) (4.415.563) (1.135.794)
(102.453) - - -
23.207.953 19.607.450 22.421.297 17.813.236
(23.847.863) (22.438.697) (18.310.131) (18.007.811)
- 12.844 - -

(4.053) - - -
(746.416) (2.818.403) 4.111.166 (194.575)
(6.810.433) 11.428.122 1.036.003 15.555
13.267.974 1.466.304 574.203 840.524
(103.030) 373.548 (143.902) (281.876)




Numerar §i echivalente de

. . . 6.354.511 13.267.974 1.466.304 574.203
numerar la sfarsitul perioadei

B.8

Principalele informatii financiare proforma selectate, identificate ca atare.

Principalele informatiifinanciare proforma selectate trebuie sa indice clar faptul cd datd fiind natura acestora,
informatiile financiare proforma se refera la o situatie ipotetica si, prin urmare, nu reprezintd pozitia
financiara sau rezultatele reale ale societatii.

Nu este cazul.

B.9

Daca este realizata o previziune sau estimare a profitului, indicati o cifra.

Nu este cazul. Prospectul nu include previziuni sau estimari ale profitului realizate de cétre Societate.

B.10

O descriere a naturii oricaror calificari in raportul de audit cu privire la informatiile financiare istorice.

Nu este cazul. Raportul de audit nu cuprinde calificari.

In cazul in care capitalul circulant al emitentului nu este suficient pentru cerintele prezente ale emitentului, ar
trebui inclusa o explicatie.

Nu este cazul. Conducerea Societatii considera cd Grupul are suficient capital circulant pentru nevoile sale
actuale, adica pentru cel putin 12 luni de la data publicarii prezentului Prospect.

Sectiunea C—Valori mobiliare

C.1 O descriere a tipului si clasa valorilor mobiliare oferite si/sau admise la tranzactionare, inclusiv orice numar
de identificare a valorilor mobiliare.
Oferta consta 1n oferirea de cétre Actionarii Vanzatori a unui numér de pana la 9.800.000 Actiuni existente,
dupd cum urmeaza: (i) pand la 8.171.080 Actiuni existente oferite de catre Lorimer; (ii) pand la 1.000.000
Actiuni existente oferite de citre Amboselt si (iii) pana la 628.920 Actiuni existente oferite de catre IFC. In
cazul in care Oferta se va inchide cu succes, se va aplica pentru admiterea Actiunilor la tranzactionare pe piata
reglementatd la vedere administratd de BVB.
Numerele de identificare a Actiunilor sunt: ISIN: CY0107600716; CFI: ESVUFR; LEIL
2138004WTEJACWPIGT35;
Simbol de piatd BVB: WINE

C2 Moneda in care sunt emise valorile mobiliare.
Actiunile Oferite sunt denominate in euro si vor fi tranzactionate pe BVB in RON.

C3 Numdrul actiunilor emise i platite integral si numarul actiunilor emise, dar care nu sunt pldtite integral.
Valoarea nominala per actiune sau mentiunea ca actiunile nu au valoare nominala.
La data Prospectului, capitalul social autorizat al Societatii cuprinde 20.000.000 actiuni, fiecare avand o valoare
nominald de 0,01 Euro, iar capitalul social emis cuprinde 20.000.000 actiuni, fiecare actiune fiind platita
integral si avand o valoare nominald de 0,01 Euro.

C4 O descriere a drepturilor aferente valorilor mobiliare.

Fiecare Actiune Oferitd este o actiune ordinara cu o valoare nominala de 0,01 euro si acorda detindtorilor sai
drepturi similare.

Toti actionarii care detin acelasi tip de Actiuni vor fi tratati in mod egal, principalele lor drepturi fiind
urmatoarele: (i) dreptul de preferinta al actionarilor de a subscrie in cadrul oricarei emisiuni de actiuni noi (cu




exceptia actiunilor emise pentru aport in naturd), proportional cu numarul de actiuni detinute, cu exceptia
cazurilor in care un asemenea drept de preferintd este restrictionat de AGA 1n conformitate cu legea; (ii) dreptul
de a vota si de a participa la adunarile generale ale actionarilor; (iii) dreptul de a primi dividende; (iv) dreptul
de a adauga puncte noi pe ordinea de zi a adundrii generale a actionarilor; (v) dreptul de a solicita convocarea
AGA, 1n cazul actionarilor care detin, fiecare sau cumulat cu alti actionari, cel putin 5% din capitalul social
care oferd drepturi de vot; (vi) alte drepturi prevazute de Actul Constitutiv si de alte legi si reglementari in
vigoare.

(O

O descriere a oricaror restrictii privind libertatea de transfer a valorilor mobiliare.

incepand cu Data Listarii, Actiunile vor fi liber transferabile, cu respectarea regulilor pietei reglementate la
vedere administratd de BVB si a regulilor de compensare si decontare ale Depozitarului Central din Romaénia.

C.6

O mentiune daca valorile mobiliare oferite fac sau vor face obiectul unei cereri de admitere la tranzactionare
pe o piata reglementatd si identificarea tuturor pietelor reglementate pe care valorile mobiliare sunt sau vor fi
tranzactionate.

Ulterior inchiderii cu Succes a Ofertei si decontirii tranzactiilor aferente Ofertei, se intentioneaza ca actiunile
emise de Societate sa fie admise la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administratd de BVB.

C.7

O descriere a politicii privind dividendele.

Avand in vedere faptul ca Societatea este o companie de tip holding, capacitatea acesteia de a plati dividende
depinde de capacitatea filialelor sale de a plati dividende catre Societate, in conformitate cu prevederile legale
si restrictii contractuale relevante. Plata dividendelor de cétre respectivele filiale depinde de caracterul suficient
al castigurilor, fluxului de numerar si al rezervelor distribuibile ale acestora. Dividendele sunt limitate la
valoarea cuantumul profiturilor obtinute de Societate de la finalul anului financiar precedent ale carui situatii
financiare au fost finalizate, plus profiturile reportate din ultimul exercitiu financiar si sumele din rezervele
disponibile in acest scop, din care se scad insa pierderile suferite in anii financiari anteriori, precum si sumele
destinate pentru constituirea rezervelor in conformitate cu cerintele din Legea Societatilor sau Actul
Constitutiv.

Potrivit politicii privind dividendele adoptatd de Societate, in absenta unor conditii de piatd exceptionale sau a
unor nevoi de finantare, pentru anii urmatori, Consiliul de Administratie intentioneaza sa recomande adundrii
generale a actionarilor ca Societatea sa distribuie 50% din profitul sdu distribuibil in fiecare an, sub rezerva
oricaror restrictii legale aplicabile.

La data de 31 decembrie 2016, potrivit situatiilor financiare statutare individuale ale Societatii, Societatea are
pierderi acumulate de 14.377.333 USD si pana la data la care aceste pierderi si orice alte pierderi suferite de
Societate ulterior acestei date vor fi acoperite, Societatea nu va putea sa plateasca dividende. Societatea are in
vedere un proces de acoperire a acestor pierderi cu rezerve de capital, inclusiv printr-o scadere, in viitorul
apropiat, a primelor de emisiune, ulterior obtinerii aprobarii instantei.

Sectiunea D—Riscuri

D.1

Informatii cheie privind principalele riscuri specifice emitentului sau industriei sale.

Factori de risc referitori la Emitent, activitatea Grupului si industria in care acesta activeaza

. Grupul activeaza intr-o industrie extrem de competitiva si presiunile concurentei ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra operatiunilor sale;

. Cererea pentru produsele din vin ar putea fi afectatd de modificari ale preferintelor consumatorilor;

. Daca gradul de acceptare sociald a produselor Grupului scade, veniturile sale ar putea scadea si
activitatea acestuia ar putea fi afectata negativ in mod semnificativ;

. Schimbari in obiceiurile de cumparare ale consumatorilor finali ar putea avea un impact negativ asupra
vanzarilor Grupului;

. Activitatea si unitatile de productie ale Grupului sunt semnificativ reglementate la nivel guvernamental,

iar nerespectarea acestor reglementari sau orice modificéri aduse acestor reglementdri ar putea avea ca




rezultat costuri majorate si intreruperi In furnizarea de produse

Rezultatele Grupului depind de situatia macroeconomicd din tarile in care Grupul isi desfdgoard
activitatea;

Incapacitatea de a proteja brandurile si marcile Inregistrate ale Grupului si de a asigura continuitatea
dreptului de proprietate asupra acestora ar putea afecta in mod semnificativ activitatea Grupului;

Ne bazam pe anumite produse si servicii furnizate de terti. Lantul de furnizare poate fi intrerupt in mod
semnificativ, In timp ce majorarile preturilor furnizorilor sau ale altor costuri operationale ar putea
reduce marja noastra de profit operational;

Este posibil sd nu fim capabili sd atragem sau sa pastram suficient personal calificat, inclusiv din cauza
costurilor ridicate cu forta de muncé;

Depindem de personalul din conducere si de personalul cheie;

Grupul este supus riscului privitor la desfasurarea activitatii la nivel international si costului asociat
acestui aspect;

in absenta unor acorduri de acoperire a riscului de tip ,,hedging” in vigoare, Grupul este expus riscului de
fluctuatie a cursului de schimb valutar intre mai multe monede;

Este posibil ca Grupul sd nu poatd obtine finantare suplimentara sau sa genereze fluxuri de numerar
suficiente astfel incat sa faca investitii suplimentare sau sa finanteze potentiale achizitii;

Este posibil sd nu reusim sd achizitionam alte societdti, sa integram in mod efectiv societdti deja
achizitionate sau sa implementdm cu succes sisteme operationale, financiare si de management
corespunzatoare si controale pentru a atinge beneficiile estimate a rezulta din aceste achizitii;

Grupul poate fi expus unor riscuri care nu sunt acoperite de politele de asigurare;

O greva sau o altd intrerupere a activitatii ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii
noastre;

Existd membri noi in Consiliul de Administratie, care nu s-au familiarizat Inca cu activitatea noastra si in
general echipa noastrd de conducere si membrii Consiliului de Administratie au experientd limitata in
administrarea si conducerea unei societati listate;

O serie de produse cheie comercializate Intr-un numadr limitat de piete geografice contribuie la o parte
semnificativd din veniturile Grupului si orice reducere a veniturilor generate din véanzarea acestor
produse ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, rezultatelor
operationale si perspectivelor Grupului;

Produsele noi si noile versiuni ale produselor existente reprezintd o parte importantd din strategia de
dezvoltare a Grupului, iar succesul noilor produse si al noilor versiuni ale produselor existente este, in
mod firesc, incert;

Intreruperi in ciclul de productie sau livrare a produselor noastre (inclusiv riscul de a avea stocul epuizat)
ar putea afecta capacitatea noastra de a atrage noi clienti si de a pastra clientii existenti;

Grupul este afectat de riscul de insolventa a clientilor sai;

O parte semnificativa a veniturilor Grupului deriva dintr-un numar redus de clienti-cheie si este posibil
ca Grupul sd nu reuseascd sa mentind aceste relatii comerciale;

Activitatea Grupului ar putea fi afectatd de concurenta creatd de bauturile alcoolice vandute ilegal ori
fara licentd si de consumul de vin de casa,;

Existé posibilitatea ca Grupul sa nu reuseasca si se dezvolte sau sa gestioneze eficient dezvoltarea sa;
Fenomenele meteorologice adverse ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii
Grupului;

Productia de vin a Grupului ar putea fi afectatd In mod negativ de agenti patogeni;

Incapacitatea de a opera in mod corespunzator echipamentele de vinificatie ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra operatiunilor Grupului;,

Productia de vin a Grupului ar putea fi afectata in mod semnificativ dacd Grupul nu va reusi sa asigure
achizitia de struguri de la terti cultivatori;

Incapacitatea de a mentine calitatea produselor Grupului ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii Grupului si o calitate fluctuanta ar putea afecta integritatea brandurilor Grupului sau
fidelitatea consumatorului fatd de acestea si ar putea influenta negativ vanzarile pentru asemenea
branduri;

Daune produse la orice unitate a noastra ar putea determina o Intrerupere a productiei;
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Majorarile de taxe, in special majorari ale accizelor, ar putea afecta negativ cererea pentru produsele
Grupului,

Schimbarile din sistemul fiscal din tarile in care Grupul opereazd sau aplicarea actelor normative
existente in mod arbitrar sau neprevazut ar putea afecta negativ in mod semnificativ situatia financiara si
rezultatele operationale ale Grupului;

Grupul se confruntd cu riscuri comerciale izvorate din deciziile de politicd monetard ale bancilor
centrale. Orice crestere a ratei dobanzilor ar putea avea efecte negative semnificative asupra Grupului;
Este posibil sa fim expusi unor pretentii sau dispute in cursul obisnuit al activitatii;

Grupului ii este aplicabila legislatia privind protectia datelor cu caracter personal din diferite jurisdictii,
iar nerespectarea acestor norme poate expune Grupul la actiuni in raspundere impotriva sa ;

Unele contracte de arenda referitoare la terenuri din Republica Moldova ar putea fi afectate de vicii
precum lipsa opozabilitatii fatd de terti;

Neconformarea cu legile concurentei ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii
noastre;

Grupul poate intampina dificultdti in respectarea legislatiei privind protectia mediului si apararea
impotriva incendiilor;

Dreptul de folosinta asupra podgoriilor din Roméania deriva din contracte incheiate cu o societate care se
afla in procedura de insolventa;

Cheltuielile suportate de Emitent cu dobanzile ar putea sa nu aiba caracter deductibil;

Facilitatile de finantare externe ale Grupului contin anumite interdictii si obligatii de a nu face si pot fi
declarate scadente anticipat In cazul incalcarii acestor interdictii si obligatii;

Societatea va avea obligatii legale suplimentare si va Inregistra costuri suplimentare ca urmare a
admiterii la tranzactionare a Actiunilor;

Hotarari nefavorabile ale autoritatilor fiscale ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
rezultatelor operationale si asupra fluxului de numerar;

Emitentul poate fi considerat ca avand rezidenta fiscala in afara Ciprului;

Emitentul poate face obiectul impozitului pentru aparare in Cipru;

Anumite hotérari adoptate in trecut de Consiliul de Administratie al Emitentului se pot dovedi a nu fi
valabile intrucat Consiliul de Administratie nu a fost format din numarul necesar de membri;

Riscuri specifice de tara si riscuri de regiune

A

Investitii in piete in curs de dezvoltare, inclusiv Roméania si Republica Moldova, precum si expunerea
citre piete de export cheie precum Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Ucraina sau China, implica
anumite riscuri macro-economice, care ar putea fi mai semnificative decat riscurile asociate unor piete
mai dezvoltate;

Recentele tulburari politice din Romania risca slabirea increderii pietei;

Crizele politice si contextul geopolitic ar putea submina perspectivele economiei Republicii Moldova;
Sistemul juridic roman si legislatia romana continud sa se dezvolte, ceea ce ar putea crea un mediu incert
pentru realizarea de investitii si pentru derularea activitatilor comerciale;

Deteriorarea politicilor fiscale ameninta dezvoltarea Romaniei;

Infrastructura deficitara si de slaba calitate din Romania si din Republica Moldova limiteaza investitiile;
Coruptia ar putea afecta mediul de afaceri din Romania;

Incapacitatea Republicii Moldova de a combate coruptia ar putea avea un impact negativ asupra
activitatii noastre;

Ineficienta administrativa si judiciard din Republica Moldova poate avea un impact asupra activitatii
Grupului;

Legislatia din Republica Moldova se afla in plina reforma, ceea ce ar putea crea un mediu incert pentru
realizarea de investitii si pentru derularea activitatilor comerciale;

UE poate impune sanctiuni daca Romania nu isi indeplineste obligatiile post-aderare;

Conflictele sociale, politice si militare actuale si viitoare din regiunea in care desfasuram operatiuni ar
putea avea consecinte de natura sd afecteze negativ in mod semnificativ activitatea noastra;
Referendumul din UK prin care s-a votat parasirea de catre Marea Britanie a Uniunii Europene ar putea
crea incertitudine si riscuri politice i economice care pot afecta negativ pietele in care ne desfaguram
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operatiunile si activitatea;

. Posibila destramare a Uniunii Europene ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor
Grupului,
. Activele Grupului ar putea fi suspuse exproprierii si confiscarii

D3

Informatii cheie privind principalele riscuri principale specifice valorilor mobiliare.

Riscuri privitoare Actiuni

. Emitentul este constituit si infiintat conform legilor din Cipru si drepturile actionarilor pot fi limitate
conform legilor din Cipru;

. Restrictii privitoare la exercitarea drepturilor de preemptiune in legatura cu viitoarele emisiuni de actiuni
in Emitent;

. Este posibil ca Oferta sa nu aiba drept efect dezvoltarea unei piete active sau lichide pentru Actiuni i ca
investitorii sa nu reuseasca sa isi revanda Actiunile la Pretul Final de Oferta sau la un pret mai mare;

. Este posibil ca Actiunile sa nu fie admise la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti;

. Actionarii actuali ai Societdtii vor continua sd aiba o influentd semnificativa asupra Societatii dupa
Oferta, iar interesele acestora pot sd nu fie aliniate cu cele ale celorlalti actionari ai Societatii;

. Tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti poate fi suspendata;

. Este posibil ca Actiunile sa fie de-listate de la BVB;

. Societatea este o societate de tip holding cu operatiuni limitate si depinde de operatiunile filialelor sale
pentru fondurile necesare pentru a isi indeplini obligatiile financiare si pentru a plati dividende;

. Este posibil ca actionarii straini sa fie supusi riscului de curs valutar;

. Actiunile pot avea un pret volatil;

. Pretul de comercializare prevalent al Actiunilor ar putea fi afectat negativ de vanzarile viitoare sau
posibilitatea reald sau anticipata a vanzarii unui numar semnificativ de Actiuni pe piata publicd;

. Ordinele investitorilor care participa la Oferta pot fi reduse si este posibil ca unii investitori sa nu poata
cumpara Actiuni Oferite;

. Nu exista nicio contraparte centrald pentru piata la vedere din Romania;

. Este posibil ca titularii de Actiuni din anumite jurisdictii (inclusiv Statele Unite ale Americii) sd nu isi
poata exercita drepturile de preemptiune si prin urmare este posibil ca participatiile acestora sa fie
diluate.

Sectiunea E—Oferta

E.1

Totalul castigurilor nete si o estimare a cheltuielilor totale ale emisiunii/ofertei, inclusiv cheltuielile estimate
percepute de emitent sau ofertant de la investitor.

Societatea nu va incasa fonduri din Oferta.

Totalul veniturilor nete estimate a fi obtinute de Actionarii Vanzatori din vanzarea Actiunilor Oferite in cadrul
Ofertei, dupd deducerea tuturor comisioanelor si cheltuielilor aferente Ofertei, va fi de aproximativ
265.900.000 RON (presupunand ca toate Actiunile Oferite vor fi vandute la Pretul Maxim de Oferta din cadrul
Intervalului de Pret de Ofertd si cd nu vor fi utilizate fonduri pentru activitdtile de stabilizare). Valoarea totala
estimatd a comisioanelor si cheltuielilor platibile de catre Actionarii Vanzatori in legaturd cu Oferta este
asteptata sa fie de aproximativ 8.500.000 RON (presupunand ca toate Actiunile Oferite vor fi vandute la Pretul
Maxim de Oferta din cadrul Intervalului de Pret de Oferta).

Se estimeaza ca totalul comisioanelor si cheltuielilor platibile de catre Societate In legaturd cu Oferta va fi de
aproximativ 1.440.000 RON. Nici Societatea si nici Actionarii Vanzitori nu vor pretinde investitorilor
comisioane, tarife sau cheltuieli in legdturd cu Oferta. Totusi, investitorului ii vor fi percepute orice costuri
inregistrate In legaturd cu deschiderea si mentinerea contului de valori mobiliare (cu exceptia situatiei in care
investitorul respectiv are deja un asemenea cont deschis) si orice comisioane de intermediere agreate in
contractele incheiate sau prevazute in regulamentele entitétii care acceptd ordinele de cumpdrare.

E.2a

Motivele ofertei, utilizarea cdstigurilor, valoarea netd estimatd a cdstigurilor.
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Oferta este desfasurata pentru a permite Actionarilor Vanzatori sa dispuna de o parte din detinerile lor, crescand
totodata profilul Societdtii in cadrul comunitétii internationale de investitii si generand o piata pentru Actiuni,
lucru care va fi in beneficiul Societdtii daca aceasta va dori in viitor sd acceseze finantare pe piata de capital.
Totalul veniturilor nete estimate a fi obtinute de Actionarii Vanzatori din vanzarea Actiunilor Oferite in cadrul
Ofertei, dupa deducerea tuturor comisioanelor si cheltuielilor aferente Ofertei, va fi de aproximativ
265.900.000 RON (presupunand cé toate Actiunile Oferite vor fi vandute la Pretul Maxim de Ofertd din cadrul
Intervalului de Pret de Oferta si nu vor fi utilizate fonduri pentru activitatile de stabilizare).

E3

O descriere a termenilor si conditiilor ofertei.

Oferta consta in oferirea de cétre Actionarii Vanzatori a unui numar de pana la 9.800.000 Actiuni existente,
dupa cum urmeaza: (i) pana la 8.171.080 Actiuni existente oferite de catre Lorimer; (ii) pana la 1.000.000
Actiuni existente oferite de catre Amboselt si (iii) pana la 628.920 Actiuni existente oferite de IFC.

Oferta este structuratd ca o ofertd de Actiuni Oferite: (1) in Romania cétre Investitorii de Retail si Investitorii
Institutionali, astfel cum sunt definiti si detaliati in sectiunea “Subscriere si Vinzare”; si (ii) In afara Romaniei
doar catre Investitori Institutionali din afara Statelor Unite, In cadrul unor tranzactii de tip ,,offshore” astfel cum
sunt definite si permise in temeiul Regulamentului S din Legea privind Valorile Mobiliare.

Oferta este impartitd in doud transe (,, Transele Ofertei”) dupa cum urmeaza:

1. Un procent de 10% din Actiunile Oferite (respectiv un numar de 980.000 Actiuni Oferite) va fi oferit
initial Investitorilor de Retail (astfel cum sunt definiti mai jos) (,,Transa Investitorilor de Retail”); si

2. Actiunile Oferite ramase (respectiv un numar de 8.820.000 Actiuni Oferite) vor fi oferite catre
Investitori Institutionali (astfel cum sunt definiti mai jos) (,,Transa Investitorilor Institutionali”).

,Investitori Institutionali” inseamna investitori calificati In sensul articolului 2(1)(e) din Directiva privind
Prospectul, astfel cum a fost implementat prin articolul 2 (21) din Legea privind Emitentii si Operatiunile de
Piata; si ,,Investitori de Retail” inseamna orice persoana fizica sau juridicd care nu indeplineste criteriile de
mai sus pentru a se califica drept Investitor Institutional.

Dimensiunea finald a fiecarei Transe a Ofertei va fi determinatd de Actionarii Vanzatori in consultare cu
Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, pe baza volumului si a pretului subscrierilor primite de la
investitori, la Data Alocarii, si nu va exista o dimensiune minimi a Transelor Ofertei. In consultare cu
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, Actionarii Vanzatori pot sa decida sd realoce Actiunile Oferite
dintr-o Transad a Ofertei in cealaltd Transa a Ofertei in functie de nivelul de subscriere din cadrul fiecarei
Trange a Ofertei. Realocarea Actiunilor dintr-o Transd a Ofertei In cealaltd va fi realizatd fara a altera cotele
corespondente de Actiuni pentru Lorimer, Amboselt si IFC 1n numarul total de actiuni din fiecare Transa. O
realocare intre transe nu va fi considerata ca necesitdnd ori reprezentdnd un amendament la Prospect.

Subscrierile pot fi facute pe parcursul Perioadei de Ofertd, respectiv incepand cu data de 29 ianuarie si pana la
data de 8 februarie inclusiv (timp de 9 (noud) Zile Lucratoare). Actionarii Vanzatori si Societatea, in consultare
cu Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, pot: (i) sd extindd Perioada de Oferta; (ii) sd decida
inchiderea anticipatd a Ofertei in cazul in care Oferta a fost subscrisd integral; orice inchidere anticipatd a
Perioadei de Oferta va fi anuntata public folosind aceleasi metode ca cele utilizate pentru anuntarea Pretului
Final al Ofertei, iar, in acest caz, toate datele referitoare la stabilirea pretului, alocare, publicarea Pretului Final,
rezultatele Ofertei si tranzactionarea Actiunilor vor fi adaptate in mod corespunzator; sau (iii) sd modifice alte
date legate de Oferta, respectand in fiecare caz legislatia romana.

Investitorii de Retail trebuie s subscrie Actiunile Oferite la pretul fix de 28 RON (si anume limita superioara a
Intervalului Pretului de Ofertd). Investitorii Institutionali pot subscrie in mod valabil Actiunile Oferite la orice
pret cuprins in Intervalul Pretului de Oferta (inclusiv limita inferioara si superioara a intervalului de pret). Pasul
de pret aferent subscrierilor pentru Actiuni Oferite realizate de Investitorii Institutionali este de 0,5 RON.
Actiunile Oferite vor fi oferite la un pret cuprins in Intervalul Pretului de Oferta, respectiv de la 19 RON la 28
RON si vor fi vandute la Pretul Final de Oferta determinat in RON de catre Actionarii Vanzatori in stransa
consultare cu Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, cel mai tirziu in Ziua Lucritoare urmatoare
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Datei Alocarii, pe baza interesului exprimat de Investitorii Institutionali pe parcursul procesului de
bookbuilding.

Actionarii Vanzatori au agreat ca Managerul de Stabilizare va retine 10% din veniturile brute realizate de
Actionarii Vanzdtori din Ofertd pentru a finanta actiuni de stabilizare pe durata Perioadei de Stabilizare pentru
a stabiliza pretul de piatd al Actiunilor la un nivel mai ridicat decat cel care ar putea prevala pe piata deschisa
pentru o perioadd limitatad de timp. Prin urmare, Actionarii Vanzétori au agreat sa acorde Managerului de
Stabilizare o optiune de vanzare (de tip put) potrivit careia un numar de pand la 980.000 Actiuni vor fi
transferate catre Actionarii Vanzatori de catre Managerul de Stabilizare, dar nu mai mult decat numarul efectiv
de Actiuni cumparate de Managerul de Stabilizare pe piata BVB in scopul stabilizarii. Stabilizarea nu va fi
realizata la un nivel superior Pretului Final de Ofertd. Managerul de Stabilizare si afiliatii sai nu sunt obligati sa
desfasoare astfel de activitati de stabilizare si, prin urmare, nu existd nicio garantie ca aceste activitati se vor
desfasura sau ca vor avea rezultatul asteptat; dacd asemenea activitati vor fi intreprinse, Managerul de
Stabilizare si afiliatii sai pot sa opreasca oricare dintre aceste activitati la orice moment si trebuie sa inceteze
aceste activitati inainte de finalul Perioadei de Stabilizare.

E4

O descriere a oricdrui interes care este semnificativ pentru emisiune/ofertd, inclusiv interese conflictuale.

Este posibil ca Managerii si afiliatii acestora sd se fi implicat in tranzactii cu Societate, Actionarii Vanzatori si
afiliatii acestora, si sd le fi furnizat o serie de servicii de tip servicii de investitii, servicii bancare comerciale,
servicii de consultantd financiard si de alta naturd, in schimbul cdrora au incasat onorarii practicate pe piatd
pentru aceste servicii. Managerii si afiliatii acestora pot furniza in viitor astfel de servicii cétre Societate si
Actionarilor Vanzitori, precum si afiliatii acestora. In legitura cu Oferta, fiecare Manager si orice afiliat,
actionand ca investitor in nume propriu, pot dobandi Actiuni Oferite si in aceasta calitate pot pastra, cumpara
sau vinde 1n nume propriu aceste Actiuni Oferite si orice investitii aferente si pot oferi sau vinde aceste Actiuni
Oferite sau alte investitii aferente altfel decat in legaturd cu Oferta. Prin urmare, referirile din prezentul
Prospect la oferirea sau plasamentul Actiunilor Oferite ar trebui interpretate ca incluzand orice oferta sau
plasament de Actiuni Oferite cdtre Manageri si orice afiliati care actioneazd in aceasta calitate. Niciunul dintre
Manageri nu intentioneaza sa dezvaluie volumul niciunei investitii sau tranzactii, altfel decat in conformitate cu
orice obligatie legala sau de reglementare in acest sens. In plus, in legaturd cu Oferta, anumiti Manageri pot
incheia acorduri de finantare cu investitorii, cum ar fi acorduri swap privind actiunile sau acorduri de creditare
in baza cdrora valori mobiliare sunt utilizate ca si garantii, care ar putea avea ca urmare dobandirea de catre
Manageri a unor pachete de actiuni in Societate.

E.5

Numele/denumirea persoanei sau entitatii care se oferd sa vanda valorile mobiliare. Acorduri de interzicere a
vdanzarii; partile implicate §i indicarea perioadei in care se aplica interdictia de vanzare.

Actionarii Vanzatori sunt:

(a) Lorimer Ventures Limited, o societate cu raspundere limitatd inregistrata si care exista potrivit legilor
din Cipru, avand numar de inregistrare HE 220254 si sediul social la adresa strada Lampousas nr.1, cod
postal 1095, Nicosia, Cipru;

(b) Amboselt Universal Inc., o societate constituitd si organizata potrivit legilor din Insulele Virgine
Britanice, inregistratd la Registrul Comertului din BVI sub numarul 1441862, avand sediul social la
adresa Yamraj Building, etajul 1, P.O.Box 3321, Road Town, Tortola, Insulele Virgine Britanice;

(c) International Finance Corporation, membra a Grupului Béancii Mondiale, o organizatie internationala
fondata pe baza Acordului privind International Finance Corporation acceptat de Statul Roman prin
Legea nr. 28/1991, cu sediul principal la adresa 2121 Pennsylvania Avenue, N.W., Washington D.C.
20433, Statele Unite ale Americii.

Actionarii Vanzatori vor agrea cu Managerii in Contractul de Plasament care urmeaza a fi incheiat la data

Prospectului sau in jurul acestei date ca, fara aprobarea scrisa prealabila a Coordonatorului Global Unic (in

numele si dupd consultarea Managerilor), sub conditia ca aceastd aprobare si nu fie amanatd in mod

nerezonabil, pe o perioadd de 360 zile de la Data Listarii, in ce priveste Lorimer si Amboselt si pe o perioada de

180 zile de la Data Listarii in ce priveste IFC, sa nu: (i) ofere, ipoteca, cesiona, vinde, incheia acorduri cu

privire la vanzare, vinde optiuni sau acorduri de cumpdrare, achizitiona optiuni sau acorduri de a vinde, acorda

vreo optiune, vreun drept sau warrant de a achizitiona, iTmprumuta sau transfera sau dispune in alt mod (si nu
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vor anunta public aceast lucru), direct sau indirect, de orice Actiuni sau orice valori mobiliare convertibile in
Actiuni sau exercitabile sau care pot fi schimbate pentru Actiuni sau (ii) incheia niciun acord de swap sau vreun
alt acord sau tranzactie prin care se transferd, integral sau partial, oricare dintre efectele economice ale
dreptului de proprietate asupra Actiunilor sau orice valori mobiliare convertibile in sau exercitabile sau care pot
fi schimbate pentru Actiuni, indiferent dacd asemenea tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza a fi
decontate prin transmiterea Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare, in numerar sau in alt mod.
Societatea va agrea cu Managerii in Contractul de Plasament care urmeaza a fi incheiat la data Prospectului sau
in jurul acestei date ca, fara aprobarea scrisa prealabild a Coordonatorului Global Unic (in numele si dupa
consultarea Managerilor), sub conditia ca aceasta aprobare sa nu fie aménata in mod nerezonabil, pe o perioada
de 360 zile de la Data Listarii, sa nu: (a) ofere, ipoteca, cesiona, vinde, incheia acorduri cu privire la vanzare,
vinde optiuni sau acorduri de cumparare, achizitiona optiuni sau acorduri de a vinde, acorda vreo optiune,
vreun drept sau warrant de a achizitiona, imprumuta sau transfera sau dispune in alt mod (si nu vor anunta
public aceast lucru), direct sau indirect, de orice Actiuni sau orice valori mobiliare convertibile in Actiuni, sau
exercitabile sau care pot fi schimbate pentru Actiuni sau (ii) incheie niciun acord de swap sau vreun alt acord
sau tranzactie prin care se transferd, integral sau partial, oricare dintre efectele economice ale dreptului de
proprietate asupra Actiunilor sau orice valori mobiliare convertibile in sau exercitabile sau care pot fi schimbate
pentru Actiuni, indiferent daca asemenea tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza a fi decontate prin
transmiterea Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare, in numerar sau in alt mod.

Interdictiile de instrainare nu se aplicd pentru oferte de preluare, majorari de capital, planuri de reorganizare,
rdscumparari de actiuni proprii si acordarea de beneficii In cadrul unor scheme de bonusare a angajatilor.

E.6 Suma i procentul diludrii imediate rezultate in urma ofertei. In cazul unei oferte de subscriere adresate
titularilor de capital existenti, suma si procentul diluarii imediate daca nu subscriu in cadrul noii oferte.
Nu este cazul. Oferta nu va avea drept efect vreo diluare.

E.7 Estimarea cheltuielilor percepute investitorului de cdtre emitent sau ofertant.

Nici Societatea si nici Actionarii Vanzatori nu vor pretinde investitorilor comisioane, tarife sau cheltuieli in
legatura cu Oferta, cu exceptia oricaror costuri (dacd este cazul) inregistrate in legaturd cu deschiderea si
mentinerea contului de valori mobiliare (cu exceptia situatiei in care investitorul respectiv are deja un asemenea
cont deschis) si a oricdaror comisioane de intermediere agreate in contractele incheiate sau prevazute in
regulamentele entitatii care acceptd ordinele de cumparare, costuri care nu pot fi estimate la data acestui
Prospect.
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FACTORI DE RISC

Oferta §i o investitie in Actiunile Oferite implica un grad ridicat de risc. Trebuie sa analizati cu atentie
urmatorii factori de risc si incertitudini, impreund cu celelalte informatii incluse in acest Prospect inclusiv
Situatiile noastre Financiare Consolidate §i notele aferente acestora, inainte de a lua decizia de a investi in
Actiunile Oferite. Daca se materializeaza oricare dintre factorii de risc sau incertitudinile mentionate in cele
ce urmeazd, acest lucru ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare
si rezultatelor operationale. Prin urmare, pretul Actiunilor Oferite ar putea scadea §i ati putea pierde
intreaga sau o parte din investitia in Actiunile Oferite.

Am descris riscurile si incertitudinile pe care le consideram semnificative, insd este posibil ca aceste riscuri
si incertitudini sa nu fie singurele privitoare la Societate, Grup sau Actiunile Oferite. Alfi factori de risc si
incertitudini, inclusiv cei despre care nu avem cunostintd in prezent sau pe care ii consideram
nesemnificativi, ar putea avea de asemenea efecte nefavorabile asupra activitatii, situatiei financiare,
rezultatelor operationale sau perspectivelor, si ar putea afecta negativ pretul Actiunilor Oferite.

Trebuie sa cititi si sa analizati cu atentie si in intregime Prospectul §i inainte de a lua decizia de a investi in
oricare dintre Actiunile Oferite trebuie sa ajungeti la propriile opinii. Mai mult, inainte de a lua decizia de a
investi in oricare dintre Actiunile Oferite, ar trebui sd va consultati cu propriul broker de actiuni, managerii
de banca, avocat, auditor sau alfi consultanti financiari, juridici §i fiscali si sa analizati cu atentie riscurile
asociate unei investitii in Actiunile Oferite si sa analizati decizia de a investi din prisma propriilor
circumstante.

Ordinea in care sunt prezentati factorii de visc nu reflecta probabilitatea materializarii acestora sau
magnitudinea potentialului impact al acestora asupra activitdtii, situatiei financiare, rezultatelor
operationale, fluxurilor de numerar si/sau perspectivelor Grupului. Riscurile prevazute in acest Prospect se
pot materializa in mod individual sau cumulat.

Factori de risc referitori la activitatea Grupului si industria in care acesta activeazi

S

Grupul activeazd intr-o industrie extrem de competitivi si presiunile concurentei ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra operatiunilor sale

Industria productiei si distributiei de bauturi alcoolice pe pietele geografice pe care activeaza Grupul este
foarte competitiva. Principalii factori competitivi din aceastd industrie includ gama de produse oferite,
preturile, calitatea produselor, capacitatile de distributie si receptivitatea la schimbdrile ce intervin In
preferintele si cererea consumatorilor, importanta fiecaruia dintre acesti factori fiind diferitd in functie de
piata si produsul relevante.

In calitate de producitor si distribuitor de vinuri in regiunea ECE (in mod special pe pietele principale ale
Grupului din punct de vedere geografic si al produselor comercializate din Romania, Republica Moldova si
Polonia), Grupul se confruntd cu concurenta producdtorilor si distribuitorilor locali si internationali. Alti
participanti la aceste piete au incercat sa isi creasca vanzarile si capacitatile de distributie prin, spre exemplu,
introducerea pe piatd a unor noi produse, inclusiv produse care concureaza in mod direct cu vinurile Purcari,
Crama Ceptura si Bostavan, precum si cu brandy-urile Bardar. Chiar daca Grupul isi propune sa stabileasca o
conexiune emotionald intre clienti si brandurile sale si sa construiasca o loialitate a consumatorului fata de
portofoliul propriu de branduri, precum si sa lanseze noi produse sub aceleasi branduri, veniturile Grupului si
cota sa de piata ar putea sa fie afectate daca asemenea noi produse ale concurentilor au parte de o primire
buna pe piatd sau daca acestea sunt oferite la preturi mai scazute decat preturile produselor Grupului. Mai
mult, desi numarul produselor pe care consumatorii le pot alege este in crestere, spatiul la raft oferit de
retaileri nu a crescut in mod proportional, astfel cd este posibil ca in viitor concurenta pentru acest spatiu sa
devind si mai intensa, fiind astfel dificil pentru Grup sa vanda cu succes produsele sale prin intermediul
retailerilor.
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Este posibil ca Grupul sd se confrunte, de asemenea, cu concurenta in crestere din partea societétilor
multinationale producatoare de bauturi alcoolice, care cauta sa intre pe pietele principale ale Grupului prin
introducerea propriilor lor branduri sau prin achizitionarea brandurilor locale. Mai mult, o scidere a cererii
consumatorilor pe pietele principale ale Grupului ar putea intensifica concurenta in regiunile 1n care opereaza
Grupul. Concurenta crescutd si actiunile neprevazute ale concurentilor, inclusiv prin politicile agresive de
preturi si nivelurile ridicate ale vanzarilor prin intermediul comerciantilor care oferd reduceri (parte din
canalul modern de distributie comerciald) ar putea conduce la o presiune negativa asupra preturilor sau la o
scadere a cotei de piatd a Grupului, aspecte care ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
activitatilor Grupului si ar putea inhiba potentialul sdu de crestere. Oricare dintre aspectele prezentate ar
putea avea un impact negativ semnificativ asupra perspectivelor Grupului, rezultatelor activitatii sale si
asupra situatiei sale financiare.

Cererea pentru produsele din vin ar putea fi afectatd de modificari ale preferintelor consumatorilor

Succesul Grupului depinde de mentinerea reputatiei brandurilor sale, inclusiv prin adaptarea la nevoile si
preferintele schimbatoare ale clientilor sdi si In cele din urma ale consumatorilor finali. Preferintele
consumatorilor se pot modifica din cauza unei varietati de factori care sunt dificil de anticipat si pe care
Grupul nu i poate controla, inclusiv modificari demografice sau ale tendintelor sociale, reglementari privind
sandtatea publica sau conditii economice. Spre exemplu, este posibil sd apard o schimbare importanta in
preferintele consumatorilor i consumul anumitor bauturi ducind la o reducere a consumului de vin, in
ansamblu, in vreme ce o anumitd categorie de bauturi alcoolice poate sd devind mai populard decat alta.
Orice astfel de modificare poate afecta negativ in mod semnificativ Grupul daca, spre exemplu, schimbarea
preferintei consumatorilor vizeaza o categorie de produse cu o profitabilitate mai redusd sau o categorie de
produse pe care Grupul nu o produce sau nu o distribuie sau pentru care Grupul nu are un avantaj competitiv.
Orice modificari semnificative ale preferintelor consumatorilor sau orice esec in a anticipa si reactiona la
aceste modificari ar putea avea ca rezultat reducerea cererii pentru produsele Grupului si slabirea pozitiei
concurentiale a Grupului, ceea ce ar putea influenta In mod negativ activitatile Grupului. Impactul oricarei
astfel de modificari ar putea fi accentuat dacd o asemenea schimbare afecteaza o marca-cheie a Grupului
(precum Purcari).

Daca gradul de acceptare sociald a produselor Grupului scade, veniturile sale ar putea scidea si
activitatea acestuia ar putea fi afectati negativ in mod semnificativ

In unele tari din Europa consumul anumitor bauturi cu continut alcoolic a scizut din cauza unei varietiti de
factori care au afectat perceptia societatii fatd de consumul de bauturi si politicile guvernamentale care
rezultd din asemenea perceptii. Printre acestea se numara cresterea gradului de constientizare a starii de
sandtate, constientizarea efectelor sociale ale consumului excesiv de bauturi alcoolice si ale consumului de
bauturi alcoolice in randul minorilor, normele privitoare la condusul sub influenta bauturilor alcoolice, o
tendinta spre consumul de bauturi mai sanatoase sau cu un aport caloric redus, cum ar fi bauturile racoritoare
dietetice, sucuri si produse de apa minerala, precum si, in unele jurisdictii, majorarea taxelor nationale si
locale aplicabile bauturilor alcoolice. Acesti factori ar putea afecta gradul de acceptare sociald a bauturilor
alcoolice si ar putea conduce la o reglementare sporitd a industriei in pietele in care Grupul desfasoara
activitati. Criticii bauturilor alcoolice sau persoanele care fac lobby impotriva bauturilor alcoolice solicita din
ce in ce mai mult masuri din partea guvernului in vederea scumpirii bauturilor alcoolice, limitarii
disponibilitatii acestor produse si Ingreunarii publicitatii sau promovarii acestora, inclusiv prin edictarea unor
cerinte legale de etichetare mai oneroase. Publicitatea negativa privind efectele consumului de alcool asupra
sanatatii si siluetei, masurile de reglementare si orice litigiu sau plangeri din partea consumatorilor impotriva
companiilor din industrie, pot avea un impact negativ asupra gradului de acceptare sociald a produselor
Grupului, 1n special daca viitoarele cercetari vor indica riscuri serioase asupra sanatitii asociate cu consumul
de alcool. Acest lucru ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor, rezultatelor
operationale si situatiei financiare a Grupului.
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Schimbdari in obiceiurile de cumpdrare ale consumatorilor finali ar putea avea un impact negativ asupra
vanzarilor Grupului

In ultimii ani, producatorii de alimente si bauturi au observat modificari ale obiceiurile de cumparare ale
consumatorilor finali, canalele de distributie prin intermediul lanturilor de retail si HoReCa devenind tot mai
atractive, in detrimentul magazinelor de proximitate independente. Grupul incearca sa isi ajusteze in mod
corespunzator strategia de marketing, productie si vanzari, pentru a vinde pe anumite canale, a angaja o
echipa de vanzari specializata in oferirea de servicii anumitor canale de distributie si a-si adapta personalul
comercial pentru a raspunde structurii preferintelor si cererilor consumatorilor. Pe pietele sale principale,
Grupul opereaza prin diferite canale de distributie si monitorizeaza constant comportamentul consumatorului
final pentru a intelege tendintele de schimbare. Schimbarile in obiceiurile de cumpérare ale consumatorilor
finali, daca nu sunt recunoscute la timp si in mod corespunzator si nu sunt satisfacute in mod adecvat, pot
avea un impact negativ semnificativ asupra operatiunilor, perspectivelor si rezultatelor financiare ale
Grupului.

De asemenea, canalele de distributie preferate de consumatori au tendinta de a pune presiune asupra
preturilor si de a Ingreuna majorarea acestora. Astfel va fi mai dificil sa transferam catre consumatorii finali
majorarile in (printre altele) pretul materiilor prime sau al fortei de munca. Drept consecintd, acest lucru ar
putea avea un impact asupra marjelor realizate de pe urma vanzarii produselor Grupului. Aceste riscuri ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Grupului.

Activitatea $i unitditile de productie ale Grupului sunt semnificativ reglementate la nivel guvernamental,
iar nerespectarea acestor reglementdri sau orice modificari aduse acestor reglementdiri, ar putea avea ca
rezultat costuri majorate $i intreruperi in furnizarea de produse

In tarile in care Grupul desfisoara operatiuni, productia, comercializarea si distributia de alcool fac obiectul
unor reglementari stricte si Grupul trebuie sa obtind diverse autorizatii si aprobari de naturd administrativa
pentru a 1si desfasura activitdtile. Nerespectarea reglementarilor aplicabile, inclusiv a reglementarilor fiscale,
poate atrage pedepse de naturd penala si retragerea autorizatiilor sau aprobarilor necesare pentru ca Grupul sa
isi desfasoare activitdtile. Adoptarea pe viitor a unor reglementari mai stricte ar putea avea ca rezultat costuri
crescute de conformare. De asemenea, productia si unitatile de imbuteliere ale Grupului sunt supuse unor
niveluri variabile de reglementare.

De asemenea, Grupul este supus unor numeroase legi si reglementari de mediu, de munca si de sanatate si
securitate in tarile in care desfasoara activitati. Este posibil ca Grupul s Inregistreze costuri semnificative
pentru a asigura conformarea cu cerintele de mediu si de muncad, sanatate si securitate tot mai severe sau
pentru a se apara in fata contestatiilor sau investigatiilor privitoare la aceste cerinte. Nerespectarea de catre
Grup a reglementarilor care i se aplica ar putea avea ca rezultat accidente de personal si/sau pierderi
financiare si ar putea atrage raspunderea Grupului sau aplicarea unor sanctiuni din partea autoritatilor
guvernamentale. In mod specific, nerespectarea de citre Grup a cerintelor de sanitate si securitate in
Romania si Republica Moldova poate atrage raspunderea penald a respectivei societati din Grup, daca acea
nerespectare a determinat o situatie de pericol iminent de accidente de muncd sau un risc de boli
profesionale. Acest lucru ar putea de asemenea expune Grupul la publicitate negativa, afectdnd reputatia
acestuia. Oricare din cele de mai sus poate avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor,
rezultatelor operationale si situatiei financiare ale Grupului.

Rezultatele Grupului depind de situatia macroeconomicda din tarile in care Grupul isi desfasoara
activitatea

Pozitia economicd a Grupului este strins legatd de situatia economicd din Romania, Republica Moldova si

Polonia, care sunt cele mai importante piete de desfacere a produselor Grupului. Factorii macroeconomici,
cum ar fi cresterea PIB-ului, rata somajului, cresterea salariilor (brute si nete), nivelul ratelor dobanzii,
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accesibilitatea imprumuturilor de consum si/sau prognozele economice influenteaza dorinta cetitenilor din
aceste tari de a cumpara produsele pe care Grupul le produce, cat si in crearea unor modele de consum.

Prin urmare, comportamentul clientilor si obiceiurile de cumparare din acele tiri pot afecta vanzarile
inregistrate de produsele Grupului. Spre exemplu, daca venitul net al populatiei din respectivele tari ar
scadea, acest lucru ar putea duce la micsorarea vanzarilor inregistrate de produsele Grupului si ar afecta
negativ veniturile Grupului. Grupul depune eforturi pentru a reduce influenta situatiei macroeconomice
asupra rezultatelor sale prin oferirea de produse din categoriile de produs cu pret mare, mediu si redus, prin

marcile sale sa fie cat mai puternice.

De asemenea, politicile adoptate de guvernele si bancile centrale din tarile in care Grupul desfasoara
operatiuni ar putea afecta negativ cursurile de schimb, ratele dobanzii si pietele financiare, si ar putea
impiedica accesul la noi surse de finantare, spre exemplu printr-un impact asupra accesului la facilitati de
credit. Acest lucru ar putea impiedica acordarea facilitatilor de credit pe termen scurt sau posibilitatea de a
obtine noi facilitdti pentru finantarea investitiilor. La randul sdu, acest lucru ar putea obstructiona
operatiunile curente ale Grupului si programul planificat de investitii.

Materializarea oricarui risc din cele mai sus descrise ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

Incapacitatea de a proteja brandurile si mdrcile inregistrate ale Grupului §i de a asigura continuitatea
dreptului de proprietate asupra acestora ar putea afecta in mod semnificativ activitatea Grupului

Principalele denumiri de branduri (marci) si marci inregistrate ale Grupului (cum ar fi Purcari, Crama
Ceptura, Bostavan si Bardar) sunt active semnificative ale activitatii acestuia, iar succesul Grupului depinde
de capacitatea acestuia de a 1si proteja drepturile de proprietate intelectuald, inclusiv drepturile asupra acestor
active. Grupul se bazeaza pe reglementdrile legale in ce priveste stabilirea si protejarea drepturilor sale de
proprietate intelectuald, dar nu poate avea certitudinea ca actiunile pe care acesta le-a intreprins sau pe care le
va intreprinde pe viitor vor fi suficiente pentru a Impiedica incilcarea acestor drepturi ale de proprietate
intelectuala ale Grupului.

in pofida eforturilor depuse de Grup pentru protejarea mircilor sale inregistrate in tarile in care exporta vin si
brandy de marca, existd totusi marci pentru care aceasta protectie nu s-a solicitat, nu a fost obtinuta inca sau
a fost refuzata (pentru detalii despre acest aspect, consultati sectiunea ,,Descrierea Activitdtii”). In plus, trei
marci importante ale Grupului (respectiv Rosu de Purcari, Negru de Purcari si Uepnsiii [loktop) sunt
ipotecate pana la sfarsitul lunii mai 2019 pentru a garanta obligatiile decurgand din contractele de credit ale
doua dintre Filialele Moldovenesti ale Grupului (pentru detalii, consultati sectiunea ,,Contracte Importante”).
Chiar daca vanzarile produselor aferente acestor marci nu reprezintd o parte semnificativa din vanzarile
Grupului In primele 9 luni din 2017 (aproximativ 3% din volumul vanzarilor), In cazul in care obligatiile din
contractele de credit nu sunt indeplinite si se recurge la executarea ipotecilor, Grupul ar putea pierde dreptul
sau de proprietate asupra marcilor importante mentionate, fapt ce ar putea afecta perceptia consumatorilor
asupra marcilor Grupului. Lipsa protectiei sau pierderea drepturilor de proprietate intelectuala prin
executarea silitd a ipotecii constituite In favoarea bancii ar putea crea impedimente la plasarea produselor
Grupului pe anumite piete.

De asemenea, Grupul ar putea avea nevoie sd initieze litigii pentru a putea exploata marcile inregistrate ale
Grupului sau pentru a exercita drepturile de proprietate asupra acestora, ori pentru apararea Grupului
impotriva pretinselor incalcari ale drepturilor tertilor. Publicitatea negativa, actiuni legale sau alti asemenea
factori ar putea determina o eroziune semnificativa a valorii marcilor Grupului, care ar determina o scadere a
cererii din partea consumatorilor si ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei
financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

19



Ne bazim pe anumite produse si servicii furnizate de terti. Lantul de furnizare poate fi intrerupt in mod
semnificativ, in timp ce majorarile preturilor furnizorilor sau ale altor costuri operationale ar putea
reduce marja noastrd de profit operational

Pentru produsele sale, Grupul se bazeazd pe anumite marfuri, cum ar fi struguri, sticle, dopuri, materiale
oenologice, vin vrac si distilate. In timp ce Grupul depune eforturi pentru a adopta cele mai bune practici in
domeniu, pot exista probleme cu disponibilitatea unui ingredient sau a unui produs, ori cu calitatea acestor
ingrediente, care sd nu poata fi eliminate sau gestionate si care ar putea afecta negativ vanzarile efective sau
potentiale ale produselor sale. De asemenea, orice majorare semnificativd a pretului sau o reducere a
disponibilitatii respectivelor ingrediente ar putea un efect negativ semnificativ asupra activitatii Grupului.

In plus, costul total al acestor materiale depinde de mai multi factori, inclusiv cererea si oferta la nivel global,
oferta de produse noi, conditiile meteorologice si fluctuatii ale costurilor cu energia electricd, toate acestea
aflandu-se in afara controlului Grupului si expunand Grupul la fluctuatiile de pret ale materiilor sale prime.
Grupul mai este de asemenea expus si altor costuri operationale, inclusiv cele aferente fortei de munca si
arendei, care se afla de asemenea in afara sferei sale de control. Data fiind natura concurentiala a industriei
de vin, este posibil ca Grupul sa nu poata sau si esueze in a compensa orice majorare a pretului marfurilor,
materiilor prime si in general a costurilor sale operationale, prin economii de cost sau prin majorari ale
pretului produselor. Asemenea incapacitate ori esec pot avea un efect negativ semnificativ asupra activittii,
rezultatelor operationale sau situatiei noastre financiare.

Este posibil sa nu fim capabili sd atragem sau sa pastram suficient personal calificat, inclusiv din cauza
costurilor ridicate cu forta de munca

Echipa de vanzari a Grupului care se ocupa de marketing si de comercializarea produselor sale si oenologii
Grupului sunt esentiali pentru succesul eforturilor de vanzare si marketing ale Grupului. Pierderea serviciilor
oferite de personalul cheie pentru vanzari si de oenologi sau esecul in recrutarea acestor persoane ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Grupului.

Succesul viitor al Grupului va depinde si de abilitatea acestuia de a atrage, pregati, mentine si motiva in mod
continuu personal inalt calificat in domeniul vanzarilor, productiei, tehnicii, suportului pentru clienti,
serviciilor financiare si de contabilitate, marketing, promovdrii si conducerii Grupului. Desi Grupul incearca
sd structureze pachetele salariale intr-un mod care sa fie aliniat la standardele de piatd sau chiar sa le
depdseasca, existd posibilitatea ca Grupul sa nu fie capabil sd mentind sau sa atragd personalul necesar.

Incapacitatea de a gestiona sau anticipa cu succes nevoile de personal ale Grupului ar putea afecta negativ si
in mod semnificativ functionarea continua si strategia de dezvoltare a Grupului.

Mai mult, din cauza majorarilor salariale semnificative care au avut loc in ultimii ani in Romania si
Republica Moldova, exista posibilitatea ca Grupul sd nu fie capabil sa creasca in continuare salariile
angajatilor sai si implicit sa nu fie capabil sa atraga si s mentina forta de munca suficienta pentru activitatile
sale agricole. Incapacitatea Grupului de a creste In continuare salariile angajatilor sdi, in contextul unei
cresteri rapide a salariilor in Roménia si Republica Moldova, pot conduce la intreruperi ale fluxului de
munca care ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra activitatii Grupului.

Depindem de personalul din conducere si de personalul cheie

Succesul Grupului depinde, partial, de prestarea In mod continuu a serviciilor membrilor cheie din
conducerea sa si a celorlalti angajati cheie prevazuti in sectiunea ,,Conducerea Societatii” de mai jos.
Cunostintele directorilor si ale managerilor Grupului despre piata si despre activitatea Grupului reprezinta un
avantaj esential care nu poate fi inlocuit cu usurinta. Succesul strategiei de business a Grupului si dezvoltarea
sa viitoare depinde si de abilitatea acestuia de a pastra si motiva echipa de management si personalul sau
cheie.
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Pierderea unuia sau mai multor membri cheie ai managementului Grupului, a oenologilor sau a personalului
operational ori incapacitatea de a atrage si pastra personal cheie suplimentar ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

Grupul este supus riscului privitor la desfisurarea activitatii la nivel international si costului asociat
acestui aspect

Grupul produce si distribuie produsele sale in mai multe jurisdictii. In viitor, Grupul isi poate extinde
prezenta si operatiunile catre alte tari si regiuni. Este posibil ca Grupul sa nu fie capabil sd comercializeze
produsele sale existente sau sa dezvolte cu succes produse noi pentru aceste piete noi. De asemenea, in
prezent Grupul suporta costuri pentru a respecta numeroase regimuri legale, iar aceste costuri pot creste pe
masurd ce Grupul se extinde catre tiri noi. Grupul mai poate intdmpina alte riscuri asociate activitatilor
desfasurate la nivel international, inclusiv: dificultati si costuri suplimentare asociate conformarii cu o
varietate de legi si reglementari nationale si strdine complexe; modificari aduse cerintelor legislative si de
reglementare; controlul pretului si al schimburilor valutare; restrictii fiscale, inclusiv privitoare la preturile de
transfer (care sunt reglementate in detaliu pentru platitorii de taxe care desfasoara tranzactii cu parti afiliate si
care trebuie sd intocmeasca dosare privind preturile de transfer ce trebuie prezentate, la cerere, autoritatilor
fiscale); instabilitate politica, inclusiv nationalizare si expropriere; restrictii comerciale, inclusiv intarzieri
asociate cu procedurile vamale, tarife gi cerinte de licentiere la import sau export; taxe; si dificultdti in ceea
ce priveste exercitarea drepturilor de proprietate intelectuald ale Grupului.

Nu existd nicio garantie ca regimurile politice, fiscale sau juridice din tarile in care Grupul desfdsoara
operatiuni vor fi favorabile Grupului sau produselor sale pe viitor. Aceste riscuri pot afecta nivelul stocurilor
clientilor, puterea de cumparare a consumatorilor si politica de preturi, care la randul lor pot avea un efect
negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

In absenta unor acorduri de acoperire a riscului de tip ,,hedging”, Grupul este expus riscului de fluctuatie
a cursului de schimb valutar intre mai multe monede

Rezultatele Grupului sunt supuse fluctuatiilor cursului de schimb valutar ale monedelor eur si USD fata de
monedele locale (in mod special RON si MDL). Astfel, filialele operationale ale Grupului din Romania si
Republica Moldova genereaza venituri si Inregistreaza rezultatele financiare in monedele RON, respectiv
MDL, in timp ce Grupul obtine o parte semnificativa din veniturile sale din contracte legate de EUR si USD.
In structura actual a activitatii Grupului, Grupul beneficiaza de deprecierea MDL si Crama Ceptura suporta
in mod efectiv riscul cursului de schimb valutar intre RON si leul moldovenesc. Grupul gestioneaza
expunerea sa la riscul fluctuatiei cursului de schimb valutar intr-o maniera limitata si nu existd nici un acord
de tip ,,hedging” la nivel de Grup destinat sau implementat pentru acoperirea acestui risc. Este posibil ca, in
viitor, Grupul sa implementeze o politicd de hedging, dar nu existd nicio garantie ca Grupul va putea sa
acopere toate riscurile valutare, in special pe perioade lungi. De asemenea, avand in vedere faptul ca
Republica Moldova este o piata restrictiva care nu oferd in mod efectiv suficiente lichiditati si instrumente
pentru a acoperi riscul cursului de schimb valutar, eforturile Grupului pentru acoperirea acestui risc sunt
concentrate asupra activitatii din Romaénia, fara a avea insd implementate mecanisme de cash pooling, de
trezorerie sau aranjamente similare. Drept consecinta, orice schimbare nefavorabila a cursurilor de schimb ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Grupului.

Este posibil ca Grupul si nu poati obtine finantare suplimentard sau sa genereze fluxuri de numerar
suficiente astfel incat sd faca investitii suplimentare sau sa finanteze potentiale achizitii

Este posibil ca Grupul sa fie nevoit sd strAnga fonduri suplimentare pe viitor pentru a investitii sau achizitii
de societati, marci sau produse. Este posibil ca fonduri suplimentare si nu fie disponibile in conditii
acceptabile sau sa nu fie disponibile deloc. Dacd Emitentul strange fonduri suplimentare prin emisiune de
actiuni, investitorii pot suferi o diluare a participatiei acestora. Dacd Grupul strange fonduri suplimentare
prin emisiunea de obligatiuni sau prin obtinerea de imprumuturi de la terti, termenii respectivelor obligatiuni
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sau acorduri de finantare pot include angajamente sau alte restrictii impuse asupra activitatii Grupului care ar
putea afecta flexibilitatea operationald a Grupului si ar impune de asemenea Grupului sd acopere costurile
suplimentare cu dobanda. Daca finantarea nu este disponibila, partial sau total, ori nu este disponibild in
termeni acceptabili atunci cand este solicitata, exista posibilitatea ca Grupul sa nu reuseasca sa dezvolte cu
succes o prezenta ulterioara in regiune, ceea ce ar afecta negativ in mod semnificativ activitatea, rezultatele
operationale si situatia financiard a Grupului.

Este posibil sa nu reusim sa achizitionam alte societdti, si integram in mod efectiv societdfi deja
achizitionate sau sda implementim cu succes sisteme operationale, financiare si de management
corespunzdtoare $i controale pentru a atinge beneficiile estimate a rezulta din aceste achizitii

Strategia noastra este de a participa la consolidarea pietei de vinuri din regiunea ECE si de a evalua in mod
constant oportunitatile de achizitie. Succesul acestei strategii depinde de capacitatea noastra de a identifica
societati tinta potrivite. Este posibil sd nu realizam achizitii viitoare ori sa nu le realizam in termenii avuti n
vedere initial, din cauza lipsei de fonduri, a constrangerilor concurentiale sau din alte motive. Spre exemplu,
pretul de cumparare cerut pentru o achizitie viitoare sau costurile legate de o asemenea achizitie se pot
dovedi mai mari decat nivelul justificat. De asemenea, este posibil sd nu reusim si integram viitoarele
achizitii pe atat de prompt pe cat ne asteptam si este posibil sd nu reusim sa realizim economiile de cost,
sinergiile, castigurile viitoare pe care le anticipam sau alte beneficii urmarite in legatura cu aceste achizitii.

Abilitatea noastra de a integra si gestiona efectiv afacerile achizitionate si de a administra orice dezvoltare
viitoare va depinde de o serie de factori, inclusiv dimensiunea afacerilor achizitionate, calitatea
managementului societdtilor achizitionate, natura si locatiile geografice ale operatiunilor acestora si
complexitatea rezultantd ca urmare a integrarii operatiunilor acestora. Nu putem garanta cd orice achizitie
viitoare va aduce beneficii care sa fie suficiente pentru a justifica cheltuielile pe care le suportdm in legatura
cu respectiva achizitie. Orice incapacitate de a integra cu succes societdtile achizitionate ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra implementarii strategiei noastre.

De asemenea, achizitiile ar putea da nastere unei serii de riscuri, cum ar fi: (i) pierderea neasteptatd a
angajatilor cheie ai societatilor achizitionate sau prejudicierea relatiilor noastre cu angajatii actuali sau
angajatii societdtilor achizitionate; (ii) costuri legale, de reglementare, contractuale sau alte costuri,
extraordinare sau neasteptate; (iii) dificultati de integrare a standardelor, proceselor, procedurilor si
controalelor financiare, operationale si manageriale ale societatilor achizitionate cu cele ale operatiunilor
noastre existente; (iv) provocari in gestionarea obiectului extins, al diversitatii geografice si al complexitatii
operatiunilor noastre (inclusiv tehnologiile, liniile de produse si personalul); (v) reducerea obligatiilor
potentiale si/sau asumate; (vi) pierderea clientilor si/sau furnizorilor; si (vii) probleme in controlarea
achizitiilor realizate prin intermediul unor asocieri si alte acorduri in cadrul cédrora nu exercitim controlul
unic.

Materializarea oricarui risc din cele mai sus descrise ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

Grupul poate fi expus unor riscuri care nu sunt acoperite de politele de asigurare

Grupul a incheiat polite de asigurare pentru o parte din activele sale principale. Cu exceptia obligatiilor de
asigurare impuse de contractele de credit conform carora dreptul la despagubire nascut in temeiul politelor de
asigurare este cesionat catre creditorii din acele contracte, Grupul nu a incheiat polite de asigurare pentru
riscurile comerciale, pentru recoltele sale si pentru utilajele folosite in Republica Moldova (pentru detalii
privitoare la acest aspect, consultati sectiunea ,,Descrierea Activitatii”’). Prin urmare, daca se materializeaza
orice risc neasigurat, Grupul poate suferi costuri semnificative care ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii sale. De asemenea, nu existd nicio garantie ca politele de asigurare mentinute
de Grup vor continua sé fie disponibile in conditii acceptabile sau cd acoperirea acestora va fi suficienta sau
eficientd in toate circumstantele si pentru toate riscurile la care Grupul poate fi expus. Spre exemplu,
impotriva Grupului pot fi formulate pretentii pentru despagubiri substantiale ca urmare a producerii mai
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multor evenimente intr-un singur an calendaristic. De asemenea, costurile de asigurare ale Grupului pot
creste In timp ca reactie la orice elemente negative in istoricul cererilor sale sau din cauza majorarilor
semnificative de pret de pe piata de asigurari in general. Mai exista un risc ca pagubele suferite de o locatie,
cauzate de inundatii, incendii sau avarii ale proceselor si sistemelor de tehnologia informatiei ar putea avea
ca rezultat Intreruperea activitatii sau un efect negativ semnificativ asupra desfasurarii curente a activitatii
Grupului sau asupra mentinerii lantului sau de furnizare, care ar putea afecta negativ activitatea, situatia
financiara si rezultatele operationale ale Grupului.

O grevd sau o altd intrerupere a activitatii ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activititii
noastre

Initiativele Grupului care urméresc reducerea costurilor si imbunatatirea eficientei productiei ar putea include
in viitor o reducere a fortei sale de munca. In situatia in care nu se poate ajunge la un acord cu reprezentantii
angajatilor privind metoda de reducere a fortei de munca, aceasta parte a initiativei conducerii poate esua,
deoarece poate fi impiedicata prin greve, amenintari cu greva sau alte intreruperi ale activitatii care ar putea
afecta semnificativ activitatea noastra.

Exista membri noi in Consiliul de Administratie, care nu s-au familiarizat incd cu activitatea noastrd §i in

general echipa noastrd de conducere si membrii Consiliului de Administratie au experientd limitatd in
administrarea si conducerea unei societdti listate

Echipa noastrda de conducere are o experientd limitatd in conducerea unei societati listate si in urmarirea
respectarii cadrului legal din ce in ce mai complex aplicabil societatilor listate. In plus, majoritatea
Administratorilor nostri nu au experientd relevantd ca membri In cadrul unui consiliu al unei societati listate,
iar doi Administratori independenti s-au alaturat recent Grupului, mandatul acestora urmand s intre in
vigoare la Data Listarii. Pentru a avea un Consiliul de Administratie complet functional si eficient, acesti noi
Administratori independenti vor trebui sa se integreze aldturi de ceilalti membri ai Consiliului de
Administratie, precum si de echipa de management, si sd se familiarizeze cu operatiunile si strategia noastra
de crestere. Esecul noilor membri ai Consiliului de Administratie de a se integra si esecul membrilor
Consiliului nostru de Administratie de a respecta regimul juridic aplicabil societatilor listate dupa Admiterea
la Tranzactionare ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii Grupului.

O serie de produse cheie comercializate intr-un numdr limitat de piete geografice contribuie la o parte
semnificativd din veniturile Grupului si orice reducere a veniturilor generate de vinzarea acestor produse
ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activititii, situatiei financiare, rezultatelor operationale
si perspectivelor Grupului

Vinul vandut sub brandul Purcari reprezintd o parte semnificativd din vanzarile Grupului, in timp ce un
procent semnificativ din veniturile Grupului a fost, in mod istoric, obtinut din pietele geografice principale:
Romania, Republica Moldova si Polonia.

Tendintele economice adverse sau alti factori care afecteazd pietele principale ale Grupului, fie cd acesti
factori sunt tendinte demografice, masuri guvernamentale sau au orice altd naturd, ori orice factori care
afecteaza in mod negativ vanzarea produselor cheie sau au alta influentd asupra optiunii clientilor, in mod
individual sau colectiv, ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor, rezultatelor
operationale si situatiei financiare a Grupului.

Produsele noi si noile versiuni ale produselor existente reprezintd o parte importantd din strategia de
dezvoltare a Grupului, iar succesul noilor produse si al noilor versiuni ale produselor existente este, in
mod firesc, incert

Inovatia in privinta produselor reprezintd o parte semnificativa din operatiunile Grupului. Cu toate acestea,

lansarea de noi produse si noi versiuni ale produselor existente este in mod firesc un proces incert. Durata de
viatd profitabild a respectivelor produse este de asemenea incertd si in mare parte depinde de reactia
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consumatorului la aceste produse. Spre exemplu, o lansare esuatd a unui produs nou ar putea da nastere unei
risipe de stocuri si ar putea influenta in mod negativ perceptia consumatorilor asupra altor mérci consacrate
ale Grupului, si astfel succesul unui produs nou ar putea reduce venitul realizat de alte marci existente ale
Grupului.

In plus, Grupul nu poate garanta faptul ca va dezvolta in mod continuu si cu succes produse noi sau versiuni
noi ale produselor existente si nici nu poate anticipa modul in care consumatorii vor reactiona la noile
produse. Esecul Grupului de a lansa cu succes produse noi si/sau versiuni noi ale produselor existente ar
putea limita dezvoltarea potentiald a Grupului si ar putea determina pierderea cotei de piatd a Grupului.
Introducerea de produse noi si/sau versiuni noi ale produselor existente ar putea de asemenea sa determine
vanzari scazute pentru produsele existente ale Grupului. Oricare factori dintre cei de mai sus ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra perspectivelor, rezultatelor operationale si situatiei financiare a Grupului.

Intreruperi in ciclul de productie sau livrare a produselor noastre (inclusiv riscul de a avea stocul epuizat)
ar putea afecta capacitatea noastrd de a atrage noi clienti si de a pdstra clientii existenti

Capacitatea noastrd de a produce si livra produsele noastre la timp si in cantitatile solicitate reprezinta un
element semnificativ in atragerea unor clienti noi $i mentinerea clientilor existenti si este importanta in mod
particular in relatia cu marile unitati de vanzare cu amanuntul si clientii angro. Capacitatea noastra de a livra
produsele la timp si de a mentine stocurile necesare pentru aceste produse poate fi afectatd de evenimente sau
circumstante pe care nu le putem controla, inclusiv, dar fara a se limita la, evenimente neprevazute care pot
determina inchiderea uneia sau mai multor unitati de productie, incapacitatea de a adapta productia la cererea
clientilor, incapacitatea de a ne aproviziona la timp si in mod corespunzitor pentru activitatile de productie,
intarzieri ale procesului de fermentare a vinului, cresteri neprevazute ale volumului comenzilor ca urmare a
modificarilor suferite de mediul concurential sau din alte cauze, incapacitatea tertilor transportatori de
marfuri de a respecta termenele de livrare stabilite, orice criza prelungitd a capacitatii de transport sau alte
intreruperi de lungd durata ale serviciilor de transport ori perturbari ale infrastructurii de transport, intreruperi
ale serviciului de furnizare a energiei electrice la facilitatile noastre de productie etc. Daca nu putem produce
si livra produsele conform termenelor si cantitatilor solicitate de clientii nostri, este posibil sd nu putem
atrage noi clienti sau sa nu putem pastra clientii existenti. De asemenea, incapacitatea de a produce si livra
produsele in cantitatile solicitate poate conduce la de-listarea produselor de catre unitdtile de vanzare cu
amanuntul si/sau partenerii nostri HoReCa. Daca acest risc se materializeaza, activitatea Grupului ar putea fi
afectatd negativ in mod semnificativ.

Grupul este afectat de riscul de insolventd a clientilor sdiesfasurarea activitdtii sale comerciale, Grupul
realizeazd majoritatea vanzarilor catre clientii sai cu acordarea unui termen contractual pentru efectuarea
platii. In ciuda faptului ca incercim si reducem riscul prin includerea in majoritatea contractelor incheiate cu
clientii nostri a unui astfel de termen de plata scurt si a unei sume maxime pentru a carei plata se aplica acest
termen, Grupul inca este expus riscului de insolventd datorat neplatii de catre respectiva contraparte a
produselor si serviciilor livrate/furnizate. Orice pierdere a venitului aferent unui client important sau a unor
clienti cu o valoare semnificativd ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei
financiare si rezultatelor operationale ale Grupului.

O parte semnificativa a veniturilor Grupului derivd dintr-un numar redus de clienti-cheie si este posibil ca
Grupul sd nu reuseascd sa mentind aceste relatii comerciale

O parte semnificativa a veniturilor Grupului pe pietele sale principale este obtinutd dintr-un numar redus de
IKA si distribuitori. Pentru detalii privind procentele exacte, consultati sectiunea ,,Descrierea Activitatii”, iar
pentru termenii acestor colaborari, consultati sectiunea ,,Contracte Importante”.

Este posibil ca Grupul sd nu poatd mentine relatiile cu acesti clienti sau in cazul in care va renegocia
contractele cu clientii sdi la momentul expirarii acestora, s nu poatd renegocia in conditii mai favorabile.
Mai mult, consolidarea pozitiei Grupului in randul clientilor sdi poate creste gradul de dependentd al
Grupului de un numar redus de clienti.
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Daca oricare din clientii principali ai Grupului Inceteaza relatia comerciald cu Grupul sau daca Grupul nu
poate mentine contractele cu acesti clienti in termeni contractuali favorabili, acest lucru ar putea avea un
efect negativ semnificativ asupra perspectivelor, rezultatelor operationale si situatiei financiare a Grupului.

Activitatea Grupului ar putea fi afectata de concurenta creati de bauturile alcoolice vindute ilegal ori
fard licentdi si de consumul de vin de casa

In unele tari in care Grupul desfisoara operatiuni, exista riscuri asociate productiei ilegale sau nelicentiate de
alcool. Aceastd piatd paraleld de productie si vanzare de bauturi alcoolice ilegale si fard licentd este
cunoscutd drept ,,piata neagra”. Operatorii de pe ,,piata neagra” pot oferi produse la un pret redus deoarece
acesti operatori nu platesc accize sau alte taxe pentru produsele lor, exercitand astfel o presiune in sensul
reducerii preturilor. Majorarile accizelor aplicabile bauturilor alcoolice pot cauza o crestere a dimensiunii
»pietei negre”. De asemenea, aceste majorari ale taxelor aplicate produselor alcoolice ar putea determina o
crestere a consumului de vin de casd care reprezintd o parte importantd a consumului in pietele in care
Grupul opereaza. Oricare din cele de mai sus poate avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor,

rezultatelor operationale si situatiei financiare a Grupului.
Exista posibilitatea ca Grupul sd nu reuseascd sd se dezvolte sau sd gestioneze eficient dezvoltarea sa

Dezvoltarea viitoare a Grupului va depinde de un numar de factori care includ, printre altele, abilitatea: de a
isi Indeplini strategia; de a introduce marci si produse noi; de a mentine si dezvolta relatii cu clientii noi si
cei existenti; de a identifica si perfecta achizitiile oportune, asocieri sau aliantele strategice; de a identifica si
valorifica oportunitatile de pe piete noi; de a se adapta cu succes la conditiile schimbatoare de piata, cum ar
fi modificari aduse cadrului juridic; de a gestiona cu succes lichiditatea Grupului si de a obtine finantarea
necesard pentru operatiuni noi si existente; de a isi asigura colaborarea necesara cu tertii furnizori de servicii;
si de a atrage, angaja si pastra personal calificat. in plus, nu exista nicio garantie ci personalul existent va fi
potrivit ori calificat pentru a implementa strategia Societatii sau cd Societatea va fi capabila sa angajeze sau
sa pastreze angajati cu experienta si calificati pentru a implementa strategia Societatii. O deficienta cu privire
la oricare dintre acesti factori ar putea afecta negativ abilitatea Grupului de a atinge cresterea anticipata sau
de a realiza alte beneficii anticipate. Investitiile viitoare ar putea avea ca rezultat datorii si obligatii
suplimentare pentru Grup care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra profitabilitatii Grupului.

De asemenea, exista riscul ca sistemele operationale si financiare actuale ale Grupului sa nu fie adecvate
pentru a sprijini dezvoltarea sa si orice incercari de a Tmbunatati aceste sisteme s-ar putea dovedi a fi
ineficiente. Esecul de a implementa strategia Grupului sau de a gestiona dezvoltarea sa in mod eficient ar
putea afecta negativ activitatea, operatiunile, fluxul de numerar si situatia financiara ale Grupului. in plus,
chiar daca Grupul isi implementeaza cu succes strategia, este posibil sd nu fie capabil sa isi Iimbunatateasca
operatiunile. Mai mult, Grupul poate decide sda modifice sau sa intrerupd aspecte ale strategiei sale si poate
adopta strategii alternative sau suplimentare ca reactie la modificarile din mediul operational, la situatia
concurentiald sau la alti factori sau evenimente pe care Grupul nu le poate controla. Aceste riscuri ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si rezultatelor operationale ale
Grupului.

Fenomenele meteorologice adverse ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii Grupului

Productia de struguri si calitatea acestora pot fi afectate de fenomenele metereologice adverse, inclusiv dar
fard a se limita la, inghetul tarziu, lipsa razelor solare pe parcursul perioadei de inflorire, lipsa ploii si
grindind. Desi Grupul a implementat masuri pentru a reduce iIntr-o anumitd masurd riscurile asociate
fenomenului de inghet tarziu, exista dificultati legate de reducerea impactului fenomenului de grindina, din
cauza naturii sale neprevazute. Spre exemplu, in anul 2015 Vinaria Purcari a pierdut o parte importantd din
productia sa in urma unor fenomene semnificative de grindina. In ciuda faptului ca Grupul ia anumite masuri
de atenuare a riscului, ca de exemplu cumpararea de struguri de la terti producatori si extinderea geografica a
culturii sale de vitd-de-vie pentru a se proteja de impactul local al conditiilor meteo, riscul ca viitoarele
productii de struguri sa fie afectate de fenomenele metereologice adversenu poate fi eliminat. In masura in
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care cantitatea sau calitatea viitoarelor productii de struguri vor fi afectate de acesti factori, operatiunile
Grupului ar putea fi influentate In mod negativ.

Productia de vin a Grupului ar putea fi afectatd in mod negativ de agenti patogeni

Viticultura comerciala, ca activitate agricola, este predispusi agentilor patogeni. In mod istoric nu au existat
presiuni semnificative induse de boli importante care sd ameninte culturile de vitd de vie din Republica
Moldova sau Romaénia, iar Grupul a implementat strategii pentru gestionarea acestui risc, cum ar fi sisteme
de protectie a recoltelor, achizitionarea de struguri de la producatori terti si extinderea geografica a arealului
de podgorii exploatate. Cu toate acestea, productia de struguri ar putea fi afectatd de astfel de evenimente
nefavorabile. Spre exemplu, productia Cramei Ceptura a Inregistrat o scadere de aproximativ 30% in anul
2017 din cauza unei combinatii de factori care include agentii patogeni. Orice esec al Grupului de a
compensa pierderile produse de aceste evenimente ar putea afecta negativ in mod semnificativ activitatea
Grupului.

Incapacitatea de a opera in mod corespunzitor echipamentele de vinificatie ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra operatiunilor Grupului

Societatea a investit si va continua sd investeascd in echipamente noi de vinificatie, inclusiv dar fara a se
limita la, cisterne de fermentatie, baricuri, sisteme de control a temperaturii din pivnite si prese de vin. Exista
riscuri asociate acestor investitii sub forma intarzierilor la executarea lucrarile de constructii, costurilor de
constructie mai ridicate decét cele anticipate si dificultiti In recrutarea si pastrarea personalului calificat
pentru operarea echipamentelor. Oricare din cele de mai sus ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra perspectivelor si rezultatelor operationale ale Grupului.

Productia de vin a Grupului ar putea fi afectatd in mod semnificativ daca Grupul nu va reusi sa asigure
achizitia de struguri de la terti cultivatori

Grupul produce o varietate de vinuri folosind proprii struguri, dar si struguri provenind de la terti cultivatori.
Prin urmare, rezultatele viitoare ale Societatii depind partial si de productia de struguri a acestor terti
cultivatori care ar putea fi expusi, de asemenea, acelorasi riscuri climatice si legate de agenti patogeni
precum cele descrise mai sus. in Romania si Republica Moldova existi o practica in sensul in care in fiecare
an, ulterior recoltarii, cultivatorii sd vanda o parte din strugurii propri catre producatori care apoi produc vin.
Uneori aceste tranzactii cu struguri se bazeaza mai degrabda pe intelegeri verbale dintre producatorii
recunoscuti de vin, decat pe contracte de vanzare-cumpdrare pe termen lung. Prin urmare, este posibil ca
Grupul sa nu poata oferi spre vanzare aceeasi selectie si cantitate de vinuri de la un an la altul si acest lucru
ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii Grupului.

in plus, Grupul va cumpira struguri doar in masura in care poate asigura fondurile necesare in acest scop la
momentul achizitiei. in pofida faptului ca Grupul are, in prezent, un grad de indatorare redus, in cazul in care
Grupul nu poate asigura accesul la aceste fonduri, capacitatea sa de a realiza aceste achizitii poate fi afectata
negativ In mod semnificativ, ceea ce ar conduce, in final, la un impact negativ semnificativ asupra
activitatilor Grupului.

Incapacitatea de a mentine calitatea produselor Grupului ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii Grupului si o calitate fluctuanti ar putea afecta integritatea brandurilor Grupului sau
fidelitatea consumatorului fata de acestea si ar putea influenfa negativ vinzdrile pentru asemenea
branduri

Societatea considera ca cresterea veniturilor sale viitoare depinde, printre altele, de abilitatea Grupului de a
mentine un nivel al calititii produselor sale care sa satisfaca asteptarile clientilor. In cazul in care Grupul nu
poate satisface aceste asteptari, acest fapt ar putea atrage nemultumirea clientilor, sciaderea cererii totale si
pierderea veniturilor. De asemenea, incapacitatea Grupului de a satisface asteptarile clientilor ar putea dauna
reputatiei acestuia. Materializarea acestor riscuri ar putea afecta negativ in mod semnificativ perspectivele,
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rezultatele operationale si situatia financiara a Grupului.

De asemenea, succesul brandurilor Grupului depinde de imaginea pozitiva pe care consumatorii o au despre
aceste branduri. O calitate fluctuanta a produselor sau o contaminare a acestora, aparute fie accidental fie din
cauza unor actiuni deliberate ale unei terte parti, ar putea afecta integritatea unor asemenea branduri, sau
fidelitatea consumatorilor fatd de acestea, si ar putea influenta negativ vanzarile produselor comercializate
sub acele branduri. Mai mult, o calitate fluctuantd sau o contaminare a unor produse similare celor ale
Grupului sau care fac parte din aceleasi categorii ca si produsele Grupului, indiferent de cauza acestor
fenomene ar putea, prin asociere, sd afecteze integritatea brandurilor Grupului sau fidelitatea consumatorilor
fata de acestea, avand o influentd negativa asupra vanzarilor.

In plus, Grupul achizitioneaza materiale pentru producerea si ambalarea produselor sale de la producitori
terti sau pe piata liberd. Grupul ar putea fi tras la raspundere in cazul in care ar exista agenti de contaminare
in respectivele materiale, o etichetare gresitda a materialelor sau erori in procesul de distilare sau de
imbuteliere, care ar conduce la o calitate proastd a bauturii sau la Tmbolndvirea sau vatimarea
consumatorilor. In plus, in caz de contaminare sau deteriorare Grupul ar putea, in mod voluntar sau
obligatoriu, sa retragd de pe piata sau si retina de la distributie anumite produse. Desi in anumite cazuri este
putin probabil sd se produca vreun prejudiciu consumatorilor, incidente precum cel descris sau alte incidente
similare pot afecta reputatia Grupului si rezultatele sale financiare. O hotarare importantd in defavoarea
Grupului privind raspunderea pentru produse sau o rechemare a produselor pe scara largd poate avea un
impact negativ asupra reputatiei produsului afectat sau asupra tuturor brandurilor Grupului pentru o perioada
de timp care ar depinde de disponibilitatea produselor, de reactia competitorilor si de atitudinile
consumatorilor. Chiar dacé o actiune in raspundere pentru produse este respinsa sau nu este admisa integral,
publicitatea negativa astfel creatd ar putea afecta reputatia Grupului si imaginea brandului, fapt ce ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra perspectivelor Grupului, asupra rezultatelor operatiunilor acestuia
si asupra situatiei sale financiare.

Daune produse la orice unitate a noastrd ar putea determina o intrerupere a productiei

Productia inregistratd la oricare dintre unitdtile noastre ar putea fi afectatd negativ de evenimente
extraordinare, printre care incendiu, explozie, prabusirea structurii, defectarea echipamentelor, intretinere
extinsd sau intempestiva, construirea de drumuri sau inchiderea cailor principale de acces, cutremur,
inundatie, furtuni sau alte conditii meteo severe.

Daca se va produce o intrerupere a activitdtii la una sau mai multe unititi de productie, ne-am putea
confrunta cu scaderi temporare sau permanente ale productiei, cu o majorare a costurilor noastre de productie
sau probleme in ceea ce priveste calitatea, care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor
noastre operationale.

Majorarile de taxe, in special majorari ale accizelor, ar putea afecta negativ cererea pentru produsele
Grupului

Vinurile si bauturile spirtoase sunt supuse accizelor si altor taxe (inclusiv TVA) in majoritatea tarilor in care
Grupul opereaza. Guvernele din aceste state ar putea decide sd majoreze asemenea taxe. Cererea pentru
produsele Grupului este in general sensibild la fluctuatiile accizelor, dat fiind faptul ca in general accizele
reprezintd o componentd importantd a pretului de vanzare a produselor noastre in unele dintre pietele
principale pe care Grupul opereaza. Regimul accizelor si taxelor aplicabile operatiunilor Grupului ar putea
avea drept efect (si a avut in trecut un asemenea efect) cresteri sau scaderi temporare ale veniturilor care sunt
dependente de momentul oricaror schimbari la nivelul accizelor.

Schimbadrile din sistemul fiscal din tdrile in care Grupul opereazd sau aplicarea actelor normative

existente in mod arbitrar sau neprevizut ar putea afecta negativ in mod semnificativ situatia financiarda si
rezultatele operationale ale Grupului

27



Decizii nefavorabile ale autoritatilor fiscale sau modificari aduse tratatelor, legilor, regulilor sau
interpretarilor fiscale ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra rezultatelor operationale si fluxurilor
de numerar ale Grupului. S-au inregistrat modificari semnificative ale sistemelor de impozitare din tarile
ECE in care sunt incorporate societatile din Grup si Societatea, inclusiv Romania, Republica Moldova si
Cipru. Existd riscul ca autoritatile fiscale din aceste tari sa trateze foarte conservator legile fiscale si
numeroasele ambiguitati existente in cuprinsul acestora. Declaratiile/ rapoartele fiscale, impreuna cu alte
domenii de reglementare (de exemplu, aspecte legate de controlul vamal si de schimbul valutar), fac obiectul
unor verificari si investigatii din partea unui numar de autoritati care sunt autorizate prin lege sd impuna
amenzi, penalitati si dobanzi substantiale. Grupul poate fi sanctionat din cauza unor incalcari tehnice ale unor
legi si reglementari contradictorii, dintre care multe fiind relativ noi si neficand incad obiectul unei aplicéri
sau interpretari extinse. Societatile cu vizibilitate ridicatd pe piatd pot fi in mod special vulnerabile la
aplicarea agresivd a cerintelor neclare. Multe asemenea societati trebuie sd poarte discutii cu autoritatile
fiscale cu privire la deciziile de impunere care le sunt comunicate si care, dat fiind caracterul neclar al
prevederilor legale, pot sa prevada obligatia de platd a unor impozite mai mari decat impozitele care par a fi
impuse de legea aplicabild. Drept urmare, datoria noastra fiscald se poate majora fata de valoarea estimata
platita sau acumulatd in bilanturile noastre.

Grupul se confrunta cu riscuri comerciale izvordte din deciziile de politica monetara ale bancilor centrale.
Orice crestere a ratei dobdnzilor ar putea avea efecte negative semnificative asupra Grupului

In ultimii ani, bancile centrale din intreaga lume s-au angajat intr-o serie de masuri de politici monetara fara
precedent denumite generic masuri de relaxare cantitativa (in engleza, quantitative easing). Aceste masuri
constau, 1n general, In achizitia de cétre bancile centrale de titluri guvernamentale si alte valori mobiliare
detinute de banci comerciale sau de alte entitati din sectorul privat, pentru a stimula economia prin cresterea
cuantumului lichiditatilor aflate la dispozitia bancilor, astfel incat acestea sa acorde la randul lor imprumuturi
catre antreprenori. Prin implementarea unor masuri de relaxare cantitativa si prin fixarea ratelor de dobanda
la niveluri istorice scazute, bancile centrale au creat un mediu benefic pentru societiti din diverse
perspective, spre exemplu prin faptul ca obtinerea unor noi finantari si refinantarea datoriilor existente au
devenit mai usor de realizat si au fost mai putin costisitoare. Cu toate acestea, unele bénci centrale s-au
orientat deja in directia opusd si au Inceput sa sporeasca treptat rigurozitatea politicii monetare, fiind de
asteptat ca si alte banci sd urmeze aceeasi abordare. Orice astfel de actiune este susceptibild, in cele din
urma, sa duca la majorarea ratelor dobanzilor la niveluri mai apropiate de mediile istorice. Spre exemplu,
BNR a majorat recent dobanda de referinta de la 1,75% la 2%. Atunci cand se Intdmpla acest lucru, afacerea
Grupului este probabil sa fie afectatd in mai multe moduri. Va creste costul la care Grupul poate obtine noi
finantari si iti poate refinanta datoriile existente. Mai mult, din cauza efectului de atenuare pe care o politica
monetara strictd o are in mod obisnuit asupra economiei generale, este posibil ca gospodariile private sa aiba,
in medie, un venit disponibil mai mic, ceea ce poate influenta vanzarile Grupului. Prin urmare, daca bancile
centrale Incep sd inaspreasca politica monetare, Grupul ar putea fi afectat negativ in mod semnificativ.

Este posibil sa fim expusi unor pretentii sau dispute in cursul desfasurdarii normale a activitatii

Din cand in cand, in cursul desfasurarii normale a activitatii, suntem implicati in actiuni in instanta, litigii si
proceduri legale, cum ar fi pretentii formulate de fostii angajati ai Grupului pentru o pretinsd incetare
nelegald a contractelor individuale de munca, popriri din partea tertilor sau alte pretentii ale unor autoritati
publice. La data acestui Prospect, Grupul este implicat intr-un singur litigiu semnificativ care ar putea avea
un impact negativ asupra activitatii uneia dintre filialele Societatii, astfel cum este descris in continuare in
sectiunea ,,Litigii” din acest Prospect. Cu toate acestea, nu exista nicio garantie ca pe viitor Grupul nu va fi
expus la alte litigii sau dispute semnificative care ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
reputatiei, activitatii, rezultatelor operationale si situatiei sale financiare.

Grupului ii este aplicabila legislatia privind protectia datelor cu caracter personal din diferite jurisdictii,
iar nerespectarea acestor norme poate expune Grupul la actiuni in raspundere impotriva sa

In cursul operatiunilor noastre, colectim, stocim si folosim date care ar putea fi protejate de legile privind
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protectia datelor cu caracter personal. Grupul a initiat iIn Romania si in Republica Moldova proceduri de
inregistrare ca operator si a inceput consolidarea regulilor interne de protectie a caracterului personal al
datelor, insa procedura este inca in curs de realizare. Chiar daca ia masuri de precautie pentru a proteja datele
clientilor si angajatilor conform legislatiei aplicabile datelor cu caracter personal, este posibil ca Grupul sa fi
incalcat in trecut sau sa Incalce in prezent obligatiile sale legale in acest domeniu, iar pot fi si In viitor
scurgeri de date cu caracter personal. in plus, colaboram cu furnizori terti, cum ar fi companii de software, si
exista riscul ca acestia sd nu respecte pe deplin termenii contractuali relevanti si toate obligatiile privind
protectia datelor cu caracter personal impuse acestora. Daca s-ar produce o astfel de incilcare, care ar fi
constatatd de autoritatea privind protectia datelor cu caracter personal relevantd in urma unei proceduri de
control sau ar fi invocata in cadrul unui litigiu de cétre persoana la care se refera respectivele date cu caracter
personal, Grupul ar putea fi tras la raspundere in baza legislatiei care reglementeaza protectia datelor cu
caracter personal, ar putea sa 1i fie aplicate sanctiuni sau amenzi de catre autoritatile competente, reputatia i-
ar putea fi afectatd si pe cale de consecinti branduri sale ar avea de suferit. In mod special, potrivit noului
regim privind protectia datelor cu caracter personal care urmeaza a se aplica in Uniunea Europeand din 2018,
amenzile pentru incédlcarea reglementarilor privind protectia datelor cu caracter personal vor avea un
cuantum semnificativ, putdnd ajunge pana la 4% din cifra globala anuald de afaceri sau 20 milioane EUR
(e.g. pentru incélcarea cerintelor referitoare la transferul international de date sau a principiilor de baza
pentru procesarea datelor, precum conditiile exprimarii consimtiméntului). incalcari ale legislatiei privind
protectia datelor cu caracter personal la nivelul oricarei filiale din Grup ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale, performantei financiare sau perspectivelor Grupului.

Unele contracte de arenda referitoare la terenuri din Republica Moldova ar putea fi afectate de vicii
precum lipsa opozabilitatii fata de terti

Filialele din Moldova se bazeaza in mod considerabil pe terenul agricol detinut in temeiul contractelor de
arenda incheiate cu terti. In scopul de a creste nivelul de protectie de care beneficiaza si de a inlocui o serie
de contracte de arenda mai vechi, Filialele din Moldova au incheiat recent noi contracte de arenda cu
Victoriavin pentru o perioada contractuald de 29 ani, cu termen de expirare In 2047, aceste noi contracte
acoperind o parte semnificativd a terenurilor arendate in zona 1n care se afla podgoriile din Republica
Moldova ale Grupului. Cu toate acestea, desi noile contracte de arenda au fost inaintate spre inregistrare la
Registrul Bunurilor Imobile din Republica Moldova, procesul de inregistrare este incd in desfasurare din
cauza numarului semnificativ de cereri privind terenuri distincte din punct de vedere juridic care urmeaza sa
fie prelucrate de catre registratorul relevant. Pana la finalizarea procesului de inregistrare, noile contracte de
arendd nu sunt opozabild fata de terti, dar contractele de arenda anterioare care au facut obiectul inlocuirii
raman inregistrate n locul acestora si deci opozabile fata de terti.

Dintre contractele de arenda anterioare, existd unele contracte sau acte aditionale la acestea (acoperind
aproximativ 216 ha dintre podgoriile exploatate de Grup in Republica Moldova) care nu sunt inregistrate la
Registrul Bunurilor Imobile din Moldova. Prin urmare drepturile respectivelor Filiale din Moldova cu privire
la acele podgorii nu sunt opozabile tertilor, ceea ce practic inseamna céd drepturile respectivei Filiale din
Moldova ar putea fi ignorate daca, spre exemplu, terenul arendat este vandut catre un nou proprietar.

Materializarea oricdruia dintre riscurile mentionate mai sus ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra operatiunilor si activitatii Grupului din Republica Moldova.

Neconformarea cu legile concurentei ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii noastre

O parte semnificativd a activitdtii Grupului este legatd de contractele de distributie incheiate de catre
societatile din Grup cu IKA si alti distribuitori. Contractele de distributie sunt supuse unor reglementari
concurentiale stricte atdt in Romania cat si in Republica Moldova, dar si in alte tari in care Grupul isi vinde
produsele. In timp ce Grupul se angajeaza sa respecte toate prevederile legale care interzic practicile anti-
concurentiale, echipa de conducere considerd cd contractele de distributie incheiate in trecut de catre
societatile din Grup contin anumite restrictii care pot fi interpretate drept incélcari ale legislatiei concurentei
din tarile in care Grupul desfdsoard operatiuni sau vinde produsele sale. Daca se descopera incilcari din
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partea Grupului ale legislatiei concurentei, amenzile care pot fi aplicate pot ajunge pana la 10% din cifra de
afaceri realizata in anul precedent. In plus, nu existd nicio garantie ci masurile implementate de Grup in
vederea conformarii cu toate legile concurentei relevante vor fi suficiente si cd nu vor exista Incalcari ale
acestor legi in viitor.

Nerespectarea de catre Grup in trecut sau in viitor a legilor concurentei pe pietele pe care acesta opereaza ar
putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii noastre.

Grupul poate intdmpina dificultati in respectarea legislatiei privind protectia mediului si apdrarea
impotriva incendiilor

Desi Grupul depune eforturi pentru a respecta toate standardele de mediu si apararea impotriva incendiilor
aplicabile in Republica Moldova, nu toate fabricile operate de Filialele din Moldova au autorizatii valabile de
folosinta a apei. In special, doud dintre fabricile Grupului nu pot obtine in prezent aceste autorizatii deoarece
ele trebuie sa efectueze anumite lucrari de imbunatatire la infrastructura de gestionare a deseurilor. Echipa de
conducere a Grupului intentioneaza sa obtind aceste autorizatii in 2018. Lipsa autorizatiilorar putea expune
Filialele relevante din Moldova la amenzi administrative sau, in functie de gravitatea neconformarii, amenzi
penale si, dupa caz, inchiderea completd sau partiald a fabricilor afectate. in plus, in prezent fabrica de
procesare primard a strugurilor din Onesti nu are aviz valabil de aparare Impotriva incendiilor, insa echipa de
conducere intentioneazd sa efectueze lucririle necesare si sd obtind aceastd autorizatie in 2018. Lipsa
autorizatiilor ar putea expune filiala relevantd a Societitii la amenzi administrative si, in functie de
constatdrile autorititii in domeniul apararii impotriva incendiilor, la inchiderea completd sau partiald a
fabricii relevante.

In plus, data fiind reforma continui din Republica Moldova in domeniul legislatiei privind gestionarea
deseurilor, Filialele din Moldova trebuie sa isi modifice in mod semnificativ procedurile si practicile de
gestionare a deseurilor pentru a se alinia noului cadru legislativ. Nerespectarea la timp a dispozitiilor legale
noi poate determina aplicarea de amenzi administrative Filialelor din Moldova relevante si, dupd caz,
inchiderea completa sau partiala a fabricilor Grupului din Republica Moldova.

Oricare din cele de mai sus ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor Grupului din
Republica Moldova.

Dreptul de folosinti asupra podgoriilor din Romdnia deriva din contracte incheiate cu o societate care se
afld in procedurd de insolventd

In prezent, Crama Ceptura exploateaza culturile de vita de vie din Romania in baza unui acord de asociere si
a unui contract de arendd incheiate cu Vie Vin Podgoria Valea Calugareasca S.R.L (,,Vie Vin”) care in
prezent se afld in curs de reorganizare judiciarda (i.e. restructurarea este realizatd in baza unui plan de
reorganizare) in conformitate cu prevederile legii romane privind procedurile de prevenire a insolventei si de
insolventa. In acest context, administratorul judiciar al Vie Vin are dreptul legal de a denunta sau solicita
modificarea contractelor mentionate anterior si, pe cale de consecintd, Crama Ceptura ar putea pierde
drepturile sale de a folosi respectivele culturi de vitd de vie. Mai mult, daca reorganizarea judiciara a Vie Vin
nu are succes, pot fi initiate procedurile de faliment Impotriva acesteia, iar acest lucru va determina
lichidarea activelor sale, fapt care ar conduce in final la pierderea de catre Crama Ceptura a dreptului de
folosinta asupra viilor. Chiar daca strugurii produsi de aceste vii reprezinta doar 609 de tone din totalul de
2.937 de tone procesate de Crama Ceptura si 23.490 de tone procesate de Grup in 2017, materializarea
acestui risc ar putea conduce la o situatie in care Crama Ceptura nu ar mai avea drept de folosinta asupra
acestor podgorii din Romaénia, fapt ce ar avea un efect negativ semnificativ asupra brandului si perceptiei
asupra Grupului in Romania, afectand astfel activitatea si operatiunile acestuia.
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Cheltuielile suportate de Emitent cu dobdnzile ar putea sd nu aibd caracter deductibil

in luna mai 2012, Camera Reprezentantilor din Cipru a elaborat o lege, aplicabili de la 1 ianuarie 2012, care
prevede ca, in cazul in care o societate-mama din Cipru suporta o cheltuiala reprezentand dobanzi la achizitia
actiunilor unei societati care este o filiala detinuta integral (fie direct ori indirect si indiferent daca respectiva
filiala este o societate cipriotd sau straind), cheltuielile cu dobanzile nu vor fi deductibile din punct de vedere
fiscal pentru societatea-mama. Aceasta deducere va putea fi realizatd numai daca respectiva filiald detine
active care sunt utilizate Tn cursul activitatii acesteia si cuantumul dobanzii deduse este limitat si proportional
cu cuantumul si valoarea activelor utilizate n cursul activitatii. Dacd Emitentul nu poate sa isi deduca
cheltuielile cu dobanda pentru scopuri fiscale, rezultatele operatiunilor sale si situatia sa financiara ar putea fi
influentate negativ in mod semnificativ.

Facilitatile de finantare externe ale Grupului contin anumite interdictii si obligatii de a nu face si pot fi
declarate scadente anticipat in cazul incalcarii acestor interdictii si obligatii de a nu face

Contractele de imprumut ale Grupului contin o serie de angajamente care impun Grupului anumite interdictii
operationale, inclusiv restrictii asupra capacitatii Grupului de a lua méasuri care ar fi in interesul Grupului pe
termen lung, in special in legiaturd cu achizitii viitoare. Printre altele, aceste interdictii includ urmatoarele: (i)
cerinta de a solicita acordul pentru orice modificare adusd documentelor statutare; (ii) interdictia de a plati
dividende sau de a distribui profitul; (iii) interdictia de a avea rapoarte comerciale cu alte banci (in unele
cazuri, inclusiv contractarea de imprumuturi de la terti); (iv) interdictia de a acorda imprumuturi sau garantii
de orice fel in beneficiul tertilor; (v) interdictia de a Infiinta filiale; (vi) In unele cazuri, interdictia de a
investi 1n active imobilizate (cu exceptia situatiilor in care aceste investitii sunt planificate in prealabil); (vii)
interdictia de a aduce schimbdari managementului si documentelor constitutive fara acordul prealabil scris al
bancii; (viii) cerinta de a solicita acordul prealabil pentru incheierea unor tranzactii la nivel intra-grup care
depasesc un anumit prag valoric; (ix) neexecutarea incrucisati (cross-default), etc. In plus, facilittile de
finantare ale Grupului contin angajamente potrivit carora Grupul trebuie sd se conformeze principalelor legi
care 1i sunt aplicabile, in special cu orice cerinte privind licenterea si obtinerea de autorizatii, precum si
cerinte de mediu si securitate. Data fiind natura restrictiva a acestor angajamente, Filialele din Moldova nu
au reusit sa-si indepineasca intotdeauna obligatiile si implicit s-au aflat in cazuri de culpa cu privire la acele
facilitati de finantare, dar au obtinut acorduri de renuntare de catre creditori la drepturile contractuale nascute
din aparitia respectivelor evenimente de neindeplinire a obligatiilor.

Nu exista nicio garantie ca Grupul va reusi sd respecte 1n viitor angajamentele asumate conform contractelor
sale de Tmprumut, fiind posibil ca pentru viitoare evenimente de neindeplinire a obligatiilor Grupul sd nu
reuseasca sa obtind de la creditori acorduri de renuntare la drepturile lor contractuale nascute pe aceasta cale.
Evenimentele de neindeplinire a obligatiilor dintr-un contract de imprumut pot determina, printre altele,
costuri asociate cu remedierea acestora, obligatia de a oferi garantii suplimentare, scadenta anticipatd a
ratelor de credit platibile conform contractelor de imprumut, impreuna cu costurile si dobanda acumulate,
neexecutdri Incrucisate (cross-defaults) in baza altor contracte, care pot determina 1n sarcina Grupului
obligatii suplimentare de platd, limitarea capacitatii ulterioare de imprumut sau obligatia de a plati daune-
interese. Producerea oricdrui eveniment din cele de mai sus ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii, rezultatelor sau situatiei financiare ale Grupului.

Societatea va avea obligatii legale suplimentare si va inregistra costuri suplimentare ca urmare a
admiterii la tranzactionare a Actiunilor

Este posibil sa nregistram costuri semnificative pentru a asigura conformitatea cu noul regim de guvernanta
corporativa gi cu cerintele de transparentd si raportare care ne vor deveni aplicabile Incepand cu Admiterea la
Tranzactionare. De asemenea, s-ar putea sa nu reusim sd ne conformdm in mod eficient si cu succes
cerintelor aplicabile unei societiti admise la tranzactionare pe o bursa de valori. Incapacitatea noastra de a ne
conforma tuturor cerintelor aplicabile ar putea duce la aplicarea unor amenzi si penalitéti, ar putea distrage
atentia echipei noastre de conducere de la gestionarea activititii sau ar putea conduce la pierderea increderii
investitorilor in raportérile noastre financiare, ceea ce ar putea avea un impact negativ semnificativ asupra
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activitatii, rezultatelor operationale si situatiei noastre financiare sau asupra pretului Actiunilor.

Hotardri nefavorabile ale autoritditilor fiscale ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
rezultatelor operationale si asupra fluxului de numerar

Legile si reglementdrile fiscale din Romania, Moldova si Cipru pot suferi modificari si pot exista modificari
si in interpretarea si aplicarea acestora. Sistemele fiscale din aceste state pot fi caracterizate prin existenta
unui numar mare de taxe si a unei legislatii care sufera frecvent schimbari, care n unele situatii se pot aplica
in mod retroactiv, pot fi susceptibile de interpretari diverse si, in unele cazuri, sunt contradictorii. Cu privire
la numeroase aspecte, practica si liniile interpretative directoare pentru persoanele juridice si fizice sunt
insuficiente pentru a aprecia in mod corespunzator incadrarea fiscald a anumitor operatiuni si actiuni ale
acestora. De asemenea, schimbarile in legislatia fiscald si/sau modul de interpretare sau aplicare a legilor
fiscale se pot dovedi dificil de prezis de catre Grup, astfel cd Grupul poate fi nepregitit pentru asemenea
schimbari.

In acest context, anumite practici ale Grupului (in special practici din trecut ale Grupului care au condus la
constituirea de provizioane in situatiile financiare), in pofida evaluarii facute de echipa de management la
acel moment, ar putea fi interpretate diferit de cétre autorititile fiscale, fapt care ar putea conduce la o
crestere a raspunderii fiscale a Grupului si la alte consecinte juridice.

Grupul evalueazad in mod regulat riscurile fiscale si stabileste provizioane fiscale pe baza celor mai diligente
estimari ale echipei de management, bazate de asemenea pe consultantd oferitd de consultantii fiscali
relevanti. Echipa de management considera ca a constituit in mod adecvat provizioane pentru obligatiile de
natura fiscald ale Grupului, bazandu-se pe interpretarea legislatiei fiscale, pe interpretari oficiale si pe decizii
ale instantelor de judecata. Cu toate acestea, interpretarea autoritatilor relevante ar putea fi diferita si efectul
asupra situatiilor financiare consolidate, daca autoritatile vor impune cu succes asemenea interpretari proprii,
ar putea fi semnificativ.

Riscuri specifice de tara si riscuri de regiune

Investitii in piete in curs de dezvoltare, inclusiv Romdnia si Republica Moldova, precum si expunerea
catre piete de export cheie precum Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Ucraina sau China, implicd
anumite riscuri macro-economice, care ar putea fi mai semnificative decdt riscurile asociate unor piete
mai dezvoltate

Desi, potrivit informatiilor publicate de Institutul National de Statisticd din Romania, In timpul trimestrului
trei al anului 2017 produsul intern brut (PIB) a crescut cu 8,8% (date estimative) in comparatie cu trimestrul
al treilea din anul 2016, Romania a rdmas in urmd In ceea ce priveste anumiti indicatori economici
importanti care contribuie la o dezvoltare sustenabild viitoare.. Importurile sunt stimulate de o puternica
cerere internd, in timp ce exporturile au continuat sa creasca, in special in sectorul serviciilor. Stimulii fiscali
oferiti de autoritatile romane 1n ultimii ani sunt asteptati sa continue sa sustind o crestere a PIB real in
perioada 2018-2020, estimatd de Camera Nationald de Prognoza din Romania la mai mult de 5%. Aceste
masuri, Impreuna cu o crestere accelerata a salariilor, vor contribui si mai mult la cresterea cererii interne,
deja puternica. In acelasi timp, masurile de politicd economica care vizeaza productia, cum ar fi investitiile in
inovare si infrastructurd sau Tmbunatatirea mediului de afaceri si a administratiei publice, raman limitate.
Principala provocare va fi asigurarea unei cresteri echilibrate si durabile in viitor.

Din perspectiva pietelor de capital, BVB se afld inca pe lista de piete de frontiera, potrivit clasificarii
realizate de agentia de rating a London Stock Exchange, FTSE Russell. O posibilda promovare in categoria de
piete emergente este impiedicata, printre altele, de neindeplinirea conditiilor privitoare la lichiditatea pietei.
BVB a intrat pe lista de monitorizare FTSE Russell in luna septembrie 2016 pentru a fi promovata la statutul
de piatd emergenta. In general, investitiile in tarile in curs de dezvoltare, cum este Romania, sunt potrivite
doar pentru investitori sofisticati care pot aprecia deplin semnificatia riscurilor implicate.
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In ce priveste Republica Moldova, economia se recupereazi in urma repercusiunilor suferite in urma
scandalului din domeniul bancar care a determinat colapsul a trei banci in anul 2015. Cresterea PIB-ul a atins
4,1% in 2016, este estimatd de FMI la 3,5% in 2017 si pe termen mediu la 4%. in ciuda cresterii economice
si a faptului ca Republica Moldova se afld intr-un climat pozitiv din punct de vedere al reformelor, FMI
continud sd vada riscuri importante, astfel cum au subliniat specialistii séi intr-o serie de comentarii din 7
noiembrie 2017, aceste riscuri incluzand: incertitudinea politicd in contextul alegerilor parlamentare care se
apropie, riscuri de naturd macro-financiara legate de intarzieri in curatarea decisivad a sectorului financiar,
precum si riscuri legate de posibilitatea de a majora rata de crestere sustenabila ca urmare a dificultatilor de a
mentine climatul pozitiv al reformelor pentru o perioada extinsa.

Desi Grupul nu desfagoara operatiuni de productie in Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Ucraina sau China,
Grupul depinde intr-o mare masurd de aceste piete emergente intrucét acestea reprezintd destinatii cheie de
export. Din acest motiv, Grupul depinde de evolutiile macro-economice, socio-politice si institutionale din
aceste tari, precum si de riscurile asociate calitdtii lor de piete emergente. Orice deteriorare a stabilitatii
macro-economice n oricare dintre aceste téri ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor
Grupului.

Recentele tulburari politice din Romdénia riscd slabirea increderii pietei

Romania s-a confruntat cu perioade importante de instabilitate politici. In special, in ultimi cativa ani,
mediul politic din Romania, principala noastra piata, a fost unul instabil, dominat de conflicte politice si se
afla sub presiuni semnificative din partea protestelor din stradd avand ca principal subiect, in anul 2017,
propunerile legislative ale Parlamentului si Guvernului de modificare a Codului Penal si dezincriminarea
anumitor infractiuni, cat si modificérile aduse Codului Fiscal.

Situatia politicd s-a inrdutatit in luna iunie 2017, cand cabinetul PSD condus de Sorin Grindeanu a fost
indepartat prin motiune de cenzurd introdusa de partidul sau si a fost inlocuit cu cabinetul condus de Mihai
Tudose numit Prim-ministru la data de 26 iunie 2017, care la randul sdu a demisionat in ianuarie 2018.
Instabilitatea politica persistd din cauza schimbarilor frecvente ale ministrilor si din cauza faptului ca unele
propuneri legislative cu impact semnificativ (modificarea Codului Fiscal si modificarea ,,Legilor Justitiei”)
sunt larg contestate de mediul de afaceri si ONG-uri.

Inrdutatirea n viitor a acestor tendinte politice sau intensificarea protestelor sociale ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra operatiunilor Grupului.

Crizele politice si contextul geopolitic ar putea submina perspectivele economiei Republicii Moldova

In anul 2016, dl. Igor Dodon, conducitorul Partidului Socialist, cu 52% din voturi, a castigat primele alegeri
prezidentiale ale tarii prin sufragiu universal din ultimii 20 de ani, cu o agenda politica care favorizeaza o
apropiere fatd de Rusia si Comunitatea Statelor Independente. Cu toate acestea, guvernul este condus de
catre Pavel Filip din partea Partidului Democrat, care sprijind aderarea tarii la Uniunea Europeana, fapt care
ar putea cauza viitoare tensiuni politice. Mai mult, incertitudinea evolutiei peisajului politic din Republica
Moldova poate fi amplificata de alegerile parlamentare care vor avea loc in 2018.

De asemenea, ambitiile secesioniste ale Transnistriei, o regiune de la granita cu Ucraina intens populata de
vorbitori de limba rusd, ar putea eroda relatiile Moldovei cu Federatia Rusa. Aceste relatii pot fi Inrautatite si
mai mult In viitor ca urmare a discutiilor privind aderarea Republicii Moldova la UE. Republica Moldova a
semnat un Acord de Asociere cu Uniunea Europeand in anul 2014 si coopereaza in cadrul conferit de Politica
Europeana de Vecinatate si de dimensiunea sa est regionala, Parteneriatul de Est.

Daca instabilitatea politica din Republica Moldova continud sau creste, aceasta ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei noastre financiare.
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Sistemul juridic romdn si legislatia romdnd continud sa se dezvolte, ceea ce ar putea crea un mediu incert
pentru realizarea de investitii si pentru derularea activitatilor comerciale

Incertitudinile privitoare la sistemul juridic si judiciar ar putea avea un efect negativ asupra economiei si
astfel ar crea un mediu incert pentru investitii si activititi comerciale. In comparatie cu jurisdictiile mai
mature, sistemul judiciar din Romania este subfinantat. Roméania este o jurisdictie guvernata de dreptul civil,
hotararile judecatoresti neavand in general efect de precedent. Prin urmare, instantele nu sunt in general
tinute de hotarari judecdtoresti precedente pronuntate in circumstante similare, ceea ce ar putea avea ca
rezultat o aplicare neunitara a legislatiei romane pentru solutionarea acelorasi litigii sau a unora similare.
Desi rolul hotérarilor judecatoresti ca indrumar pentru publicul general in interpretarea legislatiei romane
aplicabile este in general limitat, toate deciziile pronuntate de Inalta Curte de Casatie si Justitie sunt la acest
moment disponibile online, iar judecdtorii si grefierii primesc din ce in ce mai mult acces la hotararile
judecdtoresti din toate celelalte instante din tard, ceea ce poate imbunatiti uniformitatea hotararilor
pronuntate. Cu toate acestea, desi sistemul judiciar romédn a fost supus mai multor reforme pentru
modernizarea si consolidarea independentei puterii judecatoresti, aceste reforme nu au fost suficiente pentru
a solutiona eficient problema unei jurisprudente neunitare. Chiar si asa, noile coduri de procedura civila si
penald introduc noi mecanisme de unificare a jurisprudentei si masuri efective de atingere a rezultatelor
urmdrite sunt inca in lucru. In mod similar, aplicarea uniforma a legii este ingreunata de calitatea (in special
claritatea si transparenta) si stabilitatea cadrului legal. Interpretarea inconsecventd si aplicarea legii se
reflecta de asemenea in administratia publicd (e.g. administratia fiscald), dar sunt luate masuri pentru
imbunatatirea acestor probleme, inclusiv emiterea de catre institutiile competente a deciziilor pentru
interpretarea si aplicarea unitard a prevederilor legale relevante. Toate aceste incertitudini care tin de
sistemul juridic si judiciar din Roménia ar putea avea un efect negativ asupra economiei si implicit asupra
activitatii, rezultatelor operationale, situatiei financiare si perspectivelor Grupului.

Deteriorarea politicilor fiscale ameninti dezvoltarea Romdniei

Cadrul juridic si fiscal din Romania se afla intr-o continud schimbare. Cel mai recent exemplu dintr-o serie
de modificari aduse cadrului fiscal este dat de modificarea Codului Fiscal printr-o ordonantd de guvern, in
luna noiembrie 2017, fard a avea loc consultarea obisnuitd a publicului, si care produce efecte juridice
incepand cu luna ianuarie 2018. Modificarile au fost concentrate pe impozitul pe venit si nivelul
contributiilor la asigurarile sociale, pe transferul contributiilor sociale platite de cétre angajator in sarcina
angajatului, pe impozitul aplicat micro-intreprinderilor si alte aspecte privitoare la impozitul pe profit.
Modificarile au fost criticate atat de mediul de afaceri cat si de sindicate, iar acestea din urma au organizat
proteste impotriva modificarilor din cauza potentialei reduceri a salariilor din sectorul privat in urma aplicarii
acestor prevederi. In plus, programul de guvernare pentru anii 2017-2020, publicat in luna iunie 2017, are in
vedere reduceri suplimentare de taxe semnificative (e.g. reducere valorii cotei TVA de la 19% la 18%
incepand cu luna ianuarie 2019 si eliminarea a unei serii de taxe). Totodata, Legea Salarizarii Unitare care a
intrat In vigoare incepand cu data de 1 iulie 2017, introdusa pentru a elimina discrepantele nejustificate din
sistemul de remuneratie din sectorul public, prevede o majorare semnificativa a salariilor medii din sectorul
public, incepand cu luna ianuarie 2018.

Potrivit Comisiei Europene, deficitul bugetar structural va creste la 3,9% din PIB in 2017, ceea ce ar
reprezenta o crestere de 3,3% din PIB in doi ani, contrar regulilor fiscale nationale gi din UE. Romania se
confruntd cu riscul de a reintra in Procedura de Deficit Excesiv a UE in 2017 (procedura detaliatd a UE
pentru a corecta nivelul excesiv al deficitului sau al nivelului datoriilor). La data de 22 mai 2017, Comisia
Europeand a adresat o avertizare Romaniei privind existenta unei devieri semnificative de la traiectoria de
ajustare 1n vederea atingerii obiectivului bugetar pe termen mediu in 2016 si a recomandat Consiliului
European sa adopte o recomandare pentru Romania sd ia masurile corespunzatoare in 2017 pentru a corecta
aceasta deviere semnificativa.

Reduceri fiscale viitoare efectuate fara a accelera eforturile de a imbunatati colectarea veniturilor, precum si
o crestere suplimentara a salariilor din sectorul public atit timp cat eficienta reformelor din acest sector
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public este inca redusd, determind un risc semnificativ de incertitudine 1n legéaturd cu perspectiva asupra
politicii fiscale si cea privind veniturile, lucru care, la randul sau, ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei noastre financiare.

Infrastructura deficitara si de slaba calitate din Romdnia si din Republica Moldova limiteazd investitiile

Infrastructura din Romania si Republica Moldova, 1n special in ceea ce priveste sistemul de transport, este
subdezvoltati in comparatie cu Europa de Vest. In prezent, Romania are in plan demararea de diverse
proiecte pentru Tmbunatatirea infrastructurii din tara, fiind propuse si incercate diverse planuri de finantare
pentru a continua aceastd dezvoltare a infrastructurii, inclusiv utilizarea de parteneriate public-private. Cu
toate acestea, nu existd garantii ca proiectele de infrastructura vor fi finantate sau construite cu succes sau ca
infrastructura de slaba calitate din Romania nu ar perturba activitatea comerciald obisnuitd a Societétii.

Coruptia ar putea afecta mediul de afaceri din Romdnia

Coruptia din Roménia este un risc semnificativ pentru activitatea noastra. Coruptia este prezenta in multe
sectoare economice si implica nalti functionari numiti si alesi la toate nivelurile de guvernare, precum si
functionari publici si angajati ai institutiilor publice. Desi s-au inregistrat progrese in aceastd directie, in
ultimii ani persoane publice importante din Romania fiind condamnate, structurile administratiei locale sunt
in urma cu pregitirile necesare pentru a lupta eficient impotriva coruptiei. In plus, Romania inci se numara
printre cele mai corupte state membre UE, conform Indexului de Perceptie a Coruptiei 2016 emis de
Transparency International (locul 57 din 176 de tari evaluate).

Coruptia influenteaza semnificativ perceptia asupra stabilitatii tarii si a calitatii potentialului de investitii,
impiedicand astfel performanta economica, ceea ce, la randul sdu, ar putea avea un efect negativ semnificativ
asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei noastre financiare.

Incapacitatea Republicii Moldova de a combate coruptia ar putea avea un impact negativ asupra
activitatii noastre

Potrivit Indexului de Perceptie al Coruptiei 2016 emis de Transparency International, Republica Moldova
ocupi locul 123 din 176 de tiri evaluate. In ciuda faptului ci Republica Moldova are in vigoare o strategie
nationald anti-coruptie, inclusiv prin politica de de-reglementare sustinutd de Guvernul Filip, urcand pe
pozitia 44 in clasamentul Bancii Mondiale “Ease of doing business” cu privire la usurinta cu care se pot
derula afaceri, cu un loc in fata Romaniei, tara trebuie sa faca progrese semnificative pentru a fi perceputa ca
fiind o tard care luptd eficient impotriva coruptiei. Potrivit unui studiu publicat de Curtea Supremi a
Republicii Moldova, 1n 2016, 22% din persoanele implicate in cazurile de coruptie solutionate erau persoane
cu atributii ITn domeniul justitiei.

Esecul Republicii Moldova de a inregistra progrese in ceea ce priveste lupta impotriva coruptiei sau o
deteriorare a politicilor sale Tmpotriva coruptiei ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra
operatiunilor Grupului din Republica Moldova.

Ineficienta administrativa si judiciard din Republica Moldova poate avea un impact asupra activitatii
Grupului

in pofida eforturilor din cadrul Reformei Justitiei din Republica Moldova 2011-2016 si al diverselor proiecte
de cooperare specificd ramurii si al proiectelor de modernizare, functionarea instantelor si a autoritatilor
publice insarcinate cu interpretarea si aplicarea legilor moldovenesti raimane afectata de unele ineficiente.
Aceste ineficiente determina interpretarea si aplicarea neunitara si deficitara a legilor moldovenesti, formarea
practicilor contradictorii si nefondate si lipsa increderii in forta precedentului judiciar. Curtea Suprema de
Justitie din Republica Moldova emite hotarari explicative si recomandari pentru a incerca solutionarea
problemelor interpretarii neunitare, insd acestea nu oferd intotdeauna solutii juridice unitare si acoperd
insuficient sau chiar deloc multe domenii legislative tehnice (e.g. legile vamilor). In plus, aceste ineficiente
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ingreuneaza actualul proces de transpunere a legilor Uniunii Europene in sistemul juridic moldovenesc,
intrucat instantele si autoritatile publice se adapteaza cu greu la legislatia Uniunii Europene care este nu doar
mai complexa, cat si conceptual diferita de cadrul juridic anterior.

Functionarea ineficientd a instantelor moldovenesti si a autoritatilor publice ar putea avea un efect negativ
asupra economiei si mediului de afaceri moldovenesc, care la randul lor ar putea avea un impact negativ
asupra activitatii noastre.

Legislatia din Republica Moldova se afld in plina reformd, ceea ce ar putea crea un mediu incert pentru
realizarea de investitii si pentru derularea activititilor comerciale

Cadrul legal moldovenesc continua sa sufere reforme in scopul alinierii acestuia la legile Uniunii Europene,
conform obligatiilor asumate de Republica Moldova in baza Acordului de Asociere din 2014 dintre Moldova
si Uniunea Europeana. Reforma afecteaza anumite domenii de o deosebitd importanta pentru Filialele din
Moldova (cum sunt standardele de siguranta alimentard si gestiunea deseurilor) si, dat fiind ritmul lent al
procesului de tranzitie, poate conduce la crearea unui mediu legislativ incert. Societdtile moldovenesti
afectate de incertitudine pot intdmpina dificultiti in ceea ce priveste respectarea legilor care nu au fost
implementate deplin (in special din cauza lipsei reglementarilor secundare) si ca urmare a lipsei unor practici
legislative dezvoltate de autoritatile publice relevante care sunt insarcinate cu punerea in executare a legii.

Aceastd incertitudine poate avea un efect negativ asupra economiei si mediului de afaceri din Republica
Moldova, care la randul sau ar putea avea un impact negativ asupra activitatii noastre.

UE poate impune sanctiuni daci Romdnia nu isi indeplineste obligatiile post-aderare

Romania a aderat la UE in ianuarie 2007, sub conditia indeplinirii unor obiective post-aderare mandatate de
UE 1n baza Mecanismului de Cooperare si Verificare (,MCV”) destinate a ajuta Romania sa abordeze
problemele ce tin de reforma judiciara si de lupta impotriva coruptiei. MCV va inceta atunci cand vor fi
indeplinite in mod satisfacator toate obiectivele aplicabile Romaniei.

Pe 15 noiembrie 2017, Comisia Europeand a publicat cel mai recent raport despre progresul Romaniei in
cadrul MCV. Raportul arata cd, in ciuda unor progrese in ceea ce priveste unele recomandari ale Comisiei
Europene incluse 1n raportul din luna ianuarie 2017, climatul de reforma din anul 2017 s-a pierdut in general,
incetinind indeplinirea restului recomandarilor, existand riscul redeschiderii problemelor pe care raportul din
luna ianuarie 2017 le-a considerat indeplinite.

Daca Romania nu se conformeaza in mod corespunzator recomandarilor facute de catre Comisia Europeana
cu privire la actiunile ce trebuie intreprinse de catre Statul Roman, UE are dreptul de a aplica sanctiuni
impotriva Romaniei, inclusiv suspendarea obligatiei statelor membre UE de a recunoaste si a aplica, in
conditiile cuprinse 1n legislatia UE, hotararile judecatoresti ale instantelor din Roméania. Aplicarea oricaror
sanctiuni mentionate mai sus poate avea efecte negative asupra Increderii investitorilor in Romania, ceea ce
ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, rezultatelor operationale si situatiei noastre
financiare.

Conflictele sociale, politice si militare actuale si viitoare din regiunea in care desfasurim operatiuni ar
putea avea consecinte de naturd sa afecteze negativ in mod semnificativ activitatea noastrd.

De la inceputul anului 2014, Ucraina, care are granitd atdt cu Romania cat si cu Republica Moldova, se
confruntd cu o grava criza internd in care se presupune ca Federatia Rusa este de asemenea intens implicata.
In timpul acestei crize, Ucraina a pierdut controlul asupra peninsulei Crimeea in favoarea Federatiei Ruse si
asupra unei parti semnificative din celelalte teritorii estice in favoarea separatistilor pro-rusi. Ca reactie la
puternica interventie (inclusiv de naturd militard) a Federatiei Ruse resimtitd in Ucraina, Statele Unite si
Uniunea Europeana au impus mai multe serii de sanctiuni economice si ameninta si cu aplicarea de sanctiuni
suplimentare in viitor. Federatia Rusa a negat implicarea sa si a impus anumite sanctiuni economice ca forma
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de represalii.

De asemenea, multe tari europene au avut de suferit de pe urma migratiei masive a refugiatilor din Orientul
Mijlociu, migratie care a avut un impact profund asupra mediilor economice, sociale si politice din aceste
tari. O intensificare eventuald a acestor conflicte are potentialul de a determina conditii economice negative
semnificative, tulburdri sociale sau, si mai grav, o confruntare militara in zona. Efectele sunt in mare masura
nepredictibile, dar ar putea include o scadere a investitiilor din cauza incertitudinii, alte sanctiuni economice
care pot afecta Tn mod negativ economiile tarilor in care desfasuram operatiuni, fluctuatii semnificative ale
cursului valutar, majorari ale ratelor dobanzii, scaderea disponibilitatii creditelor, a fluxurilor comerciale si a
capitalului circulant si majorari ale pretului energiei.

Acestea si alte efecte negative neprevazute ale crizelor din regiune ar putea avea un efect negativ
semnificativ asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor operationale si situatiei noastre financiare.

Referendumul din UK prin care s-a votat pdrdsirea de citre Marea Britanie a Uniunii Europene ar putea
crea incertitudine si riscuri politice si economice care pot afecta negativ pietele in care ne desfisurim
operatiunile si activitatea.

Referendumul din UK prin care s-a votat parasirea de citre Marea Britanie a Uniunii Europene (,,Brexit”), a
creat volatilitate 1n pietele financiare globale si ar putea determina incertitudine prelungitd cu privire la
anumite aspecte ale economiilor europene si globale, cat si ale societitilor si consumatorilor europeni. Exista
probabilitatea ca Brexit si continue si aiba un efect negativ asupra conditiilor economice europene si globale
si ar putea contribui la 0 mai mare instabilitate pe pietele financiare globale inainte si dupa ce termenii
viitoarei relatii ale Marii Britanii cu Uniunea Europeand vor fi stabiliti. Brexit ar putea sd mai afecteze si
mediul politic general din Uniunea Europeand, precum si stabilitatea si pozitia Uniunii Europene ca piata
unica.

Pana ce nu se vor mai clarifica situatia si cerintele juridice, politice si economice pentru pdrdsirea de citre
Marea Britanie a Uniunii Europene, poate fi prezentd, in special pe pietele europene, o incertitudine politica
si economica, ceea ce ar determina o scadere a activitatii pe pietele pe care desfasuram activitati si o scadere
a cheltuielilor si investitiilor. De asemenea, aceasta incertitudine poate determina o crestere a costurilor in
sarcina noastrd din cauza modificarilor legislative, cat si a fluctuatiilor cursului de schimb valutar dintre
monedele euro, leul roménesc si dolarul american. Aceste efecte ar putea avea un efect negativ asupra
activitatii, investitiilor si potentialei noastre dezvoltdri in Europa. Acesti factori ar putea majora costurile
operationale, intarzia programele de cheltuieli de capital sau ne-ar putea incdrca cu obligatii legale
suplimentare, fapt ce ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, perspectivelor, rezultatelor
operationale si situatiei noastre financiare. Mai mult, ca urmare a acestei incertitudini, pietele financiare ar
putea suferi o volatilitate semnificativa care ar putea afecta negativ pretul Actiunilor noastre.

In plus, Brexit a determinat o volatilitate generalizatd a pietei de schimb valutar. Volatilitatea crescuti pe
piata de schimb valutar ca urmare a Brexit ar putea afecta negativ in mod semnificativ rezultatele
operationale ale Grupului intrucat existd posibilitatea ca Grupul sa nu fie capabil sa implementeze strategii
adecvate de protectie Tmpotriva riscului de schimb valutar.

Posibila destramare a Uniunii Europene ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra operatiunilor
Grupului

Este incert daca peisajul politic din anumite tari din Uniunea Europeand se va indrepta spre o directie In care
anumite tari decid sa paraseasca zona euro si sa reintroduca monedele nationale. O iesire a uneia sau a mai
multor tari din Uniunea Monetard Europeand va avea, probabil, consecinte negative care sunt potential
semnificative si greu de anticipat atdt pentru economiile iesite din Zona Euro, cét si pentru economiile
statelor celor care rdman in Zona Euro si pentru Uniunea Europeand si ar putea duce la schimbari
semnificative pe pietele financiare si ulterior la crearea unei nesigurante pe aceste piete financiare. Acest
lucru ar avea un impact direct asupra Grupului, care are o expunere semnificativa la EUR. Impactul oricérei
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astfel de evolutii ar putea fi in detrimentul afacerilor, operatiunilor si profitabilitatii Grupului, al solvabilitatii
Grupului si al solvabilitatii cocontractantilor, clientilor si furnizorilor sai de servicii si/sau in detrimentul
valorii si lichiditatii Actiunilor.

Activele Grupului ar putea fi suspuse exproprierii si confiscarii

Sub rezerva unor cerinte specifice prevazute de legislatia locald (precum necesitatea utilizarii proprietatilor,
in anumite circumstante, in interes national) si a platii anticipate a unei juste despagubiri catre filialele
relevante din Grup, anumite Guverne pot impune politici de expropriere totald sau partiala a activelor
detinute de filialele Grupului. Cu toate acestea, nu existd nicio certitudine ca despagubirea se va ridica la
valoarea de piata a respectivei proprietati. Exproprierea sau confiscarea societatilor in care Grupul investeste,
a activelor acestora sau a unei parti din acestea, eventual cu plata unei despagubiri neadecvate, ar putea avea
un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare, perspectivelor si rezultatelor operationale
ale Grupului, in functie de activul relevant implicat.

Riscuri privitoare la Emitent si Actiuni

Emitentul este constituit si infiintat conform legilor din Cipru si drepturile actionarilor pot fi limitate
conform legilor din Cipru

Emitentul este o societate constituitd si care functioneaza conform legilor din Cipru. Drepturile titularilor
Actiunilor, inclusiv ai Actiunilor Oferite, sunt guvernate de Actul Constitutiv al Societatii si de legile din
Cipru (pentru detalii, consultati sectiunea ,,Descrierea Capitalului Social §i a Structurii Corporative” de mai
jos). In mod corespunzator, structura societara a Emitentului si drepturile si obligatiile actionarilor acestuia
pot fi diferite de drepturile si obligatiile actionarilor in societdtile listate pe BVB. Exercitarea anumitor
drepturi ale actionarilor de catre investitorii intr-o societate din Cipru ar putea fi mai dificila si mai
costisitoare decat exercitarea drepturilor in cadrul unei societati romane. Hotararile Adunarii Generale pot fi
luate cu majoritati diferite de majoritatile necesare pentru adoptarea unor hotérari echivalente in societatile
romane.

In plus, in scopul regulamentelor europene privitoare la cerintele de transparenta, Cipru va fi statul membru
de origine al Emitentului, iar Roméania va fi statul membru gazda. Directivele europene prevad competente
diferite pentru statul membru de origine si statele membre gazdd cu privire la drepturile si obligatiile
investitorilor in societati listate, In functie de subiectul reglementarilor, inclusiv, spre exemplu, protectia in
contextul preluarilor. De asemenea, directivele nu sunt intotdeauna implementate intr-un mod corespunzator
la nivel national. Drept consecintd, investitorii in Actiuni pot fi fortati sa solicite consultanta juridica pentru a
se conforma tuturor regulamentelor la momentul exercitarii drepturilor acestora sau la momentul indeplinirii
obligatiilor acestora. Dacd un investitor nu isi indeplineste obligatiile sau incalcd legea la momentul
exercitarii drepturilor aferente Actiunilor, acesta ar putea fi amendat sau sanctionat pentru respectiva
neconformare sau ar putea sa devind incapabil sa isi exercite drepturile decurgand din calitatea sa de titular al
Actiunilor.

Restrictii privitoare la exercitarea drepturilor de preemptiune in legaturd cu viitoarele emisiuni de actiuni
in Emitent

Pentru a strange fonduri in viitor, este posibil ca Societatea si emita Actiuni suplimentare, inclusiv sub forma
unor actiuni ordinare. in general, titularii de actiuni din cadrul unei societiti listate din Cipru au, in temeiul
legii, drepturi de preemptiune la o emisiune de noi actiuni in respectiva societate (cu conditia ca aceste
actiuni sa fie varsate in numerar si drepturile de preemptiune sa nu fi fost ridicate). Actionarii nu vor putea sa
isi exercite drepturile de preemptiune pentru actiunile in Societate cu privire la majorari de capital in natura
sau pentru care drepturile de preemptiune au fost ridicate. In consecinta, exista posibilitatea ca actionarii sa
nu isi poatd exercita drepturile de preemptiune in cadrul viitoarelor emisiuni de actiuni in Societate, si, ca
urmare, procentajul participatiilor acestora in Societate sa scada.
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Emitentul poate fi considerat ca avind rezidenta fiscala in afara Ciprului

Potrivit prevederilor legislatiei din Cipru referitoare la impozitul pe venit, o societate este considerata ca
avand rezidenta fiscala in Cipru in scopuri fiscale dacd conducerea si controlul acesteia sunt exercitate in
Cipru. Conceptul de ,,conducere si control” nu este definit de catre legislatia fiscald cipriotd. Cu toate
acestea, existd anumite criterii generale relevante pentru a stabili daca o societate va fi considerata sau nu ca
avand rezidenta fiscala in Cipru: (i) dacd societatea este constituitd in Cipru si are rezidenta fiscald doar in
Cipru; (ii) dacd Consiliul de Administratie al Societdtii are sau nu putere de decizie care este exercitatd in
Cipru 1n ceea ce priveste deciziile esentiale de conducere, deciziile strategice si comerciale necesare pentru
operatiunile societatii si politicile generale ale acesteia si, in special, daca majoritatea adunarilor Consiliului
de Administratie au loc sau nu in Cipru si, de asemenea, dacd majoritatea membrilor Consiliului de
Administratie au sau nu rezidenta fiscald in Cipru; (iii) daca adunérile actionarilor au loc sau nu in Cipru;
(iv) daca societatea a conferit sau nu imputerniciri generale prin care deleagd puterile consiliului de a
exercita controlul si adopta decizii; (v) daca declaratiile corporative si functiile de raportare sunt indeplinite
de reprezentanti situati in Cipru; (vi) daca contractele privitoare la activitatea sau activele societatii sunt sau
nu incheiate sau semnate in Cipru.

Daca majoritatea Consiliului de Administratie al Societdtii este formatd din persoane avand rezidenta fiscald
in Romania, exista un risc sporit sd se considere ca Societatea nu este condusa si controlatd in Cipru si, prin
urmare, nu are rezidenta fiscald in Cipru. Daca se considera cd Societatea nu isi are rezidenta fiscala in
Cipru, Societatea nu poate fi supusa regimului fiscal din Cipru, cu exceptia regulilor privitoare la venitul
realizat in Cipru si este posibil sa fie supusa regimului fiscal din tara in care aceasta va fi considerata ca fiind
rezident. Mai mult, Societatea nu ar fi eligibila pentru a se bucura de beneficiile prevazute de tratatele fiscale
incheiate intre Cipru si alte tari. In situatia in care majoritatea Consiliului de Administratie al Societitii este
formata din rezidenti 1n sens fiscal sau cetdteni ai Romaniei, exista riscul sd se considere cd Societatea, desi
este condusd si controlatd in Cipru si prin urmare are rezidenta fiscald in Cipru, are sediul permanent in
Romaénia sau in altd tard. Acest sediu permanent ar putea fi supus impozitarii in jurisdictia sediului
permanent cu privire la profiturile atribuite sediului permanent. Dacd Societatea are rezidenta fiscala intr-o
jurisdictie in afara Ciprului sau se considera ca avand in sediu permanent in Romania sau 1n alta tara, sarcina
sa fiscald poate creste semnificativ, fapt care la randul sdu, poate afecta negativ in mod semnificativ
activitatea, situatia financiara si rezultatele sale operationale.

Emitentul poate face obiectul impozitului pentru apdrare in Cipru

Societétile cipriote trebuie sd plateasca o Contributie Speciald la Fondul de Aparare al Republicii Cipru, sau
impozitul pentru aparare, la o cotd de 17% aplicata distribuirilor de dividende prezumate, in masura in care
beneficiarii reali sunt rezidenti fiscali ciprioti. O societate cipriotd care nu distribuie cel putin 70% din
profiturile sale In urma impozitarii in termen de doi ani de la Incheierea anului in care profiturile au fost
realizate este prezumatda fi distribuit aceastd suma cu titlu de dividend la doi ani de la incheierea
respectivului an. Valoarea acestei distribuiri prezumate de dividende, supusa impozitului pentru aparare, este
redusd prin orice dividend platit efectiv din profiturile aferente anului relevant in orice moment pana la data
la care se considera ca distribuirea a fost realizatd, iar restul profitului rezultant va fi supus impozitului
pentru aparare in limita actiunilor detinute in societate la acel moment de rezidenti fiscali ciprioti. Profiturile
care vor fi luate in considerare pentru determinarea dividendelor prezumate nu includ ajustarile reale ale
valorilor oricéror bunuri mobile sau imobile.

Impozitul pentru aparare platibil ca urmare a unei distribuiri prezumate de dividende este platit in prima
instanta de Societate, care poate apoi recupera aceasta platd de la actionarii séi ciprioti prin deducerea sumei
dintr-un dividend efectiv platit acestor actionari din profiturile relevante. In masura in care Societatea nu
poate recupera aceastd suma din cauza unei schimbari a actionariatului sau din cauza faptului cd nu se
realizeaza nicio plata efectiva a vreunui dividend, aceasta va suporta costul impozitului pentru apdrare.
Impunerea acestui impozit ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra activitatii, situatiei financiare si
rezultatelor operationale ale Grupului, dacé acesta nu poate recupera impozitul de la actionari astfel cum se
descrie mai sus.
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Anumite hotdrdri adoptate in trecut de Consiliul de Administratie al Emitentului se pot dovedi a nu fi
valabile intrucdt Consiliul de Administratie nu a fost format din numdrul necesar de membri

Societatea a functionat cu un Consiliul de Administratie invalid constituit in perioada cuprinsa intre 1 iunie
2010 si 27 noiembrie 2017, in sensul ca ar fi trebuit sa fie format din 2 membri si a existat in functie un
singur membru. In pofida faptului ci hotararile adoptate de Consiliu in aceastd perioada au fost ratificate de
adunarea generala a actionarilor Societatii (,,AGA”) la data de 4 ianuarie 2018, aceasta ratificare este supusa
prevederilor din dreptul comun cipriot care statueaza ca un act juridic incheiat de o persoana in numele altei
persoane, fard a fi fost mandatata in acest sens, dar care n prezenta mandatului ar fi avut efectul expunerii
unei terte persoane la daune sau al incetarii oricarui drept sau interes legitim al acelei terte persoane nu poate,
prin efectul ratificarii, si devina valabil astfel incat si produci respectivul efect. In consecinti, este posibil ca
aceste hotarari ale Consiliului de Administratie sd nu poata fi puse in executare de catre Societate.

Este posibil ca Oferta sa nu aiba drept efect dezvoltarea unei piete active sau lichide pentru Actiuni si ca
investitorii sa nu reuseascd sd isi revinda Actiunile la Pretul Final de Oferti sau la un pret mai mare

Inaintea Ofertei, nu a existat nicio piatd publica pentru Actiuni. Dupa Inchiderea cu Succes a Ofertei si dupa
Admiterea la Tranzactionare, este posibil sd nu se dezvolte o piatd de tranzactionare activd pentru Actiuni
sau, daci se dezvoltd, este posibil ca aceasta si nu poata fi sustinutd sau si nu fie lichida. In general, pietele
de tranzactionare active, lichide, duc la o volatilitate redusd a pretului si la o executiec mai eficienta a
ordinelor de tranzactionare pentru investitori. Daca nu se dezvolta o piatd de tranzactionare lichidd pentru
Actiuni, pretul Actiunilor ar putea fi mai volatil si executarea tranzactiilor cu Actiuni ar putea fi mai dificila.

Pretul de Ofertd va fi stabilit de Societate si Actionarii Vanzatori, in consultare cu Detinatorii Comuni ai
Registrului de Subscrieri, si se poate ca acesta sd nu indice pretul la care vor fi tranzactionate Actiunile in
urma admiterii lor la tranzactionare pe Piata Reglementati la Vedere administratd de BVB. in plus, vanzarea
unui numdr substantial de Actiuni dupd Admiterea la Tranzactionare sau perceptia ca aceste vanzari vor avea
loc ar putea avea un efect negativ semnificativ asupra pretului Actiunilor.

Este posibil ca Actiunile Oferite sa nu fie admise la tranzactionare pe Bursa de Valori Bucuresti

Chiar daca Bursa de Valori Bucuresti a emis un acord de principiu pentru Admiterea la Tranzactionare,
aceastd admitere impune ca BVB sa aprobe si tranzactionarea Actiunilor. Admiterea Actiunilor Oferite la
tranzactionare pe Piata Reglementata la Vedere a BVB este supusd anumitor cerinte. Intentiondm sa luam
toate masurile necesare pentru a asigura faptul cad Actiunile Oferite sunt admise la tranzactionare pe Piata
Reglementata la Vedere a BVB imediat ce acest lucru este posibil in urma finalizarii Ofertei. Cu toate
acestea, nu exista nicio garantie ca, in cazul in care conditiile de admitere spre aprobarea BVB se schimba,
toate aceste conditii de listare si/sau tranzactionare vor fi indeplinite. Drept consecintd nu existd nicio
garantie ca Actiunile Oferite vor fi admise la tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere a BVB la data
estimatd sau cda macar vor fi admise la tranzactionare. Dacd Actiunile Oferite nu sunt admise la
tranzactionare pe Piata Reglementatd la Vedere a BVB, pretul Actiunilor Oferite si capacitatea de a le
transfera ar fi afectata negativ in mod semnificativ.

Actionarii actuali ai Societitii vor continua sa aiba o influentia semnificativd asupra Societdtii dupd
Ofertd, iar interesele acestora pot si nu fie aliniate cu cele ale celorlalti actionari ai Societdtii

Imediat dupa inchiderea Ofertei, Actionarii actuali ai Societatii vor detine in continuare peste 50% din
Actiuni. Drept urmare, desi fiecare dintre acestia va actiona in mod independent, Actionarii actuali pot
exercita o influentd semnificativa asupra Grupului si asupra aspectelor care necesitd aprobarea actionarilor,
inclusiv alegerea administratorilor, strategia de afaceri, distribuirea dividendelor si tranzactii corporative
semnificative, inclusiv achizitia de participatii la alte entitati. Respectarea acestor decizii ar putea duce la
cheltuieli de capital semnificative sau la intarzierea, amanarea sau impiedicarea unei schimbari a controlului,
impiedicarea unei fuziuni, consolidari, preludri sau a altei oportunitati de afaceri. Drept urmare, nu poate
exista nicio garantie cd orice aspect care este supus deciziei actionarilor va fi rezolvat in asa fel incat ceilalti
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detinatori ai Actiunilor si considere ci decizia serveste interesul acestora. In plus, actionarii actuali, desi
actioneaza fiecare in mod independent, pot avea un interes in a promova achizitii, renuntari la active,
finantari sau alte tranzactii care, conform propriei opinii, ar putea consolida investitia de capital a acestora,
chiar daca astfel de tranzactii pot implica riscuri pentru alti detinatori ai Actiunilor. Diferentele dintre
interesele fiecaruia dintre actionarii actuali ai Societdtii si alti viitori actionari ai Societatii pot duce la
conflicte sau pot restrictiona capacitatea Grupului de a-si implementa strategia de afaceri, ceea ce ar putea
avea un efect negativ semnificativ asupra afacerilor Grupului, rezultatelor sale operationale si situatiei sale
financiare.

Tranzactionarea pe Bursa de Valori Bucuresti poate fi suspendatd

ASF este autorizatd sa suspende tranzactionarea valorilor mobiliare sau sid solicite BVB sd suspende
tranzactionarea valorilor mobiliare ale unei societati listate pe BVB dacd o asemenea continuare a
tranzactionarii ar afecta Tn mod negativ interesele investitorilor sau Tn masura in care emitentul relevant si-a
incalcat obligatiile prevazute de legile relevante care reglementeaza valorile mobiliare si de normele de
regulamentare. De asemenea, BVB are dreptul sa suspende de la tranzactionare valorile mobiliare ale unei
societati listate in alte circumstante, in conformitate cu regulamentele sale. Orice suspendare ar putea afecta
pretul de tranzactionare al Actiunilor noastre si ar impiedica transferul Actiunilor Oferite.

Este posibil ca Actiunile s fie de-listate de la BVB

Daca Societatea nu reuseste sa indeplineascd anumite cerinte sau obligatii stabilite in legi sau regulamente
aplicabile societdtilor ale caror actiuni sunt admise la tranzactionare la BVB sau daca tranzactionarea in bune
conditii, siguranta tranzactiondrii sau interesele investitorilor sunt puse in pericol, Actiunile pot, sub conditia
indeplinirii anumitor conditii, sa fie retrase de la tranzactionarea pe piatd. Nu existd nicio garantie ca o astfel
de situatie nu va avea loc in legatura cu Actiunile. Toate aceste riscuri, daca se materializeaza, ar putea avea
un efect negativ semnificativ asupra pretului Actiunilor si asupra capacitatii investitorilor de a-si vinde
Actiunile pe piata.

Societatea este o societate de tip holding cu operatiuni limitate si depinde de operatiunile filialelor sale
pentru fondurile necesare pentru a isi indeplini obligatiile financiare si pentru a plati dividende

Societatea este de tip holding care nu desfasoard operatiuni directe semnificative. Principalele active ale
Societatii sunt titlurile de capital pe care Societatea le detine in mod direct sau indirect 1n filialele sale si care
detin activele operationale ale Grupului. Drept urmare, Societatea va depinde, printre altele, de dividende si
de alte plati efectuate de filialele sale pentru generarea fondurilor necesare pentru a isi Indeplini obligatiile
financiare si pentru a plati dividendele aferente Actiunilor Oferite. Filialele Societatii sunt districte din punct
de vedere juridic de Societate si este posibil ca acestora sd le fie interzisa sau limitatd capacitatea de a plati
dividende sau de a pune in alt mod la dispozitia Societatii fonduri in anumite conditii. Dacd Societatea nu
poate obtine fondurile de la filialele sale, este posibil ca Societatea sa nu reuseasca sa plateasca dividende
pentru Actiunile Oferite.

Este posibil ca actionarii straini sd fie supusi riscului de curs valutar

Actiunile Oferite sunt denominate in euro, dar sunt tranzactionate in RON. O investitie in Actiunile Oferite
din partea unui investitor a carui principalda moneda nu este RON expune investitorul la riscul de curs
valutar. Orice depreciere a RON cu privire la aceastd moneda straina va reduce valoarea investitiei in Actiuni
sau valoarea oricaror dividende in moneda straina. In plus, conform legii roméne suntem obligati sa platim
dividendele prin intermediul sistemului operat de Depozitarul Central din Romania. in prezent, pentru valori
mobiliare pentru care moneda platilor pentru actiuni corporative, inclusiv plata dividendelor, este aceeasi cu
cea in care actiunile in respectiva societate sunt tranzactionate si decontate pe piata reglementats,
Depozitarul Central din Romania, in rolul sdu de depozitar al Emitentului, proceseaza si stabileste plitile fie
in RON, fie In EUR, dupd caz, in conformitate cu Standardele Europene de Piatd pentru Procesarea
Actiunilor Corporative.
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In cazul in care dividendele sunt platite intr-o moneda diferiti de cea in care actiunile care au generat
dividendele sunt tranzactionate si decontate, Depozitarul Central din Romania proceseaza respectivele plati
in mod non-standard, ceea ce poate duce la costuri mai mari, cum ar fi taxele bancare. Aceasta poate Insemna
ca unele sau toate dividendele viitoare ar trebui sa fie platite Tn RON si mpreund cu tranzactionarea si
decontarea in RON a actiunilor care au generat dreptul la dividende ar expune investitorii a caror moneda
principala nu este RON la riscul cursului de schimb valutar.

Actiunile pot avea un pret volatil

Pretul actiunilor unei societati listate poate fi extrem de volatil. Pe langa faptul cd acesta este afectat de
rezultatele operationale efective sau estimate ale Societatii, pretul de piata al Actiunilor Oferite ar putea de
asemenea sa fluctueze semnificativ ca urmare a unor factori pe care Societatea nu ii poate controla, inclusiv,
printre altele:

J modificari ale recomandarilor analistilor sau ale estimdrilor castigurilor sau performantei financiare a
Societatii sau din industrie, sau neindeplinirea asteptarilor analistilor;

. fluctuatii ale preturilor si volumelor tranzactionate pe bursa de valori si volatilitatea generala a pietei;

o modificari legislative, modificari aduse normelor si reglementarilor aplicabile Grupului,
operatiunilor acestuia si operatiunilor in care membrii Grupului au participatii, si implicarea in
litigii; si

o conditiile generale economice si politice, inclusiv cele din Romania.

Alti factori, cum ar fi perspectiva generald economici, politica sau normativa, modificari ale ratelor dobanzii
si ratelor inflatiei sau perspectiva asupra acestora, fluctuatii valutare, pretul marfurilor, schimbari ale
atitudinii investitorilor fatd de anumite sectoare ale pietei si cererea si oferta de capital pot afecta conditiile
pietei de capital. Tranzactiondrile cu Actiunile Oferite de catre alti investitori, cum ar fi cumparari sau
vanzari masive ale Actiunilor Oferite, ar putea de asemenea sa afecteze pretul Actiunilor Oferite. Astfel, este
posibil ca pretul de piatd al Actiunilor Oferite sd nu reflecte valoarea reald a investitiilor Societatii si pretul la
care investitorii dispun de Actiunile Oferite in orice moment in timp poate fi influentat de o serie de factori,
din care doar o parte se refera la Grup, in timp ce altii nu pot fi controlati de Grup. Investitorii nu trebuie sa
se astepte cd acestia vor putea sa recupereze, in decursul unei perioade pe care acestia o considera ca fiind
rezonabild, investitia in Actiunile Oferite. Pretul de comercializare al Actiunilor Oferite poate fi afectat
negativ dacd rezultatele consolidate si perspectivele Societatii sunt din cand in cand sub nivelul asteptarilor
analistilor de piata si investitorilor.

Pretul de comercializare prevalent al Actiunilor ar putea fi afectat negativ de vénzarile viitoare sau
posibilitatea reald sau anticipatd a vanzarii unui numdr semnificativ de Actiuni pe piata publica

In urma expirarii perioadei de interdictie de instrdinare aplicabile sau, mai devreme, in cazul in care se
renuntd la prevederile privitoare la aceastd interdictie, actionarii Societdtii, care de altfel ar fi supusi
interdictiei, pot vinde Actiuni, iar Societatea poate desfasura o ofertd publicd sau privatd cu privire la
Actiuni.

Pretul de piatd al Actiunilor ar putea fi afectat negativ dacad actionarii existenti ai Societatii ar vinde
participatiile lor sau daca Societatea ar emite sau vinde un numar substantial de Actiuni pe piatd. Vanzari de
catre actionari existenti ai Societatii ar putea de asemenea Ingreuna vanzarea de Actiuni in viitor de catre
Societate la un moment si la un pret pe care aceasta le considerd corespunzatoare. Dupd cum am mentionat,
aceste parti pot efectua tranzactii la momentul expirarii perioadei aplicabile de interdictie a instrdinarii sau,
mai devreme, In cazul oricarei renuntidri anterioare la prevederile interdictiei. Véanzarea unui numar
semnificativ de Actiuni pe piata publicd sau perceptia cd aceastd vanzare se poate produce, ar putea afecta
negativ pretul de piatd al Actiunilor.
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Ordinele investitorilor care participd la Ofertd pot fi reduse si este posibil ca unii investitori s nu poatdi
cumpdra Actiuni Oferite

Actionarii Vanzatori 1si rezerva dreptul de a aloca Actiunile Oferite Intre grupuri de investitori si in randul
investitorilor institutionali, la discretia acestora absolutd, in urma consultarii Detindtorilor Comuni ai
Registrului de Subscrieri. Mai mult, in cazul unei supra-subscrieri din partea Investitorilor de Retail in
comparatie cu numarul final al Actiunilor Oferite care urmeaza a le fi alocate acestora, alocérile vor fi reduse
proportional cu dimensiunea fiecarui ordin introdus.

Nu exista nicio contraparte centrald pentru piata la vedere din Romania

Depozitarul Central din Romania actioneaza ca agent de decontare a instrumentelor financiare tranzactionate
la BVB si, In aceastd capacitate, implementeazd masuri si proceduri pentru a elimina riscul de esec al
decontarii. Masurile de garantare a decontdrii instituite de Depozitarul Central din Roménia nu sunt
suficiente pentru a asigura pe deplin decontarea la timp 1n cazul in care un participant cu o obligatie de plata
semnificativa nu poate deconta, din cauza dimensiunii necorespunzatoare a fondului de garantare si a limitei
de decontare.

In plus, decontarea tranzactiilor legate de o ofert publica de valori mobiliare nu este acoperita de Fondul de
Garantare a Decontarii.

O contraparte de compensare centrald (,,CCP”) este entitatea al carei scop este de a reduce riscul de
decontare. O CCP devine contrapartea cumparatorului si a vanzatorului si garanteaza termenii unei tranzactii
atunci cand o parte nu isi respectd obligatiile. CCP colecteaza bani de la fiecare dintre cumparator si vanzator
pentru a acoperi potentialele pierderi suferite in cazul nerespectarii termenilor contractuali, ceea ce determina
CCP sa inlocuiasca tranzactia la pretul de piatd curent. In prezent, nu existi o CCP infiintatd in Romania
pentru a gestiona riscul de contraparte.

Este posibil ca titularii de Actiuni din anumite jurisdictii (inclusiv Statele Unite ale Americii) sd nu isi
poatd exercita drepturile de preemptiune si prin urmare este posibil ca participatiile acestora sa fie diluate

Este posibil ca in viitor, pentru a asigura fonduri, Societatea si emita actiuni suplimentare. In timp ce titularii
existenti ai actiunilor ordinare in societdti cipriote au, in unele circumstante, drepturi de preemptiune la
momentul emisiunii de noi actiuni ordinare in respectiva societate, astfel cum este descris in sectiunea
»Descrierea Capitalului Social si a Structurii Corporative”, insd intotdeauna sub rezerva celor de mai sus
prevazute sub titlul ,,Restrictii privitoare la exercitarea drepturilor de preemptiune in legaturd cu viitoarele
emisiuni de actiuni in Emitent”, este posibil ca titularii Actiunilor din anumite jurisdictii (inclusiv Statele
Unite ale Americii) sd nu poatd exercita asemenea drepturi de preemptiune cu privire la nicio emisiune de
actiuni de catre Societate, cu exceptia cazului in care se adera la normele legii referitoare la valorile
mobiliare din respectiva jurisdictie (incluzdnd, in Statele Unite ale Americii, in unele circumstante,
depunerea unei declaratii de inregistrare in baza Legii Valorilor Mobiliare) sau exista o derogare de la aceste
norme. Este putin probabil ca Societatea sa adere la aceste norme si este posibil ca o derogare sa nu fie
disponibila. Astfel, este posibil ca acesti titulari sa nu 1si poata exercita drepturile de preemptiune in cazul
unor emisiuni viitoare de Actiuni, si, drept urmare, cota de participare in Societate sa scada.
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Societatea
Actionarii Vanzatori

Oferta

Coordonator Global
Unic si Detinator
Comun al Registrului
de Subscrieri

Detinator Comun al
Registrului de

Subscrieri

Trangele Ofertei

Actiunile Oferite

Moneda

REZUMATUL OFERTEI

Purcari Wineries Public Company Limited
Lorimer, Amboselt si IFC

Oferta consta 1n oferirea de catre Actionarii Vanzatori a unui numar de péana la
9.800.000 Actiuni existente, reprezentand 49% din capitalul social al Societatii.

Oferta este structuratd ca o ofertd de Actiuni Oferite: (1) in Romania catre
Investitorii de Retail si Investitorii Institutionali, astfel cum sunt definiti si detaliati
in sectiunea “Subscriere si Vdnzare”; si (i1) in afara Romaniei doar catre
Investitori Institutionali din afara Statelor Unite, in cadrul unor tranzactii de tip
,,offshore” astfel cum sunt definite si permise in temeiul Regulamentului S din
Legea privind Valorile Mobiliare

Raiffeisen Bank S.A.

Swiss Capital S.A.

Oferta este Tmpartitd in doud transe (,, Transele Ofertei”’) dupa cum urmeaza:

1. Un procent de 10% din Actiunile Oferite (respectiv un numar de 980.000
Actiuni Oferite) va fi oferit initial Investitorilor de Retail (astfel cum sunt
definiti mai jos) (,,Transa Investitorilor de Retail”); si

2. Actiunile Oferite ramase (respectiv un numar de 8.820.000 Actiuni
Oferite) vor fi oferite catre Investitori Institutionali (astfel cum sunt
definiti mai jos) (,,Transa Investitorilor Institutionali”).

e Investitori Institutionali” inseamna investitori calificati in sensul
articolului 2(1)(e) din Directiva privind Prospectul, astfel cum a fost
implementat prin articolul 2 (21) din Legea privind Emitentii si
Operatiunile de Piata; si

e  “Investitori de Retail” inseamna orice persoana fizica sau juridica
care nu Indeplineste criteriile de mai sus pentru a se califica drept

Investitor Institutional.

Toate Actiunile au fost emise in conformitate cu legea cipriota si respecta aceasta
lege.

Un numdr de pand la 9.800.000 actiuni ordinare avand valoare nominala de 0,01
EUR fiecare.

Actiunile Oferite sunt denominate in EUR si vor fi cotate pe BVB in RON.
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Legislatia care
constituie temeiul
emisiunii de Actiuni

Registrul Actiunilor

Perioada de Oferta

Data Alocarii

Inchiderea cu Succes

Intervalul de Pret de
Oferta

Pretul Final de Oferta

Metode de Intermediere

Grupul de Distributie

Listare si
Tranzactionare

Decontare si Transfer

Legea din Cipru

Societatea 1nsasi tine un registru al actionarilor in care sunt inregistrate Actiunile
detinute de fiecare Actionar. Odata ce Actiunile emise de Societate vor fi admise
la tranzactionare, registrul actionarilor va fi tinut de Depozitarul Central S.A., cu
sediul social la adresa Bulevardul Carol I, nr.34-36, etajele 3,8 si 9, sectorul 2, cod
postal 020922, Bucuresti, Romania.

9 Zile Lucratoare, de la data de si incluzand 29 ianuarie 2018 si pana la data de si
incluzand 8 februarie 2018.

8 februarie 2018

Inchiderea cu Succes a Ofertei va depinde, printre altele, de determinarea Pretului
Final de Oferta si decizia fiecaruia dintre Societate, Actionarii Vanzitori si
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri de a continua Oferta, de
indeplinirea conditiilor prevazute de Contractul de Plasament si lipsa Incetarii
Contractului de Plasament.

De la 19 RON pe Actiune Oferita la 28 RON pe Actiune Oferita

Pretul Final de Oferta va fi stabilit in RON cel mai tarziu in ziua lucratoare care
urmeaza Datei Alocarii. Pentru detalii, consultati sectiunea “Subscriere si
Vinzare”.

Prin depunerea tuturor diligentelor

Unitatile retelei de distributie a Raiffeisen Bank S.A., astfel cum sunt identificate
in Anexa 1 (Reteaua de distributie a Raiffeisen Bank S.A.) din acest Prospect.

Se va depune o cerere la BVB pentru admiterea la tranzactionare a Actiunilor pe
piata reglementatd la vedere administrata de BVB, categoria actiuni internationale.
BVB a emis un acord de principiu privind admiterea la tranzactionare. BVB este o

piatd reglementata in sensul Directivei privind Pietele de Instrumente Financiare.

Numerele de identificare si simbolurile de tranzactionare ale Actiunilor vor fi
urmatoarele:

ISIN: CY0107600716;

CFIL: ESVUFR;

LEI: 2138004WTEJACWPIGT35;

Simbol tranzactionare actiuni la BVB: WINE

Plata pentru Actiunile Oferite urmeaza sd fie efectuatd In RON prin sistemul
RoClear (Sistemul Roman de Compensare, Decontare, Custodie, Depozitare si

Registru), care este administrat de Depozitarul Central din Romania. Transferul
Actiunilor in cadrul Ofertei si vanzarile de Actiuni pe piata secundard vor fi
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Manager de Stabilizare

Interdictie de
Instrainare

Utilizarea Fondurilor
Obtinute

Regimul fiscal

decontate si compensate prin intermediul sistemului de decontare administrat de
catre Depozitarul Central din Romania, in conformitate cu legislatia romana
aplicabila.

Raiffeisen Bank S.A.

Actionarii Vanzatori vor agrea cu Managerii in Contractul de Plasament care
urmeaza a fi incheiat la data Prospectului sau in jurul acestei date ca, fara
aprobarea scrisa prealabild a Coordonatorului Global Unic (in numele si dupa
consultarea Managerilor), sub conditia ca aceasta aprobare sd nu fie améanata fara
motiv, pe o perioada de 360 zile, in ce priveste Lorimer si Amboselt si pe o
perioada de 180 zile in ce priveste IFC, de la Data Listérii, nu vor: (i) oferi,
ipoteca, cesiona, vinde, incheia acorduri cu privire la vanzare, vinde optiuni sau
acorduri de cumparare, achizitiona optiuni sau acorduri de vanzare, acorda vreo
optiune, vreun drept sau warrant de a achizitiona, Imprumuta sau transfera sau
dispune in alt mod (si nu vor anunta public aceast lucru), direct sau indirect, de
orice Actiuni sau orice valori mobiliare convertibile In Actiuni sau exercitabile sau
care pot fi schimbate pentru Actiuni sau (ii) incheia niciun acord de swap sau
vreun alt acord sau tranzactie prin care se transferd, integral sau partial, oricare
dintre efectele economice ale dreptului de proprietate asupra Actiunilor sau orice
valori mobiliare convertibile in sau exercitabile sau care pot fi schimbate pentru
Actiuni, indiferent daca asemenea tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza
a fi decontate prin transmiterea Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare,
in numerar sau in alt mod.

Societatea va agrea cu Managerii In Contractul de Plasament care urmeaza a fi
incheiat la data Prospectului sau in jurul acestei date cd, fara aprobarea scrisd
prealabila a Coordonatorului Global Unic (in numele si dupa consultarea
Managerilor), sub conditia ca aceastd aprobare sa nu fie amanata fara motiv, pe o
perioada de 360 zile de la Data Listarii, nu va: (i) oferi, ipoteca, cesiona, vinde,
incheia acorduri cu privire la vanzare, vinde optiuni sau acorduri de cumparare,
achizitiona optiuni sau acorduri de vanzare, acorda vreo optiune, vreun drept sau
warrant de a achizitiona, imprumuta sau transfera sau dispune in alt mod (si nu va
anunta public aceast lucru), direct sau indirect, de orice Actiuni sau orice valori
mobiliare convertibile In Actiuni sau exercitabile sau care pot fi schimbate pentru
Actiuni sau (ii) incheia niciun acord de swap sau vreun alt acord sau tranzactie
prin care se transfera, integral sau partial, oricare dintre efectele economice ale
dreptului de proprietate asupra Actiunilor sau orice valori mobiliare convertibile in
sau exercitabile sau care pot fi schimbate pentru Actiuni, indiferent dacd asemenea
tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza a fi decontate prin transmiterea
Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare, In numerar sau in alt mod.

Interdictiile de instrainare nu se aplicd pentru oferte de preluare, drepturi de
subscriere, planuri de reorganizare, rascumparari de actiuni si acordarea de
beneficii In cadrul unor scheme de bonusare a angajatilor.

Societatea nu va primi niciun fel de fonduri din Oferta. Oferta este desfasurata
pentru a permite fiecarui Actionar Vanzator si dispund de o parte din actiunile
sale, crescand totodata profilul Societatii in randul comunitatii internationale de
investitii si generand o piatd pentru Actiuni, aspect care ar putea fi in beneficiul
Societatii daca aceasta va dori sd acceseze finantare pe piata de capital in viitor.

Pentru prezentarea anumitor aspecte fiscale legate de achizitia si detinerea de
Actiuni, consultati sectiunea “Regimul fiscal”.
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Politica privind
dividendele

Drepturi de Vot

Restrictii de Vanzare si
Transfer

Factori de risc

Potrivit politicii Societatii privind dividendele, Societatea intentioneaza sa
distribuie dividende, sub rezerva dispozitiilor legale aplicabile si a considerentelor
comerciale (inclusiv, dar fara a se limita la, reglementari secundare aplicabile,
restrictii, rezultatele operationale ale Grupului, situatia financiara a Grupului,
cerintele de numerar, restrictiile contractuale, proiectele si planurile viitoare ale
Grupului). Conform legislatiei In vigoare si Actului Constitutiv al Societatii,
fiecare Actiune varsatd integral acorda detindtorului acesteia (altul decat
Societatea) dreptul de a primi dividende. Dividendele sunt distribuite actionarilor
proportional cu cota de participare la capitalul social virsat al Societatii. in
absenta unor conditii de piatd sau circumstante exceptionale, pentru urmatorii ani
Consiliul de Administratie intentioneaza sd recomande AGA ca Societatea sa
distribuie 50% din profitul distribuibil in fiecare an, sub rezerva oricéror restrictii
impuse de reglementarile legale si fiscale cipriote. La data de 31 decembrie 2016,
Societatea a acumulat pierderi si pana la momentul acoperirii acestor pierderi si a
oricaror altor pierderi suferite de Societate, Societatea nu va putea si plateasca
dividende. Pentru detalii, consultati sectiunile ,, Politica privind dividendele” si
,»Descrierea Capitalului Social si Structura Corporativa”.

Fiecare Actiune da dreptul la un vot in cadrul adunarilor generale ale actionarilor.
Pentru detalii, consultati sectiunea ,, Descrierea Capitalului Social si a Structurii
Corporative”.

Actiunile vor putea fi transferate liber, sub rezerva anumitor restrictii, astfel cum
sunt descrise in sectiunea ,[nformatii importante privitoare la prezentul

Prospect”.

Investitorii trebuie sd ia in considerare cu deosebitd atentie anumite riscuri
prezentate in sectiunea “Factori de Risc”.
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UTILIZAREA FONDURILOR OBTINUTE DIN OFERTA
Societatea nu va Incasa fonduri din Oferta.

Veniturile brute estimate a fi obtinute de catre Actionarii Vanzatori din vanzarea Actiunilor Oferite in cadrul
Ofertei vor fi de aproximativ 274.400.000 RON (presupunand ca toate Actiunile Oferite vor fi vandute la
pretul maxim din cadrul Intervalului de Pret de Oferta si cd nu se vor utiliza fonduri pentru activitatile de
stabilizare).

Totalul veniturilor nete estimate a fi obtinute de Actionarii Vanzatori din vanzarea Actiunilor Oferite 1n
cadrul Ofertei, dupa deducerea tuturor comisioanelor si cheltuielilor aferente Ofertei, va fi de aproximativ
265.900.000 RON (presupunand ca toate Actiunile Oferite vor fi vandute la pretul maxim din cadrul
Intervalului de Pret de Oferta si ca nu se vor utiliza fonduri pentru activitatile de stabilizare).

Valoarea totala estimatd a comisioanelor si cheltuielilor platibile de catre Actionarii Vanzatori in legaturad cu
Oferta este estimata sa fie de aproximativ 8.500.000 RON (presupunénd ca toate Actiunile Oferite vor fi
vandute la pretul maxim din cadrul Intervalului de Pret de Oferta).

Totalul comisioanelor si cheltuielilor plétibile de catre Societate in legatura cu Oferta este estimat sa fie de
aproximativ 1.440.000 RON.

Nici Societatea si nici Actionarii Vanzatori nu vor pretinde investitorilor comisioane, tarife sau cheltuieli in
legatura cu Oferta. Totusi, investitorului ii vor fi percepute costurile (dacd exista) inregistrate in legétura cu
deschiderea si mentinerea unui cont de valori mobiliare (cu exceptia situatiei in care investitorul respectiv are
deja un asemenea cont) si orice comisioane de intermediere agreate in contractele incheiate sau prevazute in
regulamentele entitatii care accepta ordinele de cumpaérare.

Oferta este desfasuratd pentru a permite Actionarilor Vanzatori sd dispund de o parte din detinerile lor,
crescand totodatd profilul Societdtii in cadrul comunitatii internationale de investitii si generdnd o piatd
pentru Actiuni, lucru care va fi in beneficiul Societatii dacd aceasta va dori 1n viitor sa acceseze finantare pe
piata de capital.
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POLITICA PRIVIND DIVIDENDELE

Potrivit politicii privind dividendele adoptate de Societate, aceasta intentioneaza sa plateasca dividende, sub
rezerva prevederilor legale aplicabile si a consideratiilor de natura comerciala (incluzand, dar fara a se limita
la, prevederile si restrictiile aplicabile, rezultatele operationale ale Grupului, situatia financiara, cerintele de
numerar, restrictiile contractuale, planurile si proiectele viitoare ale Grupului).

AGA este libera sa decidd cu privire la distribuirea dividendelor, pe baza recomandarii formulate de
Consiliul de Administratie. Dividendele sunt distribuite Tn mod proportional cu contributia fiecarui actionar
la capitalul social varsat (Actiunile detinute de actionarii Societatii conferind drepturi egale si depline cu
privire la dividende) si sunt limitate la valoarea rezultatelor obtinute de Societate in ultimul an financiar,
majoratd cu profiturile reportate la finalul anului financiar anterior si sumele din rezervele disponibile in
acest scop, insd reduse cu sumele aferente pierderilor reportate din anii financiari anteriori si cu sumele
destinate pentru constituirea rezervelor, in conformitate cu prevederile legale si cu Actul Constitutiv.

Sub rezerva prevederilor Legii Societatilor, Consiliul de Administratie poate si decidd ocazional plata catre
actionari a acelor dividende interimare pe care Consiliul de Administratie le considera a fi justificate prin
raportare la profitul Societatii, insd niciun dividend nu va fi platit din sume altele decat profitul Societatii.
Legea Societatilor prevede faptul ca o societate pe actiuni, precum Societatea, are dreptul de a plati
dividende interimare doar dacd urmatoarele conditii sunt indeplinite: (a) situatiile financiare interimare arata
ca sunt suficiente fonduri disponibile pentru distribuire; si (b) suma care urmeaza a fi distribuitd nu poate
depési cuantumul profiturilor obtinute de la finalul anului financiar precedent ale carui situatii financiare au
fost finalizate, plus profiturile reportate din ultimul exercitiu financiar si sumele din rezervele disponibile in
acest scop, din care se scad insd pierderile suferite in anii financiari anteriori, precum si sumele destinate
pentru constituirea rezervelor in conformitate cu cerintele din Legea Societatilor sau Actul Constitutiv.

De asemenea, Tnainte de a formula recomandari cu privire la plata dividendelor, Consiliul de Administratie
poate sd retragd din profitul Societdtii sumele pe care le considerd potrivite pentru a constitui una sau mai
multe rezerve pe care Consiliul de Administratie, potrivit propriei sale decizii, le poate folosi in orice scop
pentru care profitul Societatii poate fi destinat in mod corespunzator, iar pana la stabilirea unui scop, aceste
sume, la discretia Consiliului de Administratie, vor putea fi folosite atat In desfasurarea activitatii Societatii,
cat si in realizarea acelor investitii (altele decat investitii in propriile actiuni ale Societatii) pe care Consiliul
de Administratie le poate considera, in mod ocazional, potrivite. De asemenea, Consiliul de Administratie
poate, fara a le plasa in rezerve, sa reporteze orice profituri pe care considera prudent sa nu le distribuie.

in plus, avand in vedere faptul ci Societatea este o societate de tip holding, capacitatea sa de a plati
dividende depinde de capacitatea filialelor sale de a plati dividende catre Societate, in conformitate cu
prevederile legale aplicabile si eventualele restrictii contractuale. Plata dividendelor de cétre filiale depinde
de capacitatea acestora de a genera suficiente profituri, de fluxurile de numerar, precum si de rezervele
distribuibile ale acestora.

Cuantumul maxim al dividendelor platibile de catre Filialele Societatii este limitat la cuantumul total al
profiturilor reportate ale fiecarei filiale, determinate potrivit legislatiei din Romania, Republica Moldova si
Gibraltar. In ce priveste Crama Ceptura, dividendele, daci exista, sunt declarate si raportate (si incluse in
veniturile Societatii) in anul urmator celui in care aceastd societate inregistreaza profit, crednd astfel un
decalaj intre momentul la care dividendele din profitul inregistrat de Crama Ceptura sunt platite catre
Societate si momentul in care profitul Crama Ceptura este inregistrat. In cazul Vindriei Purcari, Vinariei
Bardar si al Vinariei Bostavan, profitul net obtinut pe parcursul anului de catre societati poate fi distribuit
anual ca dividende, prin hotirarea adunirii generale a actionarilor. In acelasi timp, legea din Republica
Moldova prevede posibilitatea societdtilor cu raspundere limitatd, precum Vinaria Purcari si Vinaria
Bostavan, de a distribui dividende interimare, in masura in care documentele statutare ale acestor societati
sunt modificate in asa fel incat sa prevada aceasta posibilitate. In ceea ce priveste Vinaria Bardar, in calitatea
sa de societate pe actiuni, aceasta poate distribui anul dividende prin hotirarea adunarii generale a
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actionarilor, precum si dividende interimare, prin decizia consiliului de administratie.

Vi rugdm sa consultati si subsectiunea “Factori de Risc — Riscuri privitoare la Emitent si Actiuni -
Societatea este o societate de tip holding cu operatiuni limitate si depinde de operatiunile filialelor sale care
sa i furnizeze fondurilor necesare pentru a isi indeplini obligatiile financiare si pentru a plati dividende ”

Potrivit politicii privind dividendele adoptate de Societate, in absenta unor conditii de piatd exceptionale sau
a unor nevoi exceptionale de finantare, pentru anii urmatori, Consiliul de Administratie intentioneaza sa
recomande adundrii generale a actionarilor ca Societatea sa distribuie 50% din profitul distribuibil in fiecare
an, sub rezerva oricaror restrictii legale aplicabile.

Cu toate acestea, la data de 31 decembrie 2016, potrivit situatiilor financiare statutare individuale ale
Societatii, aceasta are pierderi acumulate de 14.377.333 USD si pana la data la care aceste pierderi si orice
alte pierderi suferite de Societate ulterior acestei date vor fi acoperite, Societatea nu va putea sd plateasca
dividende. Societatea are in vedere un proces de acoperire a acestor pierderi cu rezerve de capital, inclusiv
printr-o scadere, in viitorul apropiat, a primelor de emisiune, ulterior obtinerii aprobarii instantei.

De asemenea, distribuirea de dividende de cétre Societate si de citre alte societati din Grup este supusa
restrictiilor prevazute de contractele de facilitati de credit ale Grupului. Va rugam sa consultati o descriere a
acestor restrictii in sectiunea ,,Contracte importante — Facilitati de Finantare”.

Potrivit Actului Constitutiv, toate dividendele nerevendicate pot fi investite sau utilizate in alt mod de citre
Consiliul de Administratie in interesul Societdtii, pana la momentul la care aceste dividende vor fi
revendicate de catre actionari. Niciun dividend nu va fi purtator de dobanda fatd de Societate. Orice dividend
care a ramas nerevendicat pentru o perioadd de zece ani de la data declararii, in cazul in care administratorii
decid astfel, va fi pierdut, va inceta sa fie datorat de cétre Societate si prin urmare va apartine in mod absolut
Societatii. Potrivit Legii Societatilor, orice dividende distribuite cu incalcarea prevederilor acestei legi
trebuie restituite de actionarii care le-au primit, dacd societatea dovedeste ca respectivii actionarii au
cunoscut caracterul nelegal al distribuirii facute in favoarea lor sau, date fiind circumstantele, trebuiau sa
cunoasca caracterul nelegal al respectivei distribuiri de dividende.

Anul financiar al Societatii Incepe la 1 ianuarie si se incheie la 31 decembrie.

De la data constituirii Societdtii si pand in prezent nu au avut loc distribuiri de dividende.
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CAPITALIZAREA SI iINDATORAREA

Tabelele de mai jos prezintd capitalizarea si indatorarea consolidatd a Grupului la data de 31 decembrie
2017. Acestea trebuie citite Tmpreund cu informatiile din sectiunile "Informatii Financiare si Operationale
Selectate", "Utilizarea Fondurilor Obtinute din Ofertd", "Analiza Situatiei Operationale si Financiare” |
"Descrierea Activitatii”, cu Situatiile Financiare Consolidate si notele explicative aferente acestora.

Capitalizarea totala se calculeaza ca suma dintre capitalul total si datoriile purtatoare de dobanda.

La data de 31 decembrie 2017

(in mii RON)

Capitaluri proprii
CaAPILA] SOCTAL ...ttt ettt bttt b bttt h et et b ettt b et etene 929

Prime de emisiune.................. 122.791
Contributii ale actionarilor* .. 8.916
Pierderi acumulate ...........c.ceeee... (40.390)
Rezerva privind conversia valutara 2.710
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 94.956
INEEIeSe FArA COMIIOL ......viiuiiieiciiitetee ettt b ettt 11.936
Total capitaluri proprii 106.892
Datorii purtitoare de doband:

DaAtorii P LEIMCIL SCULT ....euvveieiieteteeerirtetetest ettt ettt ettt ee et et eteses e e eeetesene e sseseseseaeeseseneneeesseseneneas 42.500
Datorii pe termen lung .... 31.700
Total datorii purtitoare de dobandi 74.200
dintre care: partea datoriillor NEZATANTALE ..........ccueuirueuieiiieiiie ettt -
Capitalizare totala 181.092

Sursa: Date preliminare ale conducerii Societatii, neauditate,
*)Sumele pentru contributii ale actionarilor si pentru rezerva privind conversia valutara sunt la data de 30 septembrie 2017 si nu
includ nicio modificare care a avut loc in perioada 1 octombrie — 31 decembrie 2017

Dupa 30 septembrie 2017, Societatea si-a majorat semnificativ capitalul social, din contul primei de
emisiune.

Conducerea Societatii declara ca nu au intervenit schimbari semnificative ale contributiilor actionarilor si ale
rezervei privind conversia valutara dupa data de 30 septembrie 2017.

Tabelul de mai jos prezintd datoriile financiare nete ale Grupului la data de 31 decembrie 2017. Datoria neta

se calculeazd ca fiind diferenta intre datoriile purtitoare de dobanda si numerarul si echivalentele de
numerar.

La data de 31 decembrie 2017

(in mii de RON)

Datorii purtatoare de dODANAE ...........ccoiiuiriiiiiiieece ettt 74.200
Numerar i echivalente de NUMETAT ..............ceirriruiiiirreeeereee et 21.700
Datoria neta 52.500

Sursa: Date preliminare ale conducerii Societatii, neauditate

Conducerea Societatii declara ca, la data de 31 decembrie 2017, valoarea totald a datoriilor purtitoare de
dobanzi era de 74.200.000 RON, valoarea totald a capitalizarii Societatii era de 181.092.000 RON, in timp ce
valoare datoriei nete era de 52.500.000 RON.

Dupa 30 septembrie 2017 capitalizarea totald a Societatii a crescut cu 15%.

Conducerea Societatii este de parere ca Grupul are capital circulant suficient pentru necesitatile curente,
respectiv pentru cel putin 12 luni dupa publicarea Prospectului.
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INFORMATII FINANCIARE SI OPERATIONALE SELECTATE

Sumarul informatiilor financiare si operationale istorice la datele de si pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016 si la data de si pentru perioada de noud luni incheiata la 30
septembrie 2017 au fost extrase din Situatiile Financiare Consolidate, incluse in prezentul Prospect.

Sumarul informatiilor financiare §i operationale ar trebui citit impreund cu informatiile din sectiunile
“Analiza Situatiei Operationale si Financiare”, “Prezentarea Informatiilor Financiare si a altor
Informatii”, precum si cu Situatiile Financiare Consolidate si cu notele explicative aferente acestora, incluse
in prezentul Prospect.

Sumarul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
Urmatorul tabel prezintd sumarul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global a Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016, si pentru perioada de
noua luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Perioada de 9
luni incheiati la
30 septembrie 2016 2015 2014
2017 in RON in RON in RON
in RON
(neauditata)
Venituri 94.585.800 106.760.242 71.249.539 59.644.226
Costul vanzarilor (50.644.207) (53.471.103) (42.460.466) (39.499.790)
Profit brut 43.941.593 53.289.139 28.789.073 20.144.436
Alte venituri din exploatare 170.504 1.223.583 680.766 810.431
Cheltuieli de marketing si de distributie (5.026.686) (9.562.730) (7.401.627) (5.152.486)
Cheltuieli generale si administrative (10.412.002) (11.801.203) (9.450.373) (9.925.301)
Alte cheltuieli de exploatare (2.261.260) (1.449.118) (1.006.984) (3.647.924)
Profit brut 26.412.149 31.699.671 11.610.855 2.229.156
Venituri financiare 1.324.174 158.309 156.222 130.619
Cheltuieli financiare (2.305.534) (4.884.140) (11.566.028) (10.332.842)
Rezultatul financiar net (981.360) (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
Cota parte din profitul investitiilor contabilizate prin
metoda punerii in echivalenta, dupa impozitare 819.690 ] ) ]
Profit / (pierdere) inainte de impozitare 26.250.479 26.973.840 201.049 (7.973.067)
Impozit pe profit (4.171.552) (3.861.453) (34.840) 91.002
Profitul/ (pierderea) perioadei 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Profit / (pierdere) atribuibil:
Actionarilor Societatii 19.238.230 19.741.620 (578.250) (8.234.304)
Intereselor fara control 2.840.697 3.370.767 744.459 352.239
Profitul / (pierderea) perioadei 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate la profit
sau pierdere
Diferente din conversie valutara 2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Alte elemente ale rezultatului global 2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Total rezultat global 24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii 21.263.311 21.377.845 (2.171.123) (7.134.985)
Intereselor fara control 3.463.602 3.700.557 50.393 13.099
Total rezultat global 24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Rezultat pe actiune
Rezultat pe actiune de baza si diluat 4,05 4,15 (0,12) (1,73)

Sumarul situatiei consolidate a pozitiei financiare
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Urmatorul tabel prezinta sumarul situatiei consolidate a pozitiei financiare a Grupului la 31 decembrie 2014,

2015 si 2016 si la 30 septembrie 2017.

Active

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale
imprumuturi acordate

Investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta
Stocuri

Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Stocuri

Active biologice

Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar
Creante privind impozitul curent
Avansuri acordate

Alte active circulante

Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii

Capital social

Prime de emisiune

Contributii ale actionarilor
Rezerva din conversie valutara
Pierderi acumulate

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii
Interese fara control

Total capitaluri proprii

Datorii

Imprumuturi si leasing financiar
Venituri aménate

Datorii privind impozitul amanat
Total datorii pe termen lung
Imprumuturi si leasing financiar
Venituri améanate

Datorii privind impozitul curent
Beneficiile angajatilor

Datorii comerciale i alte datorii
Provizioane

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

30 septembrie

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2017 2016 2015 2014
(ngi?ii: 0 in RON in RON in RON

70.995.200 64.931.515 65.640.644 74.594.686
1.046.075 1.058.552 968.119 977.573
2.531.906 2.840.953 2.508.102 2.192.651
7.467.727 i i -
11.444 470 7.756.212 11.704.718 20.208.545
19.579 9.441 24.006 i
93.504.957 76.596.673 80.845.589 97.973.455
52.893.573 42.977342 34.841.984 24317.930
7.073.125 A ) i
36.446.738 30.416.981 23262727 18.356.780
6.354.511 13.267.974 1.466.304 574.203
66.470 380377 1.907 26917
3.392.139 3.239.507 390.845 472708
63.693 77373 63397 29.879
106.290.249 90.359.554 60.027.164 43.778.417
199795206 _ 166.956.227 _ 140.872.753 _ 141.751.872
34.838 34.838 34.838 34.838
123.685.006  123.685.006  123.685.006  123.685.006
8.916.387 8.916.387 8.916.387 6.660.057
2.709.995 909.278 (726.947) 865.926
(46741753)  (67.154.895)  (86.896.515)  (86.318.265)
88.604.473 66.390.614 45.012.769 44.927.562
10.587.512 10.395.478 6.682.077 6.631.684
99.191.985 76.786.092 51.694.846 51.559.246
12.582.747 11.098.108 3.748 264 464.124
586.413 47861 41.054 404.910
4.948 366 5.066.408 5.328.688 5.921.751
18.117.526 16.212.377 9.118.006 6.790.785
45.448.961 47.534.071 55.559.230 58.124.023
61.962 76.156 365.603 330.437
2.825.087 3.033.139 1353.675 895313
1.834.554 1.200.080 943.290 935.657
27216.507 18.667.278 20.480.416 22.322.160
5.098.624 3.447.034 1.357.687 794,251
82.485.695 73.957.758 80.059.901 83.401.841
100.603.221 90.170.135 89.177.907 90.192.626
199.795206 _ 166.956.227 _ 140.872.753 _ 141.751.872

Sumarul situatiei consolidate a fluxurilor de numerar

Urmatorul tabel prezintd sumarul situatiei consolidate a fluxurilor de numerar a Grupului pentru anii
incheiati la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016, si pentru perioada de noud luni incheiata la 30 septembrie

2017.

Perioada de 9 luni

incheiata la 30

tembrie 2017 2016 2015 2014

septembrie

P RON in RON in RON in RON
(neauditati)

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Profitul/(pierderea) exercitiului financiar 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)

Ajustari pentru:

Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 4.104.544 5.383.473 6.043.676 6.988.330
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Pierdere/ (castig) din cedarea de imobilizari
corporale si necorporale

Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor
corporale, net

Ajustari de valoare aferente stocurilor

Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor
acordate, net

Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale,
net

Ajustari pentru deprecierea altor creante, net
Reluarea veniturilor amanate

Castiguri din casarea datoriilor comerciale si altor
datorii

Cota-parte din profitul investitiilor contabilizate
prin metoda punerii in echivalenta, dupa impozitare
Ajustarea la valoarea justa a activelor biologice
Modificari in provizioane

Impozit pe profit —cheltuiala / (venit)

Rezultatul financiar net

Modificari in:

Stocuri

Active biologice

Creante comerciale si alte creante

Avansuri acordate

Alte active

Beneficii ale angajatilor

Datorii comerciale i alte datorii

Venituri amanate

Numerar generat din activitatea de exploatare
Impozit pe profit platit

Dobanzi platite

Numerar net din activitatea de exploatare
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
fmprumuturi acordate

fncasari din imprumuturi acordate

Plati pentru achizitii de interese in asociati
Incasiri din vanzarea de imobilizari corporale
Numerar net utilizat in activitatea de investitii
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Plati pentru achizitii de interese fara control
Trageri din imprumuturi

Rambursari de imprumuturi si plati de leasing
financiar

Incasiri din emisiunea de actiuni in filiale
Dividende platite intereselor fara control
Numerar net generat din/ (utilizat) in activitatea
de investitii

Cresterea/ (descresterea) netd a numerarului si a
echivalentelor de numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra
numerarului

Numerar i echivalente de numerar la sfarsitul
perioadei

(18.905) (166.671) (249.695) (164.546)
(168.966) (116.126) (60.847) (58.584)
234.540 164.951 354.388 (181.996)
(26.281) (73.739) (924.960) (432.884)
578.554 440.013 777.162 1.867.444

- (82.637) (162.051) (47.796)

(40.256) (405.810) (364.699) (360.739)

- (263.056) (174.020) (191.182)

(819.690) - - -
(367.746) (942.530) 283.091 1.063.268
2.078.121 1.922.786 448.254 721.522
4.171.552 3.861.453 34.840 (91.002)
981.360 4.725.831 11.409.806 10.202.223
32.785.754 37.560.325 17.581.154 11.431.993
(14.525.735) (2.477.269) (6.554.363) (3.360.966)
(6.984.652) - - -
(6.945.974) (5.454.777) (4.269.972) (826.522)
330391 (2.755.864) 34.040 507.869
3.729 1.745 (60.510) 36.302
(48.251) 226.511 104.713 202.024
8.966.967 (2.599.650) (762.505) (1.808.511)
553.287 122.242 42.577 -
14.135.516 24.623.263 6.115.134 6.182.189
(3.464.936) (2.995.345) - -
(1.881.013) (4.054.678) (4.774.734) (4.836.265)
8.789.567 17.573.240 1.340.400 1.345.924
(40.391) (137.660) (118.945) (42.481)
(8.410.793) (3.981.187) (4.641.437) (2.017.166)
- (450.259) (240.562) -

- 450.259 - 413.532
(6.514.685) - - .
112.285 792.132 585.381 510.321
(14.853.584) (3.326.715) (4.415.563) (1.135.794)
(102.453) - - -
23.207.953 19.607.450 22.421.297 17.813.236
(23.847.863) (22.438.697) (18.310.131) (18.007.811)
- 12.844 - -

(4.053) - - -
(746.416) (2.818.403) 4.111.166 (194.575)
(6.810.433) 11.428.122 1.036.003 15.555
13.267.974 1.466.304 574.203 840.524
(103.030) 373.548 (143.902) (281.876)
6.354.511 13.267.974 1.466.304 574.203
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ANALIZA SITUATIEI OPERATIONALE SI FINANCIARE

Investitorii trebuie sa citeasca urmdtoarea prezentare privind situatia financiard si rezultatele noastre
operationale impreund cu Situatiile Financiare Consolidate si cu notele explicative aferente acestora,
incluse in prezentul Prospect. Informatia continutd in prezentarea de mai jos §i in alte sectiuni din acest
Prospect include declaratii anticipative care implica riscuri si incertitudini. A se vedea sectiunile “Nota de
Avertizare referitoare la Declaratiile privind Perspectivele” si “Factori de Risc” pentru o discutie privind
factorii importanti care pot face ca rezultatele reale sa difere in mod semnificativ fata de rezultatele descrise
sau sugerate in declaratiile privind perspectivele continute in acest Prospect. Investitorii trebuie sa citeasca
integral acest Prospect §i sa nu se bazeze doar pe informatiile sintetizate.

Prezentare generala

Vinaria Purcari a fost infiintatd in anul 1827 si a dobandit recunoastere internationald atunci cand vinul
Negru de Purcari a céstigat medalia de aur la o degustare inchisa de vinuri la Expozitia Mondiala de la Paris,
invingdnd cele mai bune vinuri din Bordeaux in 1878. Noua era a Grupului a fost deschisa de catre domnul
Victor Bostan, fondatorul Grupului, care a reunit activele Purcari, Bostavan, Crama Ceptura si Bardar intr-un
singur holding, la mijlocul anilor 2000, printr-o serie de achizitii.

De la acel moment, Grupul a evoluat de la un produciator local de vin la un actor principal pe segmentele de
vinuri si brandy de pe pietele din regiunile ECE. Pietele principale ale Grupului includ Roménia, Moldova,
Polonia, Republica Cehd, Slovacia si Ucraina, o atentie sporita acordandu-se si pietei din China.

Veniturile Grupului au crescut cu 34% CAGR 1in perioada 2014-2016, ajungand la 106,8 milioane RON in
2016 si 35% comparativ cu perioada precedentd pentru a ajunge la 94,6 milioane RON 1in primele noua luni
ale anului 2017. Grupul s-a bucurat de o imbunatétire a profitabilitatii de la marje EBITDA de 16% in 2014
la 35% in 2016 si 33% in primele noua luni ale anului 2017, pe masurd ce a beneficiat de tendinta de crestere
a segmentului premium in pietele principale, crescand totodatd cota venitului obtinut din vinul premium
Purcari de la 22% in 2014 la 32% in 2016 si la 37% 1n primele noud luni ale anului 2017.

Grupul inregistreaza o datorie financiara de 58 milioane RON in primele noua luni din 2017, care a fost
contractatd preponderent inainte de anul 2014 pentru a finanta investitiile de capital in active agricole si de
productie. In perioada 2014-2016, Grupul si-a finantat capitalul circulant si necesititile de extindere a
capacititii, in principal, cu fluxuri operationale de numerar. in 2016, gradul de indatorare al Grupului a fost
de 1,6 ori datorie/EBITDA.

Tendinte si factori cheie care influenteazi rezultatele operatiunilor Grupului

Rezultatele operatiunilor Grupului au fost si vor continua sa fie afectate de o varietate de factori, multi dintre
acestia fiind 1n afara controlului Grupului. Mai jos puteti gési descrierea factorilor pe care managementul i-a
identificat si cu privire la care considerd cd au avut un efect semnificativ asupra rezultatelor Grupului in
perioada 2014-2016, precum si a celor care este probabil sa influenteze operatiunile Grupului in viitor.

Conditiile macroeconomice de pe pietele noastre

Principalele piete ale Grupului din regiunea ECE oferda un mediu macroeconomic favorabil pentru
dezvoltarea Grupului, sprijinit de o crestere puternicd a PIB prin raportare la media EU28 si o perspectiva
macroeconomici pozitiva. In acelasi timp, revenirea economici din Ucraina, impreund cu piata solidd a
vinului in China ofera oportunitati semnificative pentru crestere.

In ECE, Romania a avut parte de o crestere economica accelerata in ultimii ani comparativ cu celelalte state

membre UE din ECE, cu o crestere a PIB de 4,6% 1n 2016 si o crestere previzionatd de 5,7% pentru 2017,
potrivit Eurostat. Este de asteptat, potrivit Eurostat, ca Romania sa inregistreze cea mai mare crestere
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economica, respectiv de 4,4% 1n 2018 si 4,1% in 2019, urmata de Slovacia cu 3,8% in 2018 si 4% 1n 2019,
Polonia cu 3,8% 1n 2018 si 3,4% 1n 2019, Republica Ceha cu 3% 1n 2018 si 2,9% 1n 2019. Potrivit Fondului
Monetar International (FMI), Republica Moldova a inregistrat o crestere a PIB de 4,1% 1n 2016, cu o rata de
crestere previzionata la 3,5% 1n 2017 si la 4% pe termen mediu.

Cererea pentru produsele Grupului este sustinuta de consumul privat in crestere pe pietele principale ale
Grupului din ECE, care este datorat in mare parte cresterilor de salarii si ratelor de somaj relativ scazute
pentru aceste piete cuprinse intre 5% si 9%, ambii factori fiind previzionati sa isi continue tendinta pana in
2019, potrivit statisticilor publicate de Eurostat, Banca Mondiala si Banca Centrala Europeana.

Mediul concurential

Industria productiei si distributiei de bauturi alcoolice pe pietele geografice pe care opereaza Grupul este
foarte competitivd, in special in privinta gamelor de produse, a preturilor, a calitatii produselor, a
capacitatilor de distributie si a receptivitatii la schimbarile in preferintele si cererea consumatorilor. Ca
producitor si distribuitor de vinuri in regiunea ECE (in special pe principalele pietele geografice si de
produse ale Grupului din Roméania, Republica Moldova si Polonia), Grupul se confruntd cu concurenta
producitorilor si distribuitorilor locali si internationali. Este posibil ca Grupul si se confrunte, de asemenea,
cu concurenta 1n crestere din partea societatilor multinationale producatoare de bauturi alcoolice care cauta
sa intre pe pietele principale ale Grupului prin introducerea propriilor lor branduri sau prin achizitionarea
brandurilor locale. Mai mult, o scadere a cererii consumatorilor pe pietele principale ale Grupului ar putea
intensifica concurenta in regiunile in care opereaza Grupul. Concurenta crescuta si actiunile neprevazute ale
concurentilor, inclusiv prin politicile agresive de pret si nivelurile ridicate ale vanzarilor prin intermediul
comerciantilor care oferd discount-uri (care fac parte din canalul de distributie comercial modern), pot
conduce la o presiune negativa asupra preturilor sau la sciaderea cotei de piata a Grupului.

Tranzitia de durata de la bere la vin, favorabili operatiunilor Grupului

In ansamblu, Grupul poate si beneficieze de popularitatea crescindi a vinului in pietele din ECE, in
detrimentul celorlalte bauturi, precum berea si bauturile spirtoase. Potrivit Euromonitor, volumul total al
vanzérilor de vin a crescut intr-un ritm mai accentuat comparativ cu berea si bauturile spirtoase in toate
pietele cheie ale Grupului, cu exceptia Slovaciei si a Romaniei. in Romania, volumul véanzarilor de vin a
crescut cu 7,4% CAGR 1n 2014-2016, nivel comparabil cu volumul vanzarilor de bauturi spirtoase, dar cu un
ritm mai ridicat decdt volumul vanzirilor de bere. in Ucraina, unde situatia economici si geopolitici
complicatd a provocat un declin al consumului de bauturi alcoolice pe toate segmentele, segmentul de vinuri
a Inregistrat o scddere de -1% CAGR 1n 2014-2016 fatd de scaderi de -19,1% si -13,9% pentru bauturile
spirtoase si, respectiv, bere. In termeni de consum de vin pe cap de locuitor, Polonia, China si Ucraina se afla
la nivelul inferior de consum, potrivit Euromonitor, ceea ce prezintd o oportunitate de crestere organica a
vanzarilor Grupului odatd cu evolutia culturii vinului pe aceste piete. In Romania, Republica Ceha si
Slovacia, acolo unde numarul de litri de vin consumati pe cap de locuitor se afla la un nivel ce trebuie
exprimat cu doud cifre, Grupul urmareste o strategie de inovare a produselor si de evolutie catre produse
premium pentru a genera cresteri de vanzari peste nivelul pietei, atat in termeni de volum, cat si de valoare.
O asemenea abordare de penetrare a pietei a condus la o crestere a vanzarilor Grupului mai rapida fata de
cresterea pietelor principale ale Grupului (respectiv Romania, Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Republica
Moldova, China si Ucraina). Potrivit Euromonitor, tranzitia in preferintele consumatorilor cétre vin este
asteptatd sd continue in perioada 2016-2020, astfel incét cresterea previzionatd a vanzarilor de vin ar trebui
sd o depaseasca pe cea a vanzarilor de bere si bauturi spirtoase, inclusiv pe pietele unde berea si bauturile
spirtoase sunt, in mod traditional, puternice, precum Republica Cehd, Roméania sau Polonia.

Cresterea vanzarilor unititilor moderne de vinzare cu amanuntul, principalul canal de distributie al
Grupului, influenteazi in mod favorabil performanta

Grupul distribuie produsele sale, in principal, prin intermediul unitatilor moderne de vanzare cu amanuntul.
Grupul este deja prezent in lanturile internationale de retail de top in Romania, incluzdnd Auchan, Carrefour,
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Kaufland, Mega Image, Metro, REWE etc. Penetrarea suplimentara a pietei se poate realiza in Polonia,
Republica Ceha si Slovacia, precum si in Republica Moldova si Ucraina.

Potrivit Euromonitor, penetrarea unitatilor moderne de vanzare cu amanuntul a ajuns la o cotd de 79% din
cifra de afaceri din retail in Polonia, o cota de 83% in Republica Ceha si o cotd de 88% in Slovacia in 2016,
dupd o crestere procentuala reprezentatd de un numar format dintr-o cifrd in perioada 2014-2016. Potrivit
aceleiasi surse Euromonitor, in Roméania si Ucraina, cota unitdtilor moderne de vanzare cu amanuntul s-a
mentinut la un nivel mai scazut, de 53% si, respectiv, 58%, avand insd un ritm ridicat de crestere de 13,7%
si, respectiv, 10,3% CAGR 1n perioada 2014-2016.

Evolutia vanzarilor din unititile de vinzare cu amanuntul moderne in tarile tinta

_ Roméania | Polonia | Slovacia Cehia Ucraina

Ponderea unitatilor de vanzare cu
amanuntul moderne 1n totalul 53% 79% 88% 83% 58%
comertului, 2016

CAGR a unitétilor de vanzare cu

amanuntul moderne 2014-2016 13517 Bk S S A0S
Ponderea unitatilor de vanzare cu o o o o o
amanuntul moderne in total, 2020 A% 5% 37 b B
CAGR a unitatilor de vanzare cu 0 0 o 0 0
amanuntul moderne, 2016-2020 G el 37 40 12,1%
CAGR unitati de vanzare cu amanuntul 2.5% 3.0% 1.9% 1.3% 1.1%

traditionale, 2016-2020

Sursa: Euromonitor

Potrivit Euromonitor, cota unitatilor moderne de vanzare cu amanuntul este previzionatd sa creasca In toate
pietele principale ale Grupului, in detrimentul segmentului reprezentat de unitatile de vanzare cu amanuntul
traditionale, intrucdt unititile moderne de vanzare cu amanuntul sunt mai atractive pentru consumatori
datorita sortimentelor mai vaste de produse pe diverse segmente de pret. Grupul ar trebui sd beneficieze de
pe urma acestei tendinte de conversie cdtre unititile moderne de vanzare cu amanuntul prin cresterea
distributiei pe pietele principale si prin obtinerea accesului la o categorie mai mare de consumatori.

Recoltele Grupului nu au fost influentate in mod semnificativ de fluctuatiile meteorologice

Sezonul de recoltare este concentrat in lunile septembrie si octombrie. in 2017, Grupul a recoltat productia
de pe 983 ha din propriile podgorii din Roméania si Republica Moldova. Dupa cum este ilustrat mai jos,
productia Grupului a crescut progresiv, ajungand la 10,5 tone la hectar in 2017 fata de 7,6 tone la hectar in
2013. Chiar si 1n 2015, intr-un an cu conditii meteorologice relativ dificile, productia a atins 8,8 tone la
hectar.
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Evolutia productiei Grupului

. CAGR

Productie, 7577 9.306 8.765 10.656 10.337 8,1%
(tone) :
Suprafata,

(ha)* 981 981 991 991 983 0,1%
Productie, 7.7 9,5 8.8 10,8 10,5 8,0%
tone/ha :

Surse: Informatiile Societatii

* Suprafata utilizata pentru calculul productivitatii medii pe hectar reprezinta numdrul de hectare recoltate. Diferenta dintre
suprafata totala a podgoriilor aflate sub control si terenurile recoltate reprezinta o ajustare a eficacitatii (de exemplu, pierderea
recoltei pe suprafetele selectate datorita inghetului etc.)

Grupul a avut capacitatea de a diversifica sursele de struguri, pe 1Anga propria recolta

Podgoriile proprii ale Grupului au asigurat 100% din necesarul de struguri pentru Vindria Purcari in perioada
de noud luni incheiatd la 30 septembrie 2017, comparativ cu 50% pentru viniria Bostavan si 27% pentru
Crama Ceptura.

Datoritd cresterii cererii, Grupul a achizitionat cantitati suplimentare de struguri si vin vrac de la furnizori
terti, diminuand ponderea strugurilor proprii la 39% in cele 11 luni din 2017. In particular, in 2017, Grupul a
cumparat pentru prima data struguri de la furnizori terti pentru necesititile brandului Purcari si a achizitionat
aproape 20% din cantitatea de struguri care va fi procesata in 2017 pentru a face fatd cererii. Pentru Crama
Ceptura, Grupul a achizitionat de la furnizori terti aproape 83% din necesarul de materie prima, in vreme ce
pentru Bostavan a apelat la furnizori pentru aproximativ 63% din necesarul de struguri. in ce priveste
brandul Bardar, procentul strugurilor achizitionati de la furnizori a fost de 100, Grupul folosind o
oportunitate de piatd pentru a achizitiona de la terti furnizori cantititi semnificative de distilate de calitate
inalta la preturi competitive.

Sezonalitatea are un efect insemnat asupra performantei trimestriale a Grupului
Afacerea Grupului este influentatd de fluctuatiile de consum.

Grupul inregistreaza cele mai multe vanzari in

perioada de dinainte si in timpul sirbatorilor de  Veniturile Grupului impartite

Criciun si de Anul Nou, ceea ce explicdi pe trimestre

proportia peste medie a veniturilor sale in timpul 40% . Milioane RON 22014 m2015 m2016

celui de-al patrulea trimestru al fiecarui an fiscal. 5% 3%,

N 30%
In acelasi timp, proportia vanzarilor generate in 220/: ) 4% 24% 259, 0026%
primul trimestru al fiecarui an fiscal este, in 20% 2'/“]9%18% 20%
general, sub media veniturilor anuale. Spre 15% II
exemplu, cota vanzarilor generate in decursul 10% I
celui de-al patrulea trimestru a fost de 33% in .,
2016, in comparatie cu 18% in primul trimestru.

Tl T2 T3 T4

Pe masura ce Grupul isi dezvoltd vénzarile

pentru vinul spumant nou-lansat, efectul  Surse: Informajiile Societdrii

sezonier poate deveni chiar si mai pronuntat

deoarece cererea pentru vinuri spumante este, in general, mai ridicata in perioada sarbatorilor de Craciun si a
petrecerilor de Anul Nou.
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Cursul de schimb valutar
Performanta financiard a Grupului depinde de fluctuatiile cursului de schimb valutar

Fluctuatiile cursului de schimb valutar afecteaza performanta financiara raportata de catre Grup. Filialele
Grupului din Romania si din Republica Moldova obtin venituri si isi inregistreaza rezultatele financiare in
RON, respectiv in MDL, insi raportarea se realizeazi in RON. In general, Grupul beneficiaza de deprecierea
MDL, care reprezinta moneda in care este exprimata cea mai mare parte a costurilor, in vreme ce o apreciere
a MDL are efectul contrar si afecteazi negativ profitabilitatea Grupului. In mod similar, Grupul obtine o
parte semnificativa a veniturilor sale din contracte legate de EUR si USD, iar evolutia acestor valute fata de
RON are un impact direct asupra situatiei financiare a Grupului. Pentru detalii despre acest impact, consultati
sectiunea "Factori de risc — In absenta unor acorduri de acoperire a riscului de tip , hedging” in vigoare,
Grupul este expus riscului de fluctuatie a cursului de schimb valutar intre mai multe monede.”

Evolutia istorica a monedelor utilizate pentru operatiunile Grupului

Fluctuatiile cursurilor de schimb valutar ale RON fatd de MDL, EUR si USD au avut si probabil vor
continua sa aiba un impact semnificativ asupra rezultatelor financiare ale Grupului.

Potrivit informatiilor publicate de BNR, pe parcursul anilor 2014-2017, RON s-a depreciat cu 4%, respectiv
16% fatd de EUR si USD si s-a apreciat cu aproape 9% fatd de MDL, ceea ce a avut un efect benefic asupra
EBITDA de la 15,5% in 2014 la 34,7% in 2016. In cursul anului 2017, RON s-a apreciat fati de USD cu
11%, dar s-a depreciat fatd de MDL cu aproape 5%, ceea ce a contribuit la scdderea Marjei EBITDA la
33,1% in primele noua luni ale anului 2017, fatd de 34,7% in primele noud luni ale anului 2016, din cauza
faptului ca o serie de contracte de export sunt denominate in USD 1n timp ce o mare parte a costurilor sunt
exprimate in MDL.

Tabelele urmdtoare prezinta fluctuatiile RON fatd de EUR, USD si MDL in perioada ianuarie 2013 -
decembrie 2017. Va rugadm sa consultati si sectiunea "Prezentarea informatiilor financiare si a altor
informatii" ce include un tabel care prezintd ratele de schimb la finalul perioadei, cel mai nalt si cel mai
scazut nivel al cursului de schimb valutar, precum si media cursurilor de schimb valutar pentru perioadele si
datele indicate, a monedei RON fata de EUR, MDL si USD, astfel cum au fost publicate de Banca Nationala
a Romaniei.
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RON/EUR
4,48 ke 1,52 4,54 NP

Vv

-1,6% -0,1% -0,9%% -0,4% -2.5%
L-13 an.-149 ul-14 an.-13 ml-15 an.-16 ml-16 ian.-1 k-1

RON/USD

4,15 4,30

3,69

3.5% -11.7% -11,1% -3.6% 10.6%

RON/MDL

10,6% 6,9% 12,0% -3,1% -4,8%

Datorii exprimate in MDL, EUR, RON si USD

La data de 30 septembrie 2017, Grupul are 16% din datoria sa financiard exprimatd in MDL, 26% in RON,
47% in EUR si 11% in USD, reprezentand astfel, in viziunea managementului, un mix echilibrat de valute.
Astfel, variatiile cursului de schimb valutar nu au avut un efect semnificativ asupra capacitatii Grupului de a-
si plati datoriile, In timp ce cresterea rentabilitatii a avut un efect pozitiv asupra raportului EBITDA/rata
acoperirii dobanzii.

Accizele si TVA in pietele principale influenteazi competitivitatea si marjele Grupului

Tarile vizate de exporturile Grupului sunt in primul rand statele membre UE si, prin urmare, accizele
relevante sunt reglementate in conformitate cu legislatia UE, care stabileste rate minime armonizate, Statele
Membre fiind in masura sa aplice rate mai mari ale accizelor in functie de nevoile lor nationale. Ratele TVA
si accizele pentru vin si alte bauturi alcoolice au un impact direct asupra performantei Grupului, in special n
ceea ce priveste politica de pret. Cotele TVA de pe pietele principale ale Grupului (astfel cum sunt
prezentate in tabelul de mai jos) sunt in general comparabile si se situeazi in intervalul de la 19% la 23%. in
Romania, cota TVA a fost redusa la 19% incepand cu 1 ianuarie 2017.
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Regimul fiscal in tarile tinta ale Grupului

Tara Cota TVA

Brandy
Vin Vin spumant (calcular pe unitate de

100% alcool)
Romania 19% 0 RON 47.38/hl RON 3.307/hl RON
Polonia 23% 158/hl PLN 158/hl PLN 5.704/hl PLN
Cehia 21% 0 CZK 2.340 /1 CZK 28.500/hl CZK

. 54.16/hl EUR pana la -
Slovacia 20% 0 EUR 79.65/h1 EUR 1.080/hl EUR
Ucraina 20% 0,01/ litrn UAH 11,65/ litru UAH 126.96/1itru UAH
- '

Moldova 20% S A 12,96/litru MDL 90,12 /litra MDL

doar pentru vin importat

In ceea ce priveste accizele pentru produsele din vin, Grupul opereaza intr-un mediu favorabil, cu accize zero
in majoritatea pietelor principale, cum ar fi Romania, Republica Ceha, Slovacia, Republica Moldova, in timp
ce Ucraina a impus accize de mai putin de 0,02%, calculate prin raportare la pretul mediu de vanzare la vrac
al Grupului pentru aceasta tara. Polonia este singura tard din regiunea tintd a Grupului care a impus accize
pentru vin, care reprezintd 25% din pretul mediu de vanzare la vrac practicat de Grup pentru brandul
Bostavan si 7% pentru brandul Purcari. Accizele datorate prin raportare la volumul produselor vandute au, in
general, o influentd mai mare asupra vinurilor cu preturi mai mici fati de vinurile premium. In anul 2017,
Republica Moldova a introdus o accizd pentru vinul importat ca masurd de protectie in sprijinul
producitorilor locali de vin, masura care este favorabild pentru performanta Grupului.

In 2017, Grupul s-a extins in segmentul vinurilor spumante, care este supus accizelor in toate pietele
principale, cu exceptia Republicii Moldova. Acciza pentru vinurile spumante variaza substantial, de la 5% in
Romania la 44% in Republica Ceha, raportata la un pret mediu al vinului spumant Bostavan, si de la 1% in
Romania la 10% 1n Republica Ceha raportata la un pret mediu al vinului spumant Purcari.

Potrivit Euromonitor, accizele si TVA in pietele principale ale Grupului reprezinta, in general, o parte
semnificativ mai mica din pretul de vanzare cu amanuntul al vinului in comparatie cu segmentele de bere si
bauturi spirtoase. Prin urmare, orice majorare substantiald a accizelor si a TVA ar putea determina o crestere
relativ mai scdzuta a preturilor cu amanuntul.

Reglementirile, inclusiv cele privitoare la publicitate, afecteaza eficacitatea activitiatilor de marketing
ale Grupului

Marketingul si promovarea bauturilor alcoolice, inclusiv a vinului, sunt strict reglementate, iar Grupul este
supus limitelor impuse de legislatia fiecireia dintre pietele sale principale. In Polonia, mediul de
reglementare este foarte restrictiv, iar publicitatea produselor vinicole este interzisa cu totul. Aceste limitari
privind publicitatea pentru produsele din vin si pentru alte bauturi alcoolice constituie In mod efectiv bariere
de intrare pe pietele din tarile respective, Polonia fiind unul dintre exemple. Daca astfel de bariere ar fi
eliminate, mai multi concurenti ar putea patrunde pe piatd. Va rugdm sa consultati si sectiunea ,,Factori de
risc - Activitatea si unitdatile de productie ale Grupului sunt semnificativ reglementate la nivel
guvernamental, iar nerespectarea acestor reglementari sau ovice modificari aduse acestor reglementari ar
putea avea ca rezultat costuri majorate si intreruperi in furnizarea de produse” si ,,Grupul este supus
riscului privitor la desfasurarea activitatii la nivel international §i costului asociat acestui aspect”.
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Sumarul performantei financiare in cursul perioadei analizate
Situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global
Urmatorul tabel prezinta sumarul situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale

rezultatului global al Grupului pentru anii incheiati la 31 decembrie 2014, 2015 si 2016, si pentru perioada de
noua luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Perioada de 9
luni incheiati la
30 septembrie 2016 2015 2014
2017 in RON in RON in RON
in RON
(neauditati)
Venituri 94.585.800 106.760.242 71.249.539 59.644.226
Costul vanzarilor (50.644.207) (53.471.103) (42.460.466) (39.499.790)
Profit brut 43.941.593 53.289.139 28.789.073 20.144.436
Alte venituri din exploatare 170.504 1.223.583 680.766 810.431
Cheltuieli de marketing si de distributie (5.026.686) (9.562.730) (7.401.627) (5.152.486)
Cheltuieli generale si administrative (10.412.002) (11.801.203) (9.450.373) (9.925.301)
Alte cheltuieli de exploatare (2.261.260) (1.449.118) (1.006.984) (3.647.924)
Profit din exploatare 26.412.149 31.699.671 11.610.855 2.229.156
Venituri financiare 1.324.174 158.309 156.222 130.619
Cheltuieli financiare (2.305.534) (4.884.140) (11.566.028) (10.332.842)
Rezultatul financiar net (981.360) (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
Cota parte din profitul investitiilor contabilizate prin
metoda punerii in echivalenta, dupa impozitare 819.690 ) ) )
Profit / (pierdere) inainte de impozitare 26.250.479 26.973.840 201.049 (7.973.067)
Impozit pe profit/ (cheltuiala)/venit (4.171.552) (3.861.453) (34.840) 91.002
Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Profit / (pierdere) atribuibil(a):
Actionarilor Societatii 19.238.230 19.741.620 (578.250) (8.234.304)
Intereselor fara control 2.840.697 3.370.767 744.459 352.239
Profitul / (pierderea) exercitiului financiar 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate la profit
sau pierdere
Diferente din conversie valutara 2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Alte elemente ale rezultatului global 2.647.986 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Total rezultat global 24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii 21.263.311 21.377.845 (2.171.123) (7.134.985)
Intereselor fara control 3.463.602 3.700.557 50.393 13.099
Total rezultat global 24.726.913 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Rezultat pe actiune
Rezultat pe actiune de baza si diluat 4,05 4,15 (0,12) (1,73)
Venituri

Veniturile Grupului au crescut cu 34% CAGR 1in perioada 2014-2016, ajungédnd la 106,8 milioane RON in
2016. In primele noud luni din 2017, cresterea veniturilor a accelerat la 35% fata de 9 luni ale perioadei
precedente, ajungand la 94,6 milioane RON.

Cresterea volumului vanzarilor a fost principalul factor care explica cresterea veniturilor. Volumul vanzarilor
a crescut cu 20% CAGR in perioada 2014-2016 pentru a ajunge la 9,8 milioane de litri in 2016 si cu 22%
fatd de perioada precedentd pentru a ajunge la 8,1 milioane de litri in cele noud luni incheiate la 30
septembrie 2017.
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Veniturile Grupului din vanzarea produselor finite per brand, ca valoare

2014 2015 | 2016 |9 luni 2016 |9 luni 2017

Purcan 22% 29% 32% 33% 37%
Bostavan 52% 46% 39% 41% 34%
Crama Ceptura 15% 14% 14% 13% 15%
Bardar 11% 11% 14% 13% 14%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

Correa: Citsanlii

Veniturile Grupului p

Purcan

S

er brand, ¢a volum

2014|2015 | 2016 |9 luni 2016 |9 luni 2017

8% 12% 14% 14% 16%
Bostavan 75% 66% 59% 60% 56%
Crama Ceptura 13% 16% 18% 17% 19%
Bardar 4% 6% 9% 8% 9%
Total 100% 100% 100% 100% 100%

In ceea ce priveste distributia veniturilor pe branduri, brandul premium Purcari a castigat cel mai mult, cu o
crestere a cotei din venituri de la 22% in 2014 la 32% in 2016 si in continuare la o cota de 37% in primele
noud luni ale anului 2017. Veniturile obtinute de brandul Purcari au crescut cu 60% CAGR in perioada 2014-
2016 si cu 53% 1n primele noud luni ale anului 2017 fata de perioada precedenta.

Veniturile obtinute de brandul Bostavan au crescut cu 16% CAGR in perioada 2014-2016 si cu 13% in
primele noud luni ale anului 2017 fata de perioada precedentd, intrucat Grupul a pus accent pe dezvoltarea
segmentului premium. Ponderea brandului Bostavan in veniturile totale a scazut de la 52% in 2014 1a 39% 1n
2016 si 34% in primele noua luni ale anului 2017, deoarece veniturile brandului Purcari au crescut Intr-un
ritm mai ridicat.

Crama Ceptura si-a mentinut ponderea In venituri la 15% 1n 2014, 14% in 2016 si 15% in primele noua luni
ale anului 2017. Cu toate acestea, veniturile obtinute de brandul Crama Ceptura au crescut cu 32% CAGR 1n
perioada 2014-2016 si a accelerat la 55% 1n primele noua luni ale anului 2017 fata de perioada precedents,
datorita sporirii eforturilor Grupului de a promova brandul, aceasta crestere fiind alimentatd si de cererea
puternica de pe piata din Romania.

Brandul Bardar si-a marit ponderea veniturilor de la 11% in 2014 la 14% in primele noua luni din 2017. Desi
de la o baza relativ scazuta, veniturile generate de vanzarile brandului Bardar au crescut cu 51% CAGR 1in
perioada 2014-2016 si 47% in primele noua luni ale anului 2017 fatd de perioada precedentd, pe masura ce
Grupul s-a concentrat pe promovarea segmentului premium de brandy, Imbuteliat, in detrimentul vanzarilor
vrac.

Orientarea portofoliului cdtre segmentul premium
Grupul a sustinut tendinta de dezvoltare a segmentului premium cu vinul Purcari si, incepand cu anul 2017,

cu extinderea Purcari in segmentul vinurilor spumante, precum si prin repozitionarea brandurilor Crama
Ceptura si Bardar in segmentele de preturi premium populare.
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Contributia brandului Purcari in ceea ce priveste veniturile este in mod semnificativ mai mare, reprezentand
32% din venituri in 2016 si 37% in primele noua luni ale anului 2017 fatd de perioada precedenta, in timp ce,
in termeni de volum a reprezentat 14% si, respectiv, 16% din volumul véanzarilor. Cota crescatoare a
vanzarilor generate de brandul premium Purcari a influentat n mod pozitiv profitabilitatea Grupului.

Un litru de vin din brandul premium Purcari se vinde, in medie, cu aproximativ de 4 ori pretul franco-fabrica
al brandului obisnuit Bostavan, avdnd un impact corespunzdtor asupra marjelor. Vanzarile brandului
premium Purcari au crescut de 2,5 ori in ultimii doi ani, in timp ce cota Purcari in veniturile totale ale
Grupului a crescut de la 22% in 2014 la 32% in 2016 si la 37% in primele noua luni din 2017.

Tendinta dezvoltarii catre segmentul premium nu este limitatd la Purcari, brandurile Bostavan, Crama
Ceptura si Bardar extinzandu-si fiecare ofertele din segmentul premium, inclusiv prin editia Dor a Bostavan,
Alb si Negru de Ceptura, precum si prin editiile Bardar Silver si Gold ce ofera produse cu vechime de 15 si
20 ani. Drept rezultat, veniturile Grupului per litru de vin vandut au crescut de la 8,9 RON in 2014 1a 11,3
RON 1in primele nouad luni din 2017.

Structura costurilor

Grupul si-a Tmbunatatit structura costurilor in perioada 2014-2016, reducand costul vanzarilor in raport cu
veniturile de la 66% 1n 2014 la 50% n 2016 si cheltuielile generale si administrative raportate la venituri de
la 17% in 2014 la 11% 1n 2016. Partial, aceste Imbunatatiri au fost favorizate de o depreciere a MDL prin
raportare la celelalte monede. In acelasi timp, cheltuielile de marketing ale Grupului au fost de 9% in raport
cu veniturile in perioada 2014-2016. Astfel, Marja Profitului Brut a Grupului s-a imbunatatit de la 34% in
2014 la 50% in 2016, iar Marja EBITDA s-a imbunatatit de la 16% la 35%, respectiv.

Desi pe parcursul primelor noud luni ale anului 2017 structura costurilor Grupului a rdmas comparabild cu
cea din 2016, cresterea costurilor cu materialele pentru prepararea vinului si aprecierea MDL fatd de RON
explicd scaderea Marja Profitului Brut de la 50% n 2016 la 47% in 2017 si reducerea corespunzitoare a
Marjei EBITDA de la 35% péana la 33%.

Costul vanzarilor

Costul vanzarilor Grupului a crescut cu 16% CAGR intre 2014-2016, ramanand in urma cresterii vanzarilor
de 34% CAGR in aceeasi perioada. Aceastad evolutie se explica prin deprecierea MDL fatd de RON, precum
si printr-o cotd mai mare a vinului premium in mixul de vanzari.

Pentru primele noud Iuni ale anului 2017, costul vanzarilor a crescut la 42% fatd de o crestere
corespunzatoare a veniturilor de 35%, ceea ce se explicd, In principiu, prin cresterea preturilor pentru
strugurii achizitionati si a vinului vrac furnizat de terti, precum si prin efectul negativ al aprecierii MDL fata
de RON 1n perioada analizatd. Pretul strugurilor achizitionati in sezonul agricol din 2016 (care intrd in
componenta costului vanzarilor In anul 2017) a crescut cu peste 20% fatd de anul precedent, atat In Romania,
cit si in Moldova. In plus, pentru a sustine ritmul accelerat de crestere a vanzarilor, Grupul a achizitionat
cantitati iInsemnate de vin vrac de la producatorii terti, care de obicei este mai scump decat productia propriei
baze de vin. In timpul sezonului agricol din 2017, Grupul a constituit un stoc semnificativ de vin propriu,
luand in considerare recolta globala scazuta si cresterile asteptate de pret, care ar putea sa influenteze in mod
pozitiv Grupul; in consecinta, ponderea vinului vrac provenit de la furnizorii terti ar putea fi mai mica in
2018. in al doilea rand, o cotd mai mare a brandy-ului Bardar din vanzarile totale a contribuit, de asemenea,
la cresterea costurilor vanzarilor - costul vanzarilor de brandy a crescut cu 63% in primele noua luni ale
anului 2017, explicatd partial prin cresterea ponderii vanzarilor de brandy Tmbuteliat (prin raportare la
vanzdrile de brandy vrac) in mix-ul total al vanzarilor.

Cheltuieli de marketing si vanzari

Cheltuielile realizate de Grup cu promovarea produselor sale au crescut treptat, in special pentru brandurile
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Purcari si Bostavan. Costurile de marketing au crescut cu 36% CAGR in perioada 2014-2016, deoarece
Grupul a investit semnificativ 1n relansarea propriilor branduri, dar au scazut cu 3% in primele noua luni ale
anului 2017 fatd de aceeasi perioada a anului 2016, intrucat Grupul a folosit In mai mare masurd continutul
de marketing creat 1n anii anteriori pentru scopuri publicitare. Costurile de marketing au reprezentat o cota de
9,0% din venituri in 2016 si o cotd de 5,3% din venituri in primele noud luni ale anului 2017.

Cheltuieli generale si administrative

Grupul a tinut sub control costurile generale si administrative pe masura ce dimensiunea afacerii a crescut.
Ponderea cheltuielilor generale si administrative prin raportare la venituri a scdzut de la 17% in 2014 la 11%
in 2016 si primele noua luni ale anului 2017.

Cheltuieli cu beneficiile acordate angajatilor

Costurile cu forta de munca reprezintd una dintre cele mai mari componente din segmentul de costuri de
vanzare, generale si administrative (,,VG&A”), reprezentand 33% din costurile totale VG&A in 2016 si 46%
in primele noua luni din 2017.

Cheltuielile referitoare la beneficiile acordate personalului de vanzari au crescut cu 29% CAGR 1in perioada
2014-2016 si cu 43% in primele noud luni ale anului 2017, fiind corelate in general cu cresterile de venituri.
Aceste cheltuieli se referd in principal la bonusurile acordate personalului de vanzari.

Cheltuielile referitoare la beneficiile acordate personalului administrativ au crescut cu 11% CAGR in
perioada 2014-2016 si cu 41% in primele noud luni ale anului 2017 in timp ce Grupul a cautat s pastreze si
sd-si imbunatateasca baza de aptitudini manageriale in perioada analizata.

Factorii care influenteaza fluctuatiile costurilor Grupului cu forta de muncad includ salariul minim pe
economie si legislatia fiscala privitoare la salarii, performanta afacerii noastre, extinderea ariei de acoperire
geografica si sistemul de recompensare bazat pe performanta, in special pentru personalul de vanzari.

EBITDA

EBITDA Grupului a crescut in fiecare perioada analizata, de la 9,2 milioane RON 1n 2014 la 37,1 milioane
RON in 2016, ceea ce corespunde unei CAGR de 100,6% in perioada de raportare, cu toate ca punctul de
plecare a fost o baza scazuta. Pentru primele noud luni ale anului 2017, EBITDA a continuat sa creasca cu
29,2% fata de anul precedent, ajungand la 31,3 milioane RON.

Marja EBITDA s-a imbunatatit de la 15,5% la 34,7%, intre 2014-2016 si la 33,1% in primele noud luni din
2017 respectiv. O asemenea consolidare a profitabilitatii este rezultatul cresterii Marjei de Profit Brut,
asociatd cu un control strict al costurilor VG&A, pe masura ce activitatea Grupului evolueaza.

Evolutia profitabilitatii Grupului

10 49.9 16 20
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19.0%%
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Cheltuieli financiare nete

in perioada analizata, Grupul a inregistrat cheltuieli cu dobanzile comparabile, respectiv 4,8 milioane RON
in 2014, 4,7 milioane RON in 2015 si 4,6 milioane RON 1n 2016, in timp ce ratele dobanzilor si soldul
datoriei au ramas practic neschimbate.

in cursul anului 2016, Grupul a refinantat o parte a portofoliului siu de datorii in MDL printr-o datorie in
RON mai putin costisitoare, reducand astfel rata dobanzii de la 12% - 16% pe an la datoria in MDL la o
dobanda medie intre ROBOR 1 luna + 1,95% si ROBOR ON + 1,85 % la datoria in RON. Astfel, cheltuielile
cu dobanzile au scazut cu 36,8% comparativ cu perioada precedenta, de la 3,7 milioane RON la 2,3 milioane
RON in primele noua luni ale anului 2017.

In acelasi timp, cheltuielile financiare nete au scizut cu 31,9% CAGR 1in perioada 2014-2016 si cu 74,9% in
primele noua luni ale anului 2017 comparativ cu perioada precedentda. Acest lucru se explica prin efectul
negativ al cursului de schimb valutar in perioada 2014-2015, respectiv prin efectul pozitiv al cursului de
schimb valutar in perioada primelor noud luni ale anului 2017, cand Grupul a inregistrat un castig net de 1,2
milioane RON din diferenta de curs valutar.

Analiza costurilor financiare si a altor costuri

RON % din RON %5 din RON %5 din RON s din RON s din
mil vdnzdri mil, vdnz=dri mil vdnzdri mil vdnzdri mil. vdn=dri

EBITDA 92 16% 17,7 25% 37,1 35% 243 35% 313 33%
2 e 70 12%  -60 8% -S54 5% 40 6% -4, 4%
amortizare

Vemitun financiare 0.1 0% 0.2 0% 0,2 0% 0.1 0% 1.3 1%
Cheltuseli -103  17% -11,6 16%  -49 5% 4.0 6% 23 2%
financiare

Impozit pe profit 0.1 0% 0.0 0% -39 4% -2.0 3% -4.2 4%
Profitul perioadei -7,9 n/a 0,2 0% 23,1 22% 143 20% 221 23%

IFR
Impozit pe profit

Grupul si-a Tmbunatatit profitabilitatea in perioada 2014-2016 si a Inregistrat un impozit pe profit de 3,9
milioane RON in anul 2016. in cursul primelor noud luni ale anului 2017, impozitul pe profit s-a dublat fata
de perioada precedenta, ajungand la 4,2 milioane RON, depéasind astfel valoarea aferentd intregului an 2016
si reflectdnd cresterea profitabilitatii Grupului.

Cota de impozitare efectiva a crescut, de asemenea, in perioada analizatd, de la 1,1% in 2014 la 14,3% in
2016 si la 15,9% in primele noud luni ale anului 2017. Cota de impozitare efectivda pentru societdti este
relativ mai mare decat cota de impozitare nominald pentru societdti, de 12% In Republica Moldova, 16% in
Roménia si 12,5% in Cipru ca urmare a ajustarilor veniturilor impozabile cu cheltuielile nedeductibile, in
conformitate cu legislatia fiscald aplicabild Tn Romania, Republica Moldova si Cipru.

Profitul perioadei
Rezultatul net s-a imbunatatit de la 7,9 milioane RON pierdere neta raportatd in 2014 la 23,1 milioane RON

profit net raportat In 2016, corespunzdtor unei marje nete de 21,6%. Pe parcursul primelor noua luni ale
anului 2017, profitul net al Grupului a crescut cu 54,5% fata de perioada anului precedent, la 22,1 milioane
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RON, iar marja profitului net a continuat sa creasca la 23,3%, fata de 20,5% 1n aceeasi perioada a anului
precedent.

Situatia consolidata a fluxurilor de numerar

Urmatorul tabel prezinta situatia consolidatd a fluxurilor de numerar a Grupului pentru anii incheiati la 31
decembrie 2014, 2015 si 2016, si pentru perioada de noua luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Perioada de 9
luni incheiati la
30 septembrie 2016 2015 2014
2017 in RON in RON in RON
in RON
(neauditata)

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Profitul/(pierderea) perioadei 22.078.927 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Ajustari pentru:
Depreciere si amortizare 4.104.544 5.383.473 6.043.676 6.988.330
Castig din cedarea de imobilizari corporale si (18.905) (166.671) (249.695) (164.546)
necorporale
I131::st51ri pentru deprecierea imobilizarilor corporale, (168.966) (116.126) (60.847) (58.584)
Ajustari de valoare aferente stocurilor, net 234.540 164.951 354.388 (181.996)
ﬁgtlstéri pentru deprecierea imprumuturilor acordate, (26.281) (73.739) (924.960) (432.884)
Ill\é?starl pentru deprecierea creantelor comerciale, 578554 440013 777162 1.867 444
Ajustari pentru deprecierea altor creante, net - (82.637) (162.051) (47.796)
Reluarea veniturilor amanate (40.256) (405.810) (364.699) (360.739)
gisotiigiuri din casarea datoriilor comerciale si altor ) (263.056) (174.020) (191.182)
Cota-parte din profitul investitiilor contabilizate prin
metoda punerii in echivalenta, dupa impozitare (819.690) ) ) )
Ajustarea la valoare justa a activelor biologice (367.746) (942.530) 283.091 1.063.268
Modificari in provizioane 2.078.121 1.922.786 448.254 721.522
Impozit pe profit —cheltuiala / (venit) 4.171.552 3.861.453 34.840 (91.002)
Rezultatul financiar net 981.360 4.725.831 11.409.806 10.202.223

32.785.754 37.560.325 17.581.154 11.431.993
Modificari in:
Stocuri (14.525.735) (2.477.269) (6.554.363) (3.360.966)
Active biologice (6.984.652) - - -
Creante comerciale si alte creante (6.945.974) (5.454.777) (4.269.972) (826.522)
Avansuri acordate 330.391 (2.755.864) 34.040 507.869
Alte active 3.729 1.745 (60.510) 36.302
Beneficii ale angajatilor (48.251) 226.511 104.713 202.024
Datorii comerciale si alte datorii 8.966.967 (2.599.650) (762.505) (1.808.511)
Venituri amanate 553.287 122.242 42.577 -
Numerar generat din activitatea de exploatare 14.135.516 24.623.263 6.115.134 6.182.189
Impozit pe profit platit (3.464.936) (2.995.345) - -
Dobanzi platite (1.881.013) (4.054.678) (4.774.734) (4.836.265)
Numerar net din activitatea de exploatare 8.789.567 17.573.240 1.340.400 1.345.924
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale (40.391) (137.660) (118.945) (42.481)
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (8.410.793) (3.981.187) (4.641.437) (2.017.166)
imprumuturi acordate - (450.259) (240.562) -
fncasari din imprumuturi acordate - 450.259 - 413.532
Plati pentru achizitii de interese in asociati (6.514.685) - - -
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 112.285 792.132 585.381 510.321
Numerar net utilizat in activitatea de investitii (14.853.584) (3.326.715) (4.415.563) (1.135.794)
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Plati pentru achizitii de interese fara control (102.453) - - -
Trageri din imprumuturi 23.207.953 19.607.450 22.421.297 17.813.236
Rambursiri de imprumuturi si plati de leasing (23.847.863) (22.438.697) (18.310.131) (18.007.811)

financiar
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incasiri din emisiunea de actiuni in filiale - 12.844 - -
Dividende platite intereselor fard control (4.053) - - -

i\rl:ller;ete:::" net generat din/ (utilizat) in activitatea de (746.416) (2.818.403) 4.111.166 (194.575)

Cresterea/ (descresterea) netd a numerarului si a

L (6.810.433) 11.428.122 1.036.003 15.555
echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 13.267.974 1.466.304 574.203 840.524
Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra (103.030) 373.548 (143.902) (281.876)
numerarului
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul 6.354.511 13.267.974 1.466.304 574203
perioadei
Sumar

In perioada analizata, sursa principald de finantare a Grupului au constituit-o fluxurile de numerar din
activitatea de exploatare, intrucat s-a optat pentru o abordare conservatoare cu privire la indatorarea afacerii.
Datoria bancara din bilant a fost contractatd n anii operationali anteriori ai Grupului, pentru finantarea
investitiilor in activele agricole si de productie si pentru sustinerea nevoilor de capital circulant.

Datoria bancara a ramas la 58,6 milioane RON la 31 decembrie 2016, neschimbata fata de soldul datoriei la
31 decembrie 2014. In acelasi timp, structura valutari a datoriei bancare s-a schimbat in favoarea unei
ponderi mai mari a datoriei In RON, de 27% la 31 decembrie 2016 fatd de 17% din soldul total al datoriei
bancare la 31 decembrie 2014, ponderea datoriei in Euro reducandu-se de la 47% la 31 decembrie 2014 la
36% la 31 decembrie 2016, iar aceea in MDL de la 26% la 23%, pentru aceleasi perioade. O astfel de
refinantare a portofoliului de datorii a fost justificatd de un cost mai mic al datoriei in RON, respectiv de
4,0% in medie (procent determinat pe baza mediei ponderate a soldului datoriilor si ratelor de dobanzi
nominale la 30 septembrie 2017), fatd de o ratd medie anuald de 3,4% a datoriei scadente in EUR, cu
exceptia datoriilor de leasing financiar, respectiv de o ratd de 5,0% a datoriei scadente in USD si 9,8% a
datoriei scadente in MDL, calculata la 30 septembrie 2017.

Grupul a utilizat numerarul in principal pentru finantarea nevoilor de capital circulant cu scopul de a sprijini
cresterea vanzarilor, precum si pentru finantarea cheltuielilor de capital si a investitiilor in modernizarea
facilitatilor de productie ale Grupului. in perioada 2014-2016, Grupul si-a revizuit abordarea privind
administrarea capitalului circulant, concentrandu-se pe cresterea vitezei de rotatie a creantelor comerciale,
durata de incasare a creantelor diminuandu-se de la 117 Zile de Incasare a Creantelor in 2014 la 91 Zile de
Incasare a Creantelor in 2016, si a finantat sciderea datoriilor comerciale de la 223 Zile de Plati a Datoriilor
Comerciale n 2014 la 132 de Zile de Platd a Datoriilor Comerciale in 2016, crescdnd 1n acelasi timp
stocurile de produse semifinite si finite.

In perspectiva, principalele nevoi viitoare de numerar ale Grupului vor fi determinate, in special, de
finantarea capitalului circulant (spre exemplu, achizitii de materii prime, ambalaje etc.), intretinerea
echipamentelor sale de productie, cheltuielile de capital pentru addugarea de noi capacitati de productie in
vederea satisfacerii cresterii preconizate a vanzérilor in segmentele de vin si brandy, precum si de
dezvoltarea si marketingul noilor produse si alte investitii. Grupul planuieste sa isi mentina in mod prudent
rata de indatorare la sub 1,5 ori EBITDA 1in orice perioada datd in viitor, in timp ce numerarul suplimentar
disponibil va fi luat in considerare pentru distribuirea de dividende sau, eventual, pentru achizitii menite sa
genereze plusvaloare.

Grupul va urmari sa isi satisfaca necesitatile de numerar prin numerar obtinut din operatiuni si, eventual, prin
noi imprumuturi bancare, dacd va fi necesar sa se finanteze necesitati mai mari de capital circulant sau
achizitii menite sa genereze plusvaloare.

Datoria netd a Grupului era de 45,4 milioane RON la 31 decembrie 2016 si de 51,7 milioane RON la 30
septembrie 2017, in timp ce soldul de numerar si echivalente de numerar a atins un total de 13,3 milioane
RON, respectiv de 6,4 milioane RON.
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Grupul a folosit numerarul disponibil pentru a creste stocurile cu 27% la 64,3 milioane RON in cele noud
luni incheiate la 30 septembrie 2017, cu scopul de a minimiza achizitiile in vrac din 2018. O asemenea
decizie este bazatd si pe scaderea record a recoltei producatorilor traditionali de vin in 2017, cu volume mai
mici cu 23% in Italia, 19% in Franta, 15% in Spania, 10% in Germania si 6% in Chile, potrivit Organizatiei
Internationale a Vitei de Vie si Vinului - "Situatia vitivinicola mondiald din 2017, raportul statistic OI'V
privind vitivinicultura mondiald" de catre Organizatia Internationala a Vitei si Vinului, 2017(,,0IV”) (desi
Romania si Moldova au fost exceptii de la aceasta tendinta, ambele state obtinand recolte bogate in crestere
cu 64% si respectiv 20%). De aceea, managementul Grupului, asteptandu-se la o crestere a preturilor
vinurilor pe pietele internationale, inclusiv a celor pentru vinurile vrac, a realizat achizitii semnificative de
struguri de la furnizori terti pentru a maximiza propria baza de vin si pentru a minimiza potentiala nevoie de
a apela la vin vrac mai scump de la terti in 2018. Capitalul Circulant Net a crescut de la 54,1 milioane RON
la 31 decembrie 2016 la 68,0 milioane RON la 30 septembrie 2017, in timp ce ponderea Capitalului
Circulant Net raportata la venituri a fost de 72% in primele noud luni ale anului 2017, fata de o pondere de
51% a Capitalului Circulant Net la 31 decembrie 2016 prin raportare la veniturile anului 2016.

Numerar net generat de activitatea de exploatare

Grupul si-a marit numerarul generat de activitatea de exploatare cu 261% CAGR in perioada 2014-2016,
pani la 17,6 milioane RON in 2016. In primele noui luni ale anului 2017, numerarul generat de activitatea
de exploatare a sciazut cu 35% fatd de anul precedent la 8,8 milioane RON, deoarece in 2017 Grupul a
investit In stocuri mai mari pentru a satisface cererea preconizata si deoarece Grupul a inregistrat un impozit
pe profit aproximativ de doud ori mai mare, ca urmare a cresterii profitabilitatii.

Analiza fluxului de numerar

Sold initial de numerar 0,8 0,6 1,5 1,5 13,3
Efectul fluctuatiilor cursului de

schimb asupra numerarului -0,3 -0,1 0,4 0,1 -0,1

detinut

Flux de numerar din activitatea 13 13 17.6 13,5 8.8

de exploatare

Flu'x de n'u'merar din activitatea 11 44 33 2.7 14,9
de investitie

Flux de numerar din activitatea 02 4.1 28 0.6 0.7
de finantare

Sold final de numerar 0,6 1,5 13,3 11,7 6,4

Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017 revizuite neauditate

Numerar net (utilizat in)/ generat de activititi de investitii

Grupul a investit In modernizarea tehnologica a instalatiilor sale de productie, investind 2,0 milioane RON in
2014, respectiv 4,6 milioane RON in 2015 si 4,0 milioane RON in 2016.

Pe parcursul celor noud luni ale anului 2017, Grupul si-a majorat cheltuielile privind achizitia activelor
imobilizate pana la 8,4 milioane RON, pregatindu-se pentru continuarea trendului de crestere a vanzarilor.
Utilizarea fondurilor a inclus achizitionarea cisternelor de depozitare instalate la unitatea Bardar si la
unitatile Bostavan Onesti si Etulia, achizitionarea de 500 butoaie noi de stejar pentru Purcari, achizitionarea
de echipamente de prelucrare a strugurilor si butoaie suplimentare instalate la Crama Ceptura etc.
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In plus, Grupul a investit 6,4 milioane RON pentru achizitia de la guvernul Republicii Moldova a unei
participatii de 31% in Glass Container Company, un producdtor de top de sticle din Moldova si unul dintre
furnizorii cheie de sticle ai Grupului, parte a unui program vast de privatizare.

Numerar net din activitatea de finantare

Numerarul net provenit din activitatea de finantare a Grupului a fost pozitiv in valoare de 4,1 milioane RON
in 2015, intrucat a fost contractatd o finantare bancara pentru investitii si pentru nevoile de capital circulant.
Incepand cu anul 2015, fluxul de numerar al Grupului din activitatile de finantare a devenit negativ, intrucat
rambursarea datoriilor a depasit intrarile de numerar imprumutat in decursul fiecarei perioade analizate.

Grupul a primit subventii guvernamentale pentru finantarea cheltuielilor de capital. Odatd ce subventia
guvernamentald este aprobatd, Grupul inregistreaza aceasta suma in situatia pozitiei sale financiare cu titlul
de datorie, si o recunoaste ca venit pe parcursul duratei de viata utile a investitiilor astfel efectuate. Grupul a
inregistrat astfel o sumd de 0,04 milioane RON 1n 2015, respectiv 0,12 milioane RON in 2016 si 0,55
milioane RON pentru noua luni ale anului 2017.

Situatia consolidata a pozitiei financiare

Urmatorul tabel prezinta situatia consolidata a pozitiei financiare a Grupului la 31 decembrie 2014, 2015 si
2016 si la 30 septembrie 2017.

30 septembrie 31 31 31
2017 decembrie decembrie decembrie
RON in RON 2016 2015 2014
(neauditat) in RON in RON in RON
Active
Imobilizari corporale 70.995.200 64.931.515 65.640.644 74.594.686
Imobilizari necorporale 1.046.075 1.058.552 968.119 977.573
fmprumuturi acordate 2.531.906 2.840.953 2.508.102 2.192.651
Investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta 7.467.727 - - -
Stocuri 11.444.470 7.756.212 11.704.718 20.208.545
Alte active imobilizate 19.579 9.441 24.006 -
Total active imobilizate 93.504.957 76.596.673 80.845.589 97.973.455
Stocuri 52.893.573 42.977.342 34.841.984 24.317.930
Active biologice 7.073.125 - - -
Creante comerciale si alte creante 36.446.738 30.416.981 23.262.727 18.356.780
Numerar si echivalente de numerar 6.354.511 13.267.974 1.466.304 574.203
Creante privind impozitul curent 66.470 380.377 1.907 26.917
Avansuri acordate 3.392.139 3.239.507 390.845 472.708
Alte active circulante 63.693 77.373 63.397 29.879
Total active circulante 106.290.249 90.359.554 60.027.164 43.778.417
Total active 199.795.206 166.956.227 140.872.753 141.751.872
Capitaluri proprii
Capital social 34.838 34.838 34.838 34.838
Prime de emisiune 123.685.006 123.685.006 123.685.006 123.685.006
Contributii ale actionarilor 8.916.387 8.916.387 8.916.387 6.660.057
Rezerva din conversie valutara 2.709.995 909.278 (726.947) 865.926
Pierderi acumulate (46.741.753) (67.154.895) (86.896.515) (86.318.265)
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 88.604.473 66.390.614 45.012.769 44.927.562
Interese fira control 10.587.512 10.395.478 6.682.077 6.631.684
Total capitaluri proprii 99.191.985 76.786.092 51.694.846 51.559.246
Datorii
Imprumuturi si leasing financiar 12.582.747 11.098.108 3.748.264 464.124
Venituri aménate 586.413 47.861 41.054 404.910
Datorii privind impozitul améanat 4.948.366 5.066.408 5.328.688 5.921.751
Total datorii pe termen lung 18.117.526 16.212.377 9.118.006 6.790.785
Imprumuturi si leasing financiar 45.448.961 47.534.071 55.559.230 58.124.023
Venituri aménate 61.962 76.156 365.603 330.437
Datorii privind impozitul current 2.825.087 3.033.139 1.353.675 895.313
Beneficiile angajatilor 1.834.554 1.200.080 943.290 935.657
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Datorii comerciale i alte datorii 27.216.507 18.667.278 20.480.416 22.322.160

Provzioane 5.098.624 3.447.034 1.357.687 794.251
Total datorii curente 82.485.695 73.957.758 80.059.901 83.401.841
Total datorii 100.603.221 90.170.135 89.177.907 90.192.626
Total capitaluri proprii si datorii 199.795.206 166.956.227 140.872.753 141.751.872

Capital circulant §i partea imobilizata a stocurilor

Capitalul circulant Net al Grupului este sezonier si variaza semnificativ ca urmare a acumularii sezoniere de
stocuri ulterior recoltarii strugurilor.

Stocurile (inclusiv partea imobilizatd care nu este inclusa in capitalul circulant) au crescut cu 7% CAGR 1n
perioada 2014-2016, ajungand la 50,7 milioane RON la 31 decembrie 2016 si in primele noud luni ale anului
2017 Grupul a inregistrat o crestere a acestor stocuri cu 31%, ajungand la 64,3 milioane RON la 30
septembrie 2017, dat fiind faptul ca Grupul s-a pregétit pentru cresterea vanzarilor si a profitat de cresterea
de pret asteptatd pe piata globald de vinuri, astfel cum acestea sunt detaliate in sub-sectiunea ,,Prezentare
generald”.

Evolutia activelor si datoriilor curente

Milioane RON

68,0

4,7
2014 2015 2016 9 luni 2017

M siocuri Active biologice

| Creante comerciale I Datorii comerciale

I Alte active circulante I Alte datorii curente

Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017
revizuite neauditate

Ciclul lung de productie al produselor de vin si brandy este motivul pentru care Grupul mentine majoritatea
stocurilor sub forma de produse semifinite (vin si brandy 1n butoaie de otel inoxidabil, baricuri de stejar sau
sticle pastrate pentru maturare). Stocul de produse semifinite a crescut cu 4% CAGR 1n perioada 31
decembrie 2014 - 31 decembrie 2016 si cu 4% la 30 septembrie 2017. Ponderea produselor semifinite din
totalul stocurilor a scazut de la 60% la 31 decembrie 2014 la 57% la 31 decembrie 2016 si in continuare la
47% la 30 septembrie 2017, 1n conditiile in care Grupul a majorat stocurile de materii prime cu 61% la 16,6
milioane RON la 30 septembrie 2017, pentru a minimiza riscurile de pret asociate cu achizitionarea
distilatelor si a produselor vinicole in vrac in 2018 si pentru a profita de preturile atractive la materiile prime
in Romania si Moldova in 2017. Ponderea materiilor prime a crescut la 26% din totalul stocurilor la 30
septembrie 2017, fatd de 20% la 31 decembrie 2016.
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Analiza stocurilor totale ale Grupului

CAGR 9 luni SO IR
Milioane RON 2014 2015 2016 2014-201’6 2017 |¥ perloadfl
precedenta

Materie prima 10,6 10,3 16% 16,6 61%
Alte materiale 6,6 6,6 8,0 10% 13,2 66%
Productie semi-finita 26,9 25,3 29,0 4% 30,1 4%

Produs finit (imbuteliat) 3,4 4,0 34 1% 4,4 27%
Total stocuri 44,5 46,5 50,7 7% 64,3 27%

Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017 revizuite neauditate

Imprumuturi

La 30 septembrie 2017, datoria totala cu Imprumuturile si leasingul financiar a Grupului Insuma 58 milioane
RON, in aceastd suma fiind inclusi datoria financiard pe termen lung de 12,6 milioane RON. in principal,
finantdrile Grupului sunt obtinute de la trei banci, iar conditiile de finantare de la fiecare dintre aceste banci
sunt cele folosite in mod uzual de institutiile ﬁnanciare pentru un astfel de tip de ﬁnantare curenté si pe

curenta.

Tabelele de mai jos prezintd situatia consolidata a datoriilor purtatoare de dobanda ale Grupului, aferente
trimestrului incheiat la 30 septembrie 2017.

fmprumuturile bancare ale Grupului cu scadenti in 2017 si 2018

Mii RON Tara Moneda | SoldlaT3 | p. . gobanzi | Anulde
’ contractuala 2017 rambursare
MAIBY Moldova EUR 368 4,50% 2017
MAIBY Moldova EUR 753 4,50% 2017
MAIB" Moldova USD 54 5,00% 2017
MAIB" Moldova MDL 665 9,75% 2017
UNCR? Romania RON 8.630 ROBOR1m+2,65% 2018
MAIBY Moldova MDL 559 9,75% 2018
MAIBY Moldova MDL 2.769 9,75% 2018
MAIBY Moldova EUR 3.169 4,50% 2018
MAIBY Moldova EUR 2.573 4,50% 2018
MAIBY Moldova USD 328 5,00% 2018
SocGen? Moldova USD 1.611 6,00% 2018
UNCR? Romania EUR 8.976 EURIBORIm+1,6% 2018

1)Moldova Agroindbank, 2) Unicredit Bank, 3)Mobiasbanca-Group Societe Generale
Surse: Informatiile Societdtii
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fmprumuturile bancare ale Grupului cu scadenti dupi 2018

Mii RON Tara Moneda | SoldlaT3 | p,i) qobanzi | _Amul de
’ contractuala 2017 rambursare
MAIBY Moldova EUR 5.261 4,50% 2019
MAIBY Moldova MDL 5.164 9,75% 2019
SocGen? Moldova USD 774 5,00% 2019
MAIBD Moldova EUR 457 4,35% 2020
SocGen? Moldova USD 3.748 4,50% 2020
MinFin Moldova EUR 2.755 3,55% 2020
UNCR>3 Romania RON 424 ROBOR 1m+2,95% 2020
UNCR? Romania RON 5.769 ROBOR1m+1,95% 2021
MinFin® Moldova EUR 2.755 3,73% 2021

1)Moldova Agroindbank, 2)Mobiasbanca-Group Societe Generale, 3)Unicredit Bank, 4)Ministry of Finance of Moldova
Surse: Informatiile Societatii

La 31 decembrie 2016, Grupul avea imprumuturi de la BC Moldova Agroindbank (,, MAIB”), Mobiasbanca
(Grupul Societe Generale S.A.), Unicredit Bank S.A., precum si un imprumut de la Ministerul Finantelor din
Moldova (proiect finantat de BEI).

Grupul are cea mai mare expunere la MAIB, institutie financiara care a acordat Grupului imprumuturi totale
in valoare de 22 milioane RON, echivalentul a 38% din portofoliul total de imprumuturi al Grupului.

Imprumuturile de la MAIB exprimate in MDL au atins 9,1 milioane RON (sold la 30 septembrie 2017) cu
dobanzi de 9,75%. imprumuturile exprimate in EUR au atins 12,6 milioane RON, cu rate ale dobanzii de
4,35% - 4,5%. Majoritatea acestor imprumuturi au scadenta in cursul anilor 2018 si 2019, in timp ce pentru
imprumuturile scadente in decembrie 2017 s-a prelungit data scadentei.

Imprumuturile de la Unicredit au fost acordate in RON si EUR, cu ratele dobanzilor cuprinse in intervalul
ROBORIm + 1,85% si ROBORIm + 2,95% pentru imprumuturi in RON si EURIBOR 1m + 1,6% pentru
imprumuturi In EUR. Soldul a fost de 14,8 milioane RON, iar imprumuturile au scadenta in 2018-2021.

Imprumuturile de la Mobiasbanca au fost acordate exclusiv in USD cu rate ale dobanzii de 4.5% - 6% pe an.
Soldul a fost de 6,1 milioane RON la 30 septembrie 2017. Imprumuturile au scadenta in a doua jumitate a
anului 2018.

De asemenea, Grupul a obtinut doud imprumuturi cu un total de 5,5 milioane RON de la Ministerul
Finantelor (finantat de BEI). Imprumuturile au fost emise in EUR cu rate ale dobanzii de 3,5% - 3,73% pe

an. iImprumuturile sunt scadente in 2020-2021.

Cresterea EBITDA a Grupului a avut drept rezultat imbunatatirea substantiala a raportului Datorie/EBITDA,
de la de 6,4 ori in 2014 pana la de 1,6 ori in 2016.
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Situatia datoriilor Grupului

RON milioane 2014 2015 2016

Datorii 58,6 59,3 58,6
EBITDA 9,2 17,7 37,1
Datorii/EBITDA 6,4% 3 4x 1,6x

Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017
revizuite neauditate

Indicatori de lichiditate

Din perspectiva modului de gestionare a lichiditatilor, abordarea Grupului este aceea de a se asigura, in
masura posibilului, cd va dispune de lichiditati suficiente pentru a-si indeplini obligatiile cu respectarea
scadentelor, inclusiv in conditii economice de criza, fara a suferi pierderi sau riscuri legate de reputatia sa
comerciald. Grupul a implementat o abordare structuratd pentru gestionarea numerarului si pentru formularea
unor previziuni cu privire la operatiunile comerciale care urmeaza a fi desfasurate si 1si revizuieste periodic
pozitia de trezorerie si performanta financiari prin raportare la aceste previziuni. In plus, Grupul isi
monitorizeazd expunerea la variatiile ratelor dobanzilor si cursurilor valutare pentru a-si optimiza costurile
de finantare si riscurile valutare.

Indicatori de lichiditate

Milioane RON 2004 | 2005 | 2016 | 91uni2017

Lichiditate curentd 0,52 0,75 1,22 1,29
Lichiditate rapida 0.23 031 0.64 0,56
Lichiditate imediata 0.01 0,02 0.18 0,08
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INDUSTRIE
Introducere

Piata globala a bauturilor cu continut de alcool este in general divizatd in segmentele vin, bere si bauturi
spirtoase. Grupul este activ, In primul rand, in segmentul vinurilor, cu o expunere limitatd in segmentul de
bauturi spirtoase prin intermediul brandy-ului.

Segmentul de vin poate fi clasificat pe larg in segmentele vin de struguri si vin de fructe (care include si
vinul de orez), primul dintre ele fiind in mod conventional impartit intre vinuri linistite, spumante si vinuri
alcoolizate (port, sherry, vermut). Categoria de vinuri de struguri include vinurile rosii, albe si roze. Grupul a
fost in mod traditional activ in segmentul vinurilor linistite, extinzandu-se recent in segmentul vinurilor
Spumante.

La nivel global, modelul de consum si cota pe piata bauturilor alcoolice (in limba engleza ” “share of throat™)
cu privire la aceste categorii de bauturi variaza semnificativ de la piata la piata si sunt adesea influentate de
traditiile nationale si de cultura.

Grupul opereaza in principal pe piata vinurilor din ECE si din China, in timp ce isi formeaza pozitia de
participant pe alte piete, precum Europa de Vest, Scandinavia, America de Nord si Africa. Roménia si
Republica Moldova sunt considerate de Grup ca fiind pietele sale interne si au reprezentat o cota de 50,2%
din veniturile Grupului din vanzirile produselor finite in 2016, respectiv o cotd de 61,1% din veniturile
Grupului din vanzarile produselor finite in primele noua luni din 2017. Portofoliul Grupului cuprinde trei
branduri umbrela de vinuri si un brand de brandy. In cadrul portofoliului de branduri de vin, Grupul ofera un
sortiment complet de vin alb, roze si rosu, atdt vinuri de tip mono-aroma, cat si amestecuri de soiuri, aceste
produse fiind adaptate gusturilor clientilor si diferitelor niveluri de putere de cumparare.

In ceea ce priveste consumul pe cap de locuitor, pietele principale ale Grupului variazi semnificativ, de la un
consum de 20 litri pe cap de locuitor in Republica Ceha si de 16 litri in Roméania la un consum redus de sase
litri pe cap de locuitor in Polonia si de patru litri in Ucraina, potrivit Euromonitor. Acestea sunt inca niveluri
relativ scdzute in comparatie cu un consum mediu de 43 litri in Franta si 33 litri in Italia, potrivit aceleiasi
surse.
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Consumul de vin in ECE fata Prognoza cresterii volumului

de Europa de Vest pe segment si pe tara
Litri per capita 2016-2020F, %
43 9,0
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FR IT DE Ccz RO SK PL UA Romania Polonia Ucraina China
Surse: Euromonitor (CZ, RO, SK, PL, UA), Wine Institute, Surse: Euromonitor

International Organization of Wine

In perioada 2014-2016, consumul de vin in pietele principale ale Grupului a crescut in detrimentul
segmentelor de bere si bauturi spirtoase. Cu toate acestea, din punct de vedere al volumului, dimensiunea
segmentului de vin ramane substantial mai mica decat cea a segmentelor de bauturi spirtoase si bere, avand
un decalaj de 5,7 ori si de 7,4 ori in Romania si Republica Cehd si ajungand la un decalaj de 17,8 ori in
Polonia, potrivit Euromonitor. Perspectiva cresterii In continuare a consumului de vin este, in general,
pozitiva pentru pietele principale ale Grupului, cu o crestere estimatd atdt in volum, cat si in valoare, in
perioada 2016-2020, potrivit Euromonitor. Se estimeaza, de catre aceeasi sursa, cd Romania va raméane piata
cu cea mai rapida crestere din pietele principale ale Grupului, cu o prognoza de crestere a volumului de 9,0%
CAGR 1in perioada 2016-2020.

Contextul macroeconomic al operatiunilor Grupului
Pietele principale ale Grupului din ECE ofera un context macroeconomic favorabil pentru dezvoltarea

Grupului, sustinut de o crestere puternicd a PIB prin raportare la media din UE 28 si perspective
macroeconomice pozitive. In plus, China oferd oportunititi semnificative de crestere.

76



PIB/ capita, 2016 Cresterea PIB 2016 vs. 2017E

EUR per capita % cregstere 2016
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Surse: Eurostat, World Bank, ECB * Cregterea UE28 este o crestere medie a PIB estimatd pentru
grupul tarilor UE-28 pentru 2017
Surse: World Bank, IMF, Comisia Europeand

Romdnia s-a bucurat de o crestere economica acceleratd in ultimii ani, In comparatie cu celelalte state
membre ale UE din ECE, cu o crestere a PIB de 4,6% in 2016 si o crestere asteptatd de 5,7% 1n 2017,
potrivit Comisiei Europene. Perspectivele raman pozitive pentru celelalte tari din ECE in care Grupul este
prezent; cresterea prognozata a PIB ar putea fi mai mare decat cea a UE 28 estimata a fi de 2,1% in 2018 si
1,9% 1n 2019. Potrivit aceleiasi surse, Roméania ar putea Inregistra cea mai mare crestere, de 4,4% in 2018 si
4,1% in 2019, urmata de Slovacia cu 3,8% in 2018 si 4% 1n 2019, Polonia cu 3,8% in 2018 si 3,4% in 2019,
Republica Ceha cu 3% in 2018 si 2,9% in 2019.

In Republica Moldova, PIB a crescut cu aproximativ 4,1% in 2016 in special datoriti unei cresteri a
activitatilor agricole, crestere mentinutd in 2017, iar perspectivele, desi rezervate, raman optimiste,
prevazandu-se o crestere In 2017 de 3,7% de catre guvernul Republicii Moldova si o crestere de 4% de FMLI.

in Ucraina, oficiali guvernamentali au anuntat public ci economia s-a stabilizat in 2016, dupa tumultul
politic si economic din 2014-2015, iar PIB a crescut cu 2,3% si este prognozat de catre FMI sa creasca cu
1,5% in 2017 si 3% in perioada 2018-2019.

Cererea pentru produsele Grupului este sustinutd de cresterea consumului privat in pietele principale ale
Grupului din CEE, fiind generata in mare parte de cresterea salariilor din aceste piete si de rate ale somajului
relativ scazute, situate intre 5% si 9%. Potrivit statisticilor publicate de Eurostat, Banca Mondiald si Banca
Centrala Europeana, ambii factori sunt proiectati sa se mentina pana in 2019.

o Romdnia a inregistrat cea mai mare crestere a consumului privat in pietele principale ale Grupului,
respectiv de 7,4% 1in 2016 comparativ cu perioada precedentd; perspectivele, astfel cum au fost
publicate de Comisia Europeand includ o crestere de 8,6% comparativ cu perioada precedenta in
2017, 4,8% comparativ cu perioada precedentd in 2018 si 4,6% comparativ cu perioada precedenta
in 2019. Nivelul actual al consumului privat in Roméania este stimulat de reduceri fiscale si rate
relativ scazute ale inflatiei.
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o Cresterea consumului privat in Polonia s-a situat la 3,9% comparativ cu perioada precedenta in 2016
si este prognozatd de Comisia Europeana sa creasca la 4,9% 1n 2017, 3,7% in 2018 si 3,2% in 2019.

o Cresterea consumului privat in Slovacia s-a situat la 2,7% comparativ cu perioada precedentd in
2016 si este prognozata de Comisia Europeana sa creasca la 3,3% comparativ cu perioada precedenta
in perioada 2017-2019.
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activitatilor operationale in aceste tari, inclusiv cele ale Grupului.
Prezentare generala a pietei mondiale a vinului

Productia de vin este in mod inerent legata de cultivarea strugurilor, volumul productiei vinicole reflectand,
in linii mari, suprafetele de vitd de vie cultivate intr-o anumitd tard. Cu toate acestea, unele dintre tarile cu
cele mai extinse suprafete viticole sunt intr-o masurd mai mica mari producétori de vin, datorita faptului ca
cea mai mare parte a recoltei este utilizatd pentru struguri de masa sau struguri uscati, ca in cazul Chinei,
Indiei, Iranului sau Turciei. Europa continentald cuprinde circa 53% din podgoriile globale, fiind
responsabild pentru un procent de 65% din productia mondiald de vin, potrivit OIV. Primele trei tari
producétoare de vin la nivel global sunt Italia, Franta si Spania, cu o productie cumulatd de circa 110
milioane de hectolitri sau 44% din productia mondiala in 2017 (potrivit OIV). Roménia si Moldova sunt al 7-
lea, respectiv al 12-lea producator de vin dupad volum in Europa si, impreuna, cu 7,1 milioane de hectolitri, al
5-lea cel mai mare producitor, chiar in spatele Germaniei si cu productii comparabile cu cele ale urmatorilor
producitori din top, respectiv Ungaria, Grecia si Austria luate impreuna. in ceea ce priveste podgoriile,
Romania (192.000 de hectare in 2016) si Moldova (140.000 de hectare) detin impreuna cea de-a patra cea
mai mare suprafatd acoperita de vita de vie din Europa si cea mai mare din Europa Centrala si de Est, in fata
Portugaliei, avand de peste trei ori mai mult decét suprafata de podgorii din Grecia sau Germania si de peste
cinci ori mai mult decat alti producitori regionali de vin, cum ar fi Ungaria sau Bulgaria. In acest sens,
echipa de conducere a Grupului considerd cd Romania si Moldova sunt pozitionate ca platforma fireasca
pentru a construi un campion pan- ECE, avand in vedere baza de materie prima semnificativ mai mare decat
a oricarei alte tari cultivatoare de vita-de-vie din ECE.

Consumul global de vin in 2017 este estimat de OIV la 243 milioane hectolitri, cu o productie
corespunzatoare de 247 milioane de hectolitri, ceea ce reprezintd o indepartare semnificativa de supraoferta
structurald care a afectat piata de zeci de ani. De exemplu, rata globald medie a consumului raportat la
productie a fost in medie de 0,85 intre 1995 si 2004, pe baza datelor OIV. In urmitorul deceniu, acest raport
a crescut la 0,90, ajutat de o crestere acceleratd a consumului, care a depasit nivelul productiei. Pentru anul
2017, acest raport este estimat la o valoare de 0,98, afectat de un sezon de recoltd slab la nivel global, care
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limiteaza oferta.

Reechilibrarea ecuatiei ofertd-cerere are anumite caracteristici de durata, atat pe partea de productie, cat si pe
cea de consum. Suprafata globala acoperitd cu vita-de-vie a scazut treptat intre 2000 si 2015 de la 7.782
milioane hectare la 7.515 milioane hectare, potrivit OIV. Cu toate acestea, cota corespunzatoare a productiei
de struguri pentru vin (comparativ cu alte utilizari ale strugurilor) a scazut de la 57% la 47%, in aceeasi
perioada, din care se poate deduce o scadere cu aproximativ 20% a suprafetelor de vitd de vie utilizate pentru
cultivarea strugurilor folositi in vinificatie. O mare parte din aceastd scadere a fost determinata de UE, care a

Structura pietei globale a strugurilor/ vinului in 2015

Suprafata globala
7.5 milioane hectare

Productia globala disponibila de struguri
73.5 milioane tone

v

Struguri presati Struguri nepresati
39.6 milioane tone 33.9 milioane tone
[

./ v v v
Vin Suc si Must Struguri de Struguri uscati
36,6 milioane tone 3,0 mil. tone masa 6.2 milioane tone

(1,32 kg =1,0 litru de vin) (1.28 kg / litru) 27.7 milioane (4 kg fresh = 1 kg uscat)

276 milioane hl 25,3 mil. hl tone 1,5 milioane tone

Sursd: International Organization of Vine and Wine

implementat reglementéri care au limitat drepturile de plantare si a subventionat asa-numitele scheme de
defrisare, In incercarea de a aborda supraoferta. Schimbarea continud a generatiilor din randul micilor
fermieri si disputele cu privire la succesiuni ar putea reprezenta un alt factor.

In ceea ce priveste cererea, consumul mondial de vin a crescut moderat, de la 226 milioane de hectolitri in
2000 la 243 milioane de hectolitri, estimat de OIV 1n 2017, desi este incd sub pragul de 250 milioane de
hectolitri din 2008. La un nivel mai detaliat, cresterea consumului aratd o imagine mai complexa. Pietele
traditionale de vin, cu un nivel deja ridicat de consum pe cap de locuitor, cum ar fi Franta, Italia, Spania sau
Argentina, indicd un consum stagnant sau 1n scadere. Pe de altd parte, America de Nord, Regatul Unit,
Scandinavia, Europa Centrala si de Est si Asia au determinat cresterea consumului mondial. Existd indicii ca
ar putea avea loc o schimbare treptatd a modelelor de consum, asa-numitii consumatori din generatia
“milenara” manifestdnd o tendintd mai mare de a bea vin In comparatie cu berea si/sau bauturile spirtoase.
De exemplu, un sondaj american efectuat de Gallup arata ca procentul consumatorilor care consuma in cea
mai mare parte vin este in crestere de la 27% in 1990 la 35% in 2015, In timp ce proportia celor care opteaza
pentru bere a scazut de la 47% la 36% in aceeasi perioada.
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Studiul Gallup privind preferintele

consumatorilor Evolutia preturilor vinului
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Reechilibrarea pietei mondiale a vinului a avut un efect pozitiv asupra preturilor vinurilor tranzactionate,
care au crescut, in medie, de la 2,1 euro pe litru In 2006 (si chiar de 2,0 euro in 2009) la 2,8 euro in 2016,
potrivit OIV. Intr-adevir, tendinta crescitoare a preturilor pare si se mentind si in 2017, OIV previzand o
scadere cu 8% a productiei globale, cu o scadere a volumelor in Italia de 23%, Franta 19%, Spania 15%,
Germania 10% si Chile 6% datorita recoltei slabe, ceea ce va ridica preturile globale ale vinului (Romania si
Republica Moldova au fost o exceptie In acest caz, ambele Inregistrand o recoltd bogatd, in crestere cu 64%
si respectiv, 20%, ceea ce le pozitioneaza Intr-o situatie foarte buna pentru 2018).

Privire de ansamblu asupra pietei vinului din principalele zone geografice in care Grupul isi
desfasoara activitatea

Grupul este activ in prezent in mod predominant pe pietele de vin din Romania, Republica Moldova,
Polonia, Republica Ceha, Slovacia, Ucraina si China, care constituie pietele sale principale. Dimensiunea
totald combinata a pietelor vinului este de 10,3 milioane de hectolitri in tarile din ECE si de 45,8 milioane de
hectolitri in China, potrivit Euromonitor. Dimensiunea pietei din ECE, cu exceptia Ucrainei si a Republcii
Moldova, a crescut cu 2,9%, de la 3,16 miliarde EUR in 2014 la 3,37 miliarde EUR in 2016. Pietele
principale ale Grupului difera substantial in ceea ce priveste cultura vinului si modelele de consum, desi in
majoritatea tarilor vizate, consumul off-trade domina.

In Roménia, cea mai mare piati a Grupului, segmentul vinurilor a crescut cu 7,4% CAGR 1in perioada 2014-
2016 (potrivit Euromonitor), datoritd schimbarii graduale a obiceiurilor consumatorilor de la vinul domestic
catre vinul mbuteliat. Pe de alta parte, in termeni de volum, diferenta dimensiunii pietei intre segmentul de
vin si cel de bere & bauturi spirtoase ramane substantiala, cu o diferentd de 5,7 ori 1n Romania, de 11,5 ori in
Ucraina si de 17,8 ori in Polonia, pe baza rezultatelor din 2016.

Potrivit Euromonitor, trecerea consumatorilor de la consumul de bere si bauturi spirtoase la consumul de vin
se preconizeaza sa continue pe toate pietele principale pana in 2020, ceea ce creeaza oportunititi mari pentru
producatorii concurenti de vin sa castige cota de piatd in detrimentul segmentelor de bere si bauturi spirtoase.
Piata viticola este prognozata sa creasca cu 9% CAGR in Romania, urmata de 3,2% in Polonia, 1,6% si 1,4%
in Republica Ceha, respectiv Slovacia.
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Statistica sectorului vinicol pe pietele din ECE

Romania Polonia Cehia Slovacia Ucraina
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1) Vénzdrile de vinrosu in functie de pret: Volume Off-trade— Top 2 categoriide pret (RON 30+; PLN 24+; CZK 130+;
EUR 8+; UAH 70+) Sursd: Euromonitor

In ceea ce priveste mediul concurential, Grupul opereazi pe o piatd fragmentati. De exemplu, producitorii
din top 3 au controlat o cotd de 7,5% din vanzari in China in termeni de volum in 2016, 10% in Republica
Ceha, 18% in Polonia si 35,7% 1n Ucraina, potrivit Euromonitor, lasand spatiu suficient pentru consolidarea
pietei de catre jucatorii concurenti. Cu toate acestea, in Slovacia, o tara cu o istorie Indelungata in vinificatie,
cei mai importanti trei producatori locali controleaza o cotd de vanzéri de 53,1%, creand astfel bariere mai
puternice pentru accesul jucatorilor internationali.

Romania

Romania este unul dintre cei mai mari producatori de vin la nivel mondial si al 5-lea in Europa, cu circa 5,3
milioane de hectolitri in 2017, dupa cum a estimat OIV. In ceea ce priveste plantatiile viticole, Romania, cu
o suprafatd de 192 mii hectare, are cea mai mare suprafatd acoperita de vitd-de-vie din ECE si a 5-a 1n
Europa, imediat in urma Portugaliei, situdndu-se la aproximativ 30% din suprafata cultivata cu vita de vie a
Italiei. Romania are o culturd a vinului indelungata, preferintele consumatorilor favorizand puternic vinurile
locale in detrimentul importurilor, volumul vinurilor de import reprezentdnd 17,6% din consumul total in
2015, potrivit Euromonitor.

Potrivit Euromonitor, piata a crescut la 323 milioane de litri in 2016. In ceea ce priveste valoarea, cererea a

ajuns la 686 milioane EUR. Vinul linistit din struguri a reprezentat 81,7% din totalul vanzarilor in termeni de
valoare, in timp ce vinurile spumante si cele alcoolizate au reprezentat 9,4%, respectiv 8,9%.
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O caracteristica deosebitd a pietei romanesti de retail o reprezintd predominanta vinurilor albe, care au
reprezentat aproximativ 62% din vinul linistit consumat in iulie 2017, potrivit Nielsen, in timp ce ponderea
vinurilor rosii si roze s-a situat la 30%, respectiv 8%. In ciuda cotei scizute de vinuri roze, aceasta reprezinti
de departe categoria cu cea mai rapida crestere, crescand cu 35% comparativ cu perioada precedentd, fatd de
o crestere de 18%, respectiv de 6% pentru vinurile rosii, respective albe. In acest sens, Romania urmareste o
tendintd globald de crestere puternicd pentru vinurile roze, de care a beneficiat Grupul, data fiind supra-
reprezentarea vinurilor roze In vanzarile Grupului.

In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret, piata roméneasci urmireste o tendinti de dezvoltare a
categoriei premium, segmentul de pret de si peste 30 RON per litru aratand cea mai rapida crestere relativa,
extinzandu-se de la 5,0% din volumul vinurilor albe in 2011 la 8,1% in 2016. in timp ce Euromonitor nu
raporteaza cota pentru acest segment raportat la valoare, participantii de pe piata o estimeaza a fi substantial
mai mare, avand in vedere preturile mai mari per unitate.

Conform Euromonitor, cresterea pietei vinului In termeni de volum a fost de 8% in 2016. Euromonitor
preconizeaza o crestere puternicd in continuare pentru aceastd categorie, volumele fiind prognozate sa
creasca cu 9% CAGR in perioada 2016-2020. Cresterea categoriei de vinuri vine in principal ca efect al
trecerii de la vinul domestic la vinul imbuteliat obtinut de vinarii consacrate si in detrimentul segmentelor de
bere si bauturi spirtoase. Este posibil ca segmentul berii §i al bauturilor spirtoase sa creascd cu 1,9%, si
respectiv cu 5,8%, cresterea pentru bauturile spirtoase fiind preconizata sa se reduca substantial de la 8,4%
CAGR in perioada 2014-2016, aspect care, potrivit Euromonitor, demonstrase o revenire dupa anii de
incetinire a vanzarilor de dinainte de 2014. Berea reprezinta o piatd substantial mai mare decat piata vinurilor
in ceea ce priveste volumul vanzarilor, potrivit datelor din 2016, vanzarile fiind de 1,775 milioane de litri.
Dimensiunea cumulata a pietelor berii si bauturilor spirtoase este de peste cinci ori mai mare decat cea a
pietei vinurilor, 1dsdnd un potential de crestere semnificativ pentru castigarea unei cote din piatd de catre
producitorii de vin.

In ceea ce priveste mediul concurential, datele corecte si sigure cu privire la Romania se obtin cu dificultate
si, prin urmare, consultarea bazatd pe Inregistrarile fiscale publice poate servi ca un indicator util. Jidvei,
Cotnari, Cramele Recas si Vincon Vrancea sunt, alaturi de filiala Grupului, Crama Ceptura, principalii
jucdtori de pe piata romaneascd in 2016 in ceea ce priveste veniturile. Toti cei cinci jucatori au inregistrat o
crestere puternicd a veniturilor comparativ cu perioada precedentd: Jidvei + 16%, Cotnari +18 %, Cramele
Recas si Vincon Vrancea + 11% si Crama Ceptura + 78%, potrivit datelor Ministerului Finantelor Publice al
Romaniei, calculate de Grup.

Polonia

Polonia se bazeazd 1n consum pe vinuri importate din cauza conditiilor climatice care nu favorizeaza
productia locald de vin. In ceea ce priveste originea vinului consumat in tard, vinul importat provine in
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special din Spania, Germania si Italia, dar existd un volum in crestere al vinurilor importate din Ungaria,
Bulgaria, Republica Moldova si Georgia, potrivit Euromonitor.

Potrivit aceleiasi surse, piata a crescut la 244 milioane de litri in 2016. In termeni valorici, cererea a ajuns la
1.091 milioane EUR. Vinul linistit slab alcoolizat de struguri a reprezentat 50% din totalul vanzarilor in ceea
ce priveste volumul, in timp ce vinurile spumante si cele alcoolizate au reprezentat 8%, respectiv 11%.
Vinurile facute din alte produse decat struguri, cea de-a doua cea mai mare categorie in ceea ce priveste
volumul vanzarilor, au reprezentat 30% din totalul vanzarilor, insd consumul acestora a scazut cu 4,0% pe an
in perioada 2014-2016 din cauza popularitatii in crestere a vinului linistit din struguri si a vinurilor
alcoolizate.

In Polonia, exista o preferintd mai pronuntatd pentru vinurile rosii, care reprezintd aproximativ 52% din vinul
consumat in 2016, potrivit Euromonitor, in timp ce ponderea vinurilor albe si roze a fost de 46%, respectiv
2%.

Vinzirile de vin in Polonia ca volum Piata bauturilor alcoolice CAGR a consumului
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O particularitate a pietei poloneze este popularitatea in crestere a comerciantilor ce ofera discount-uri care, ca
si canal de distributie a vinului, si-au diversificat sortimentele de vinuri si au acum o influentd determinanta
asupra originii vinului consumat in tara prin ajustarea anuald a surselor de import. Grupul a profitat de
aceastd popularitate tot mai mare a comerciantilor care ofera discount-uri pentru a se dezvolta cu succes pe
piata poloneza.

In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret, pe segmentul de piatd al vinurilor rosii linistite, segmentul
obisnuit de pret de la 12 PLN pana la 24 PLN per litru a inregistrat cea mai rapidd crestere relativa,
extinzandu-se de la 39% din vanzari in 2011 la 43% din vanzéri in 2016 in detrimentul segmentului
economic. Tendinta de dezvoltare a segmentului premium este mai putin pronuntata in Polonia, comparativ
cu Romania. De exemplu, segmentul de peste 33 PLN a inregistrat o crestere relativa de la 4,8% din vanzari
in 2011 1a 5,1% 1n 2016.

Cresterea pietei vinului in materie de volum a fost de 2,2%, conform Euromonitor, in 2016, fiind inregistrata
in totalitate in segmentul vinurilor la sticla, in care activeaza Grupul. Euromonitor preconizeaza o accelerare
a cresterii in viitor de pand la 3,2% CAGR in materie de volum si de 4,1% CAGR in materie de valoare
pentru perioada 2016-2020. in cadrul categoriei de vinuri, cea mai rapida crestere in materie de volum, de
6,9% CAGR, este preconizata pentru vinurile spumante, urmata de 5,9% CAGR pentru vinurile linistite slab
alcoolizate de struguri in aceeasi perioada. Cresterea categoriei de vinuri se face in detrimentul segmentelor
de bere si bauturi spirtoase, care e posibil sa creascad la 1,1%, respectiv 1,3%, In materie de volum. Atat
berea, cat si bauturile spirtoase reprezintd piete mai mari in ceea ce priveste volumul vanzarilor decat vinul,
conform datelor din 2016, aflandu-se la 3,988 milioane de litri si respectiv 354 milioane de litri Tn vanzari
sau, impreund, la de peste 17 ori dimensiunea pietei vinului, 1dsdnd pentru jucatorii din segmentul de vin un
potential semnificativ de a dobandi cota de piata.
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In ceea ce priveste mediul concurential, in segmentul vinurilor linistite slab alcoolizate produse din struguri,
E&J Gallo Winery Inc este cel mai mare jucator, cu o cotd de vanzari de 8,2% in termeni de volum al
vanzdrilor, care impreund cu Marie Brizard & Roger si Bartex-Bartol Sp zoo Sp au controlat o cotd cumulata
de 18% din volumul vanzarilor in Polonia in 2016, conform Euromonitor. Cei mai mari zece jucitori au
controlat circa 42% din cota de vanzari, 18sdnd oportunitatea jucatorilor concurenti sd-si creascd cota de
piata.

Republica Ceha

Republica Ceha, in pofida unei traditii locale privitoare la productia vinului, se bazeaza in mod extensiv pe
vinurile de import, care reprezinti 68% din consumul de vin din tard in 2015, potrivit Euromonitor. In ceea
ce priveste originea vinului, Germania, Ungaria, Italia, Spania, Slovacia si Republica Moldova au acoperit
84% din cota importurilor de vin in materie de volum in 2015. Volumul importurilor din Moldova a crescut
cu 38% 1n perioada 2014-2015, acesta fiind cel mai rapid ritm de crestere inregistrat prin raportare la tarile
mentionate mai sus.

Potrivit Euromonitor, piata a crescut la 216 milioane de litri in 2016. In materie de valoare, cererea a ajuns la
1.018 milioane EUR. Vinurile linistite slab alcoolizate obtinute din struguri au reprezentat 88% din totalul
volumului vanzarilor, urmate de vinurile spumante cu o cotd de 7%, in timp ce vinurile alcoolizate si cele
facute din alte produse decét struguri au reprezentat 3%, respectiv 2%.

Vinzirile de vin in Republica Cehi ca volum Piata bauturilor alcoolice CAGR a consumului
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Existd o preferintd mai puternicd pentru vinul alb linistit, care a reprezentat circa 56% din vinul linistit
consumat in Republica Ceha in 2016, in timp ce ponderea vinurilor rosii si roze a stagnat la 33%, respectiv
11%, potrivit Euromonitor. in perioada 2011-2016, vanzirile de vinuri roze si albe au crescut cu 6,6%
CAGR, respectiv cu 4,3% CAGR, comparativ cu scaderea de 0,2% CAGR pentru vinurile rosii. Cresterea
vanzdrilor de vinuri a fost generata si de o ofertd mérita a vinurilor produse local.

In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret in retail, piata din Republica Cehd este concentrati in
segmentul de preturi medii de 50-130 CZK per sticla de vin rosu, potrivit Euromonitor. Segmentul s-a extins
de la 58,3% din vanzari in 2011, la circa 61,9% din vanzari in 2016, in detrimentul segmentului economic
aflat la preturi sub 50 CZK per sticla.

Cresterea pietei vinului in ceea ce priveste volumul a fost de 3% in 2016, potrivit Euromonitor. Aceeasi sursd
preconizeaza o CAGR de 1,6% 1in termeni de volum pentru perioada 2016-2020, cu o prognoza pentru
vinurile roze si albe de 2,8% CAGR, respectiv de 1,9% CAGR. Cresterea pe categoria de vinuri vine in
detrimentul segmentelor de bere si bauturi spirtoase, care ar putea sa scada la 0,5% CAGR, respectiv la 0,1%
CAGR 1in aceeasi perioada. Berea si bauturile spirtoase reprezinta piete de 1544 milioane de litri, respectiv
64 milioane de litri in vanzari sau, Impreund, piete de peste sapte ori dimensiunea pietei vinului, lasand
potential de crestere pentru jucatorii din segmentul de vin pentru dobandirea cotei de piata.

In ceea ce priveste mediul concurential, potrivit Euromonitor, Oetker Gruppe este cel mai mare jucator din
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segmentul fragmentat de vinuri, cu o cotd de 4,3% din volumul vanzarilor, in timp ce Sektkellerei Schloss
Wachenheim AG are o cota de 3,2% din volumul vanzarilor. Cei mai importanti trei jucatori din segmentul
de vinuri linistite controleaza o cotd cumulata de 10% din volumul vanzarilor, lasand spatiu suficient pentru
consolidarea pietei.

Slovacia

Slovacia are o cultura a vinurilor indelungata, preferintele consumatorilor favorizand puternic vinurile locale,
care au reprezentat, conform Euromonitor, o cotd de 53% din véanzdrile de vinuri linistite obtinute din
struguri in 2016. Cu toate acestea, existd de asemenea o puternicd culturd a consumului de bere si bauturi
spirtoase, cu o crestere a volumului pietei de 1,9% CAGR, respectiv de 2,3% CAGR, in perioada 2014-2016,
potrivit Euromonitor.

Potrivit aceleiasi surse, piata de vinuri a ajuns la 81 milioane de litri in 2016 si a fost stabild in ultimii doi
ani. In ceea ce priveste valoarea, vanzarile au ajuns la 571 milioane EUR. Din punct de vedere al volumului,
vinul de struguri linistit slab alcoolizat a reprezentat 69% din totalul vanzarilor, in timp ce vinurile spumante
si cele alcoolizate au reprezentat 21%, respectiv 7%.

Categoria vinurilor rose este singura aflatad in crestere, care se extinde cu 3,5% comparativ cu perioada
precedentd in 2016, fata de o scadere de -0,8%, respectiv -0,6%, pentru vinurile rosii si cele albe. In acest
sens, Slovacia urmeaza o tendinta globala de crestere puternica pentru vinurile roze, ceea ce aduce beneficii
Grupului, data fiind supra-reprezentarea vinurilor roze in vanzarile Grupului.

Vingirile de vin in Slovacia ca volum Piata bauturilor alcoolice CAGR a consumului
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In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret, nu existi o tendintd notabild de dezvoltare a segmentului
premium, segmentul de pret de 7 EUR si mai mult pentru o sticla de vin rosu reprezentdnd o pondere de
22,6% din vanzari in anul 2016. In acelasi timp, vinurile de calitate superioara, provenind in primul rand de
la jucatorii internationali, castiga popularitate pe masurd ce puterea de cumparare a consumatorilor continud
sd creasca.

Cresterea pietei vinului in ceea ce priveste volumul a fost de 0,2% in 2016, potrivit Euromonitor.
Euromonitor preconizeaza o accelerare a cresterii volumelor, cu 1,4% CAGR prognozat pentru 2016-2020.
Cresterea categoriei de vin este anticipatd pe fondul interesului in crestere al consumatorilor pentru vinurile
de inalta calitate, interes asociat cresterii macroeconomice, potrivit Euromonitor. Segmentele de bere si
bauturi spirtoase ar putea sa creasca la 2,0%, respectiv la 1,4%. Diferenta de dimensiune dintre piata vinului
si pietele berii si ale bauturilor spirtoase din perspectiva volumului vanzarilor este mai mica decét in celelalte
piete din Europa Centrala si de Est, piata de bere si cea a bauturilor spirtoase reprezentand 418 milioane de
litri, respectiv 42 milioane de litri, conform datelor din anul 2016.

In ceea ce priveste mediul concurential, piata de vinuri linistite este deja consolidata de catre jucatorii locali.
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Cel mai mare jucator este Vino Maty$ak sro, cu o cota de vanzari de 19,3%, urmat de Vino Nitra spol sro si
Vinarske Zavody Topolcianky sro cu 18,6%, respectiv 15,2%, potrivit Euromonitor. Cei mai mari zece
producétori detin impreund o cotd de 81% din vanzari, incluzdnd cota de 5,4% a singurului jucator
international, Oetker-Gruppe. In segmentul vinurilor spumante, jucitorii internationali domina piata, cu o
cota cumulata de 77,6%, inclusiv circa 70% cota detinutd de Oetker-Gruppe.

China

China este printre cele mai mari piete ale vinului din lume. Piata sa trece printr-o schimbare treptatd a
preferintelor consumatorilor fatd de vinul linistit din struguri, care a castigat cotd de piata, aceasta
reprezentand 48,4% din vanzari raportat la volumul vanzérilor din anul 2016. Jucétorii internationali au
investit in educarea clientilor cu privire la varietatea si calitatea vinului in ultimii ani, fapt care a inceput sa
genereze rezultate pozitive deoarece importurile de vinuri au crescut cu 45% in 2016, potrivit Euromonitor.

Potrivit aceleiasi surse, piata a crescut la 4.582 milioane de litri in 2016. In ceea ce priveste valoarea, cererea
a ajuns la 60,1 miliarde EUR. In ceea ce priveste volumul, vinul linistit din struguri slab alcoolizat a
reprezentat 48,4% din totalul vanzarilor, In timp ce vinurile din alte produse decat struguri si vinurile
spumante au reprezentat 51,3%, respectiv 0,2%. In ceea ce priveste valoarea, vinul linistit din struguri
continud sa reprezinte 72% din totalul vanzarilor deoarece are preturi specifice segmentului premium.

O caracteristica unica a pietei chinezesti este cota de 51% din vanzarile de vin obtinut din alte produse decat
struguri, in special vinul de orez, un produs traditional in regiune. Producatorii internationali de vin se
concentreaza pe segmentul vinului linistit din struguri, in care Grupul este de asemenea prezent, sector care
se prognozeaza si creasca de la o cotd de 45% din volumul vanzarilor totale de vinuri in 2011 la o cota de
48% 1n 2016. Segmentul de vin linistit din struguri a crescut cu 4,8% CAGR in perioada 2011-2016, de doua
ori mai rapid decét vanzarile pe segmentul vinurilor facute din alte produse decat struguri care au crescut cu
2,3% CAGR.

Vinzirile de vin in China ca volum Piata biuturilor alcoolice CAGR a consumului
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In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret, 64,6% din vanzarile de vinuri linistite din struguri sunt
generate in segmentul premium cu un pret de 90+ CNY per sticld de vin rosu. Acest segment a demonstrat
cea mai rapida crestere relativa de la o cotd de vanzari de 62,8% in 2011, in detrimentul segmentului pietei
de vanzari in masa, aflat la pretul de 50-90 CNY per sticla. Principalul motiv care a stat la baza acestei
cresteri este cresterea importului de vin din struguri. Cresterea pietei vinului in 2016 in ceea ce priveste
volumul a fost de 5% si de 6,5% pentru segmentul vinurilor linistite din struguri, conform Euromonitor.
Aceeasi sursd preconizeaza o crestere comparabild in perioada urmatoare a acestei categorii, cu o CAGR de
5,1% a volumului estimat pentru perioada 2016-2020; cresterea pentru categoria de vinuri linistite din
struguri este estimata la 5,9% CAGR in aceeasi perioada.
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Cresterea pentru categoria de vinuri se face in detrimentul segmentului de bere, care e posibil sa scadad cu
2,3% CAGR 1n perioada 2016-2020, in timp ce segmentul de bauturi spirtoase e posibil sa creasca cu 3,1%
CAGR potrivit Euromonitor. Atat berea, cat si bauturile spirtoase reprezintd, in ceea ce priveste volumul
vanzarilor, piete mult mai mari decat vinul, aflandu-se la 45,6 miliarde de litri, respectiv 5,8 miliarde de litri
in vanzari in 2016 sau, mpreund, la de peste unsprezece ori dimensiunea pietei vinului, lasdnd suficient
potential de crestere pentru jucdtorii internationali din segmentul de vin in vederea dobandirii din cota de
piata.

In ceea ce priveste mediul concurential, piata de vinuri linistite este foarte fragmentata in China. Potrivit
Euromonitor, cei mai mari doi jucatori - Grupul Yantai Changyu si China National Cereals & Oils &
Foodstuffs Imp & Exp Corp (COFCO) au controlat 3,6% si 3,0% din piata in 2016, urmati de alti opt jucatori
cu o cotd de mai putin de 1% fiecare si o cotd cumulata de 4,1%. Cel mai mare jucitor international in ceea
ce priveste cota de piata in China este Vifia Concha y Toro cu o cota in vanzari de 0,5%.

Ucraina

Piata din Ucraina a fost afectata de evolutiile geopolitice negative din perioada 2013-2014 si de recesiunea
economica ulterioara. Piata vinului a scazut cu circa 31% in volum in perioada 2013-2016, ceea ce reflecta
deteriorarea puterii de cumparare a consumatorilor gi pierderea vanzarilor din Crimeea, precum si anumite
zone din regiunile Donetsk si Lugansk. In pofida faptului ci este o tara producatoare de vinuri, Ucraina inca
are o culturd in plind dezvoltare a consumului de vin, preferintele consumatorilor favorizand vinurile locale
fatd de cele din import, dat fiind si avantajul de pret al primei categorii, acestea din urméa reprezentand,
conform Euromonitor, doar 19% din consumul aparent de vinuri in 2015.

Potrivit aceleiasi surse, piata a ajuns la 168 milioane de litri in 2016. In ceea ce priveste valoarea, cererea a
ajuns la 601 milioane EUR. Vinurile linistite din struguri slab alcoolizate au reprezentat 54% din totalul
vanzarilor in ceea ce priveste volumul, in timp ce vinurile spumante si cele alcoolizate 32%, respectiv 13%.
In ceea ce priveste valoarea, ponderea vinului linistit de struguri usor alcoolizate a fost de 40% in 2016, in
timp ce pentru vinurile spumante si cele alcoolizate a fost de 28%, respectiv 30%, lucru care atesta cota mare
a vinurilor locale ieftine din totalul vanzarilor.

In ceea ce priveste segmentarea nivelului de pret, consumatorii ucraineni sunt sensibili la preturi, avand in
vedere puterea de cumpdrare scizutd din tara. Segmentul de pret de sub 70 UAH per sticld de vin linistit rosu
a reprezentat 75% din vanzari in 2016. Desi segmentul de pret de peste 70 UAH per sticla s-a extins de la 8%
in 2011 la 25% in 2016, acest lucru reflectd mai degraba inflatia preturilor declansatd de devalorizarea
monedei locale cu 70% 1n aceeasi perioada decat premiumizarea segmentului respectiv.

Vianzarile de vin in Ucraina ca volum FPiata bauturilor alcoolice CAGR a consumului
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Cresterea pietei vinurilor linistite slab alcoolizate obtinute din struguri in ceea ce priveste volumul a fost de
3,6%, potrivit Euromonitor, In 2016, in timp ce piata totald a scazut cu 1% 1n aceeasi perioadd. Euromonitor
preconizeaza recuperarea treptatd a pietei vinului, cu un volum prognozat CAGR pentru perioada 2016-2020
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de 2,9%. Pentru segmentul de piatd a vinurilor linistite, Euromonitor preconizeaza o crestere mai rapida de
4,8% CAGR care va fi sustinutd de un consum relativ scdzut de vin slab alcoolizat din struguri pe cap de
locuitor si de o popularitate anticipata in crestere a vinului, o tendintd care este in asteptarea redresarii
economiei ucrainene. Cresterea categoriei de vin vine in detrimentul segmentului de bere, care e posibil sa
creasca cu 1,1% CAGR, si al segmentului bauturilor spirtoase, care e posibil sd scadd cu 1,5% CAGR 1in
perioada 2016-2020. Atat berea, cat si bauturile spirtoase reprezintd piete mult mai mari in ceea ce priveste
volumul vanzarilor decat vinul, aflindu-se la 1,761 milioane de litri, respectiv la 178 milioane de litri sau,
impreund, la de peste unsprezece ori dimensiunea pietei vinului, 1dsand suficient potential de crestere pentru
jucatorii internationali din segmentul de vin care sd dobandeasca din cota de piata dupa inceperea redresarii
economice.

In ceea ce priveste mediul concurential pe piata vinurilor linistite slab alcoolizate, Logos Corp (brandul
Inkerman) este cel mai mare jucator, cu o cotd de 13,4% din volumul vanzarilor in 2016, urmata de Bayadera
Holding cu o cotd de 12,1% si Shabo cu o cota de 10,2%, potrivit Euromonitor. Cei mai mari zece jucatori au
controlat o cotd cumulatd de 76,9% din volumul véanzarilor in 2016. Acestea fiind spuse, piata trece in
prezent printr-o reconstructie, ulterior anexarii Crimeei, care a reprezentat aproximativ jumadtate din
podgoriile tarii.

Republica Moldova

In timp ce are o culturd de vinuri milenara, fondati din perioada Imperiului Roman si chiar anterior acestei
perioade, Moldova nu are o traditie indelungatd 1n ceea ce priveste consumul de vin Tmbuteliat fabricat
industrial. Cea mai mare parte a vinului produs, circa 180 de milioane de litri conform OIV, este destinata
exportului, scard pe care Moldova este unul dintre jucatorii semnificativi la nivel global.

Vinul ramane bautura alcoolica preferatd pentru moldoveni, dar consumul de vin este dominat In mare
masurd de vinul de casd, in detrimentul vinului imbuteliat fabricat industrial. Potrivit studiului publicat de
Wine of Moldova, productia de vin de casd in Moldova a reprezentat o cantitate suplimentard de 183
milioane de litri sau de circa 64 de litri pe persoand (cu varsta de 18 ani si peste), ceea ce ar pozitiona tara, in
termeni de predispozitie de consum al vinului intr-un top global, deasupra unor tari precum Franta, Spania
sau Italia. In acelasi timp, consumul de vin imbuteliat a fost estimat in 2016 de citre Wine of Moldova la
doar 2,7 litri pe cap de locuitor sau un raport de aproape 1 la 24 fatd de vinul de casd. Aceeasi sursa indica
urmdtoarea incidentd a consumului in ultimele 12 luni pentru diferite categorii de bauturi: vin de casa - 73%,
vin spumant - 43%, brandy - 25%, vin linistit imbuteliat - 19%. Diferenta de volum mai mare comparativ cu
diferenta de incidentd a consumului de vin de casa fatd de vinul imbuteliat indica o frecventd mai mare a
consumului de vin de casa si / sau un volum de consum mai mare. Datele arata in mod clar spatiul de crestere
semnificativ pentru vinul imbuteliat, mai ales ca generatiile mai tinere, urbane opteaza din ce In ce mai mult
pentru vinul Imbuteliat de inalta calitate, in detrimentul vinului de casa.
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DESCRIEREA ACTIVITATII
Prezentare generala

Societatea este unul dintre jucatorii principali pe segmentele de piatd de vin si brandy din regiunea ECE.
Grupul produce o gama larga de branduri de vin 1n toate segmentele de pret atat in segmentul de vin linistit,
cat si in cel de vin spumant, si un brand in segmentul popular de brandy premium, detindnd drepturi de
proprietate intelectuala atat internationale, cat si nationale asupra tuturor brandurilor sale importante.

Grupul opereaza patru facilitati de productie in Roméania si Republica Moldova, dintre care trei sunt dedicate
productiei de vin, iar una este dedicatd productiei de brandy.

Grupul 1si distribuie produsele direct prin intermediul principalelor lanturi internationale de vanzare cu
amanuntul (,,IKA”), in vreme ce acoperirea comertului traditional se realizeaza in principal prin intermediul
unor distribuitori terti din fiecare tara in care Grupul opereaza. Grupul are propria structura de vanzari in
Romania si Republica Moldova. Grupul isi distribuie produsele in principal prin intermediul canalului de
comert off-trade (retail), insd si-a creat o prezentd solidd in canalul on-trade HoReCa din Roménia si
Moldova, model de distributie pe care intentioneaza sa il replice in toata regiunea ECE.

Grupul a raportat venituri de 106,8 milioane RON si un EBITDA de 37,1 milioane de RON pentru anul
financiar 2016, respectiv venituri de 94,6 milioane RON si un EBITDA de 31,1 milioane RON pentru
primele noud luni din 2017, aceste rezultate fiind corespunzatoare unor Marje EBITDA de 34,7%, respectiv
33,1%.

Istoricul Grupului

Vindria Purcari a fost fondatd in 1827, cand imparatul rus Nicolae I a emis un decret special care a oferit
Purcari statutul de primd vinarie specializatd din Basarabia. Primul succes international a fost obtinut in
1878, cand Negru de Purcari a obtinut medalia de aur la o degustare de vinuri cu circuit inchis de la
Expozitia Universala de la Paris. Acest moment a marcat inceputul cilatoriei Purcari spre popularitate atat
printre oamenii de rand, cat si printre casele regale Europene.

Noua era a Grupului a fost deschisa odatd cu dl. Victor Bostan, fondatorul Grupului, care a reunit activele
Purcari, Bostavan, Crama Ceptura si Bardar intr-o singura societate de tip holding, la mijlocul anilor 2000,
printr-o serie de achizitii, si care continud sa conduca Grupul. Toate cele 4 platforme de productie au fost re-
echipate dupa ani ntregi de uzura si noi vii au fost plantate pentru a asigura o sursd de aprovizionare
adecvati. Inci de la inceput, strategia Grupului a fost concentrati in mare parte pe exporturi citre piata mare
din Rusia, profitand de existenta unei retele de vanzari bine dezvoltatd. D1. Bostan era foarte familiarizat cu
piata ruseascd, datd fiind achizitia Kuban Vino pe care a realizat-o in 1999, un producator de vinuri din
regiunea Krasnodar din Rusia care se straduia sa supravietuiasca pe piata si pe care l-a transformat in trei ani
intr-unul dintre cei mai mari jucatori de pe piatd, culminand cu vanzarea acestuia in anul 2002. Kuban Vino,
societate care in prezent face parte din grupul Ariant, este si astdzi cel mai mare producator de vinuri din
Rusia. Veniturile obtinute din vanzarea Kuban Vino au fost utilizate pentru fondarea Grupului.

Strategia concentratd in jurul Rusiei a fost puternic afectatd in 2006, cand autoritatile rusesti au instituit un
embargo asupra importurilor de vin din Republica Moldova si Georgia, doua tdri care dominau piata, fapt
care a creat dificultati financiare Grupului. IFC a intrat ca investitor minoritar in anul 2008 pentru a ajuta la
suplimentarea capitalului circulant al Grupului si la intarirea situatiei sale bilantiere. Ulterior, in 2010,
Horizon Capital a investit In Grup devenind actionarul majoritar al acestuia, prin intermediul fondului
Emerging Europe Growth Fund II, L.P. Cu toate acestea, evolutiile pozitive care au urmat au fost puse la
incercare din nou in 2013, cand a fost instituit un nou embargo rusesc, care a afectat situatia financiara a
Grupului, agravatad oricum de crizele economice si de deprecierile regionale din Comunitatea Statelor
Independente (,,CSI”) ce au pus presiune asupra cererii din piete precum Kazakhstan, Ucraina si Belarus.
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Din 2014, Grupul s-a orientat spre minimizarea cotei din portofoliu detinutd de pietele din Rusia si
Comunitatea Statelor Independente, concentrandu-se pe regiunea ECE, in special pe piata din Romaénia, pe
care Grupul o trateaza ca pe o piata interna.

Schimbarea orientarii geografice a Grupului a fost insotitd de o crestere a prioritatii segmentului premium, cu
o atentie deosebitd data brandului de referinta Purcari. Toate cele patru categorii de branduri ale Grupului —
Purcari, Crama Ceptura, Bostavan si Bardar — au fost regéndite, iar pozitionarea pe piatd si comunicarea de
marketing au fost imbunatdtite pentru a le face mai atridgitoare pentru preferintele schimbatoare ale
consumatorilor, cu o atentie deosebitd acordatd consumatorilor din generatia milenara.

Structura corporativa

Graficul de mai jos descrie structura corporativa a Societatii, fiind prezentati actionarii directi, beneficiarii
finali reali, precum si toate filialele controlate de Societate la data prezentului Prospect.

Emergiﬂg ‘ DL Victor Bostan | | DL Sergey Ghlhowv | Igr;‘gla:f
Europe . . .
Growth 83.5% 15% 1.5%
FundII.L.P.
| 100%
International Lorimer
Finance Amboselt Universal Inc.
Corporation Ventures
|6.42% |63.55% |30.03%
‘ PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED
100% _ | 100% 99.5%
Vinorum
Holdings
Limited
| 100%
West Circle
Limited
0
28.6% 23.9%
IM Vinaria SC Crama IM Vinaria IM Vinaria
Purcari SRL Ceptura SRL Bardar SA Bostavan SRL

Sursa: Informatiile Societdyii; pentru procentele exacte depinute de fiecarve dintve Actionarii Vanzdtori gi acfionarii de tip
nominee, consultatisectiunea "'Aqionfﬂ"('(Prmcguafi’

IM Vindria Purcari SRL

Intreprinderea Mixta Vindria Purcari SRL (,,Viniria Purcari”) este o filiali din Republica Moldova a
Societatii care produce brandul de referintd al Grupului, respectiv Purcari, si este organizata ca o societate cu
raspundere limitatd functiondnd potrivit legilor din Republica Moldova, avand numar de identificare al
societatii 1003600072948 si sediul social in satul Purcari, raionul Stefan Voda, cod postal MD-4229,
Republica Moldova. Filiala exploateaza 265 ha de vie in regiunea Purcari din Republica Moldova si
opereaza o platforma de productie moderna situata in mijlocul viilor, pe locul vechiului castel. Societatea a
detinut pentru o perioada indelungatd o cotd de 91% din actiuni in Vinaria Purcari, insd in 2017 a devenit
unicul actionar din Vindria Purcari, cota de 100% fiind obtinutd dupd achizitia participatiilor celorlalti trei
actionari minoritari, ultima achizitie fiind Inregistratd in luna octombrie 2017.
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Aceastad filiald detine de asemenea o participatie de 31% in Glass Container Company, producatorul principal
de sticle din Republica Moldova cu o capacitate de productie de 100.000 tone sau de 220 milioane de sticle
pe an. Actiuni reprezentand 40% din capitalul social al Glass Container Company sunt detinute de Western
NIS Enterprise Fund, un fond finantat 100% de Guvernul SUA, condus de un consiliu de administratie
independent a cdrui componentd este aprobatd de presedintele SUA. Horizon Capital gestioneaza activele
Western NIS Entreprise Fund, dar deciziile finale sunt luate de consiliul de administratie al Western NIS
Enterprise Fund.

Crama Ceptura SRL

Crama Ceptura SRL (,,Crama Ceptura”) este filiala din Roméania a Grupului, o societate cu raspundere
limitatd constituitad si organizatd potrivit legilor din Romania, inregistratd la Registrul Comertului din
Prahova sub numarul J29/1039/2003, avand cod wunic de inregistare 15338540, cod EUID
ROONRC.J29/1039/2003, cu sediul social in Comuna Ceptura, satul Ceptura de Jos, judetul Prahova. Crama
Ceptura produce vin sub brandul Crama Ceptura, avand o platforma de productie in satul Ceptura, in zona
Dealu Mare, renumita in industria vinului, si exploateaza 153 ha de vie in Valea Calugareasca (respectiv 164
ha la data de 31 decembrie 2016). In plus, aceastd filiald distribuie celelalte branduri ale Grupului in
Roménia, totodatd exportandu-le in alte state din UE si pe pietele din Asia.

Filiala detine o participatie de 27% in ECOSMART UNION S.A., o societate din Romania cétre care Crama
Ceptura a transferat responsabilitatile sale in legatura cu reciclarea pentru a asigura gestionarea tintelor sale
de reciclare.

Vinorum Holdings Limited, West Circle Limited si IM Vindria Bardar SA

Vinorum Holdings Limited si West Circle Limited sunt societatile detinute complet, in mod direct sau
indirect, de catre Societate, prin intermediul carora aceasta din urma detine 52,516% (Vinorum Holdings
Limited detine 28,594% si West Circle Limited detine 23,922%) din Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri
,»Vindria Bardar” S.A. (,,Vindria Bardar”), filiala din Republica Moldova a Grupului care produce brandy
sub brandul Bardar, organizatd ca o societate pe actiuni constituitd si functiondnd potrivit legilor din
Republica Moldova, avand numar de identificare al societatii 1002601000626 si sediul social la adresa strada
Uzinelor nr.3, sat Bardar, cod postal MD-6811, raionul laloveni, Republica Moldova.

Vinorum Holdings Limited (,,Vinorum Holdings”) este o societate inchisa cu raspundere limitata organizata
si functionand potrivit legilor din Gibraltar, avand numar de incorporare 75204 si sediul social la adresa
Suite 2B, Main Street Gibraltar nr.143 GX11 1AA, Gibraltar.

West Circle Limited (,,West Circle”) este o societate constituitd si organizata potrivit legilor din Insulele
Virgine Britanice, inregistrata la Registrul Comertului (BVI), sub numarul 323089, cu sediul social la adresa
Drake Chambers, casuta postala 3321, Road Town, Tortola, Insulele Virgine Britanice.

Celelalte participatii in Vinaria Bardar sunt detinute dupa cum urmeaza: (i) 36,92% sunt detinute de Bionica
Marc SRL, o societate organizata potrivit legilor din Republica Moldova si controlata de dl. Boris Duca, care
are o experientd indelungata ca producator de brandy si a condus Bardar Tnainte de integrarea sa in Grup; (ii)
3,82% actiuni de trezorerie; si (iii) 6,74% detinute de un grup fragmentat de 682 actionari cu detineri reduse
(majoritatea persoane fizice de negasit sau decedate) si de persoana juridicd ,,Agro-Halipa SRL”. La
momentul actual, actionarii Bionica Marc SRL si West Circle Limited au lansat o ofertd de preluare
guvernata de legea din Republica Moldova cu intentia de a achizitiona participatii de la actionarii minoritari.

Vinaria Bardar opereaza o platforma de productie care este utilizata pentru intregul circuit de productie a

brandy-ului si nu detine vii proprii, bazandu-se in schimb pe furnizori terti pentru achizitia de struguri si vin
pentru distilare.
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IM Vindaria Bostavan SRL

Intreprinderea Mixta Vindria Bostavan SRL (,,Viniria Bostavan™) este filiala din Republica Moldova a
Grupului care produce vin sub brandul Bostavan si este organizatd ca o societate cu raspundere limitata
functionand potrivit legilor din Republica Moldova, avand numar de identificare al societatii 1002600043853
si sediul social 1n satul Etulia, raionul Vulcanesti, unitatea administrativ-teritoriald Gagauzia, cod postal MD-
5352, Republica Moldova. Filiala exploateazd 631 ha de vie in Republica Moldova si opereazd doua
platforme de productie: o platforma utilizata pentru toate etapele productiei situatd in apropierea satului
Etulia si o platforma utilizata doar pentru procesarea primara a strugurilor, langa Onesti.

Societatea detine 99,5% din actiuni In Bostavan, in timp ce dl Ivan Coslet detine restul de 0,5%.
Avantaje competitive

(a) Proximitatea geografici de pietele din ECE care inregistreazi o crestere rapida si ofera un
potential semnificativ aditional pentru dezvoltare

Ritmul de crestere al consumului de vin in pietele principale ale Grupului din ECE 1-a depasit per ansamblu
pe cel al berii si al bauturilor spirtoase, evidentiind o schimbare de duratd spre un consum mai mare de vin.
Potrivit Euromonitor, dimensiunea combinatd a pietei vinului in tarile principale din ECE a crescut cu 2,1%
CAGR intre 2014 si 2016 in ce priveste volumul vanzarilor in comparatie cu o scadere de 1,2% a berii i,
respectiv, de 3,2% a bauturilor spirtoase. Potrivit Euromonitor, dimensiunea combinata a pietei vinului in
tarile principale din ECE este preconizatid a continua sa creascd cu 3,7% CAGR 1in ce priveste volumul
vanzarilor pand in 2020, cu o crestere a segmentului de vin de 4,6% CAGR, in timp ce segmentul de vinuri
spumante este preconizat sa creasca cu 2,6% CAGR.

Consumul de vin pe cap de locuitor in pietele principale ale Grupului este mult mai scizut in comparatie cu
nivelul din tarile din Europa de Vest cu o culturd a vinului mai puternic dezvoltatd. Spre exemplu, consumul
de vin pe cap de locuitor a fost de aproximativ 6 litri in Polonia si 16 litri In Roméania in comparatie cu 33
litri in Italia si 43 litri In Franta. Prin comparatie cu berea, cota vinului pe piata bauturilor alcoolice din
perspectiva volumului vanzarilor reprezintd 6% in Polonia si 15% in Romaénia, potrivit Euromonitor,
ramanand 1n urma fata de Italia, respectiv Franta, cu 54% si 58%, astfel cum reiese din diagrama de mai jos.
in cazul ambilor indicatori, pietele principale ale Grupului oferd suficient spatiu pentru a ajunge la nivelul
din tarile din Europa de Vest.

Consumul vinului in ECE comparativ cu Europa de Vest Consumul de vin vs. consumul de bere

Litriper capita

43 ®Vin ®Bere
33
25
20
16 15
S 4
Franta Italia ~ Germania Cehia ~ Romania Slovacia Polonia  Ucraina
Surse: Euromonitor; Statista, Kirin Holding
Franta Italia ~ Germania Roménia Polonia Cehia  Slovacia  Ucraina
(b) Acces solid la piata si un istoric bun de crestere accelerata in ECE

Romaénia si Moldova, unde Grupul are platformele sale de productie, sunt considerate de Grup ca fiind piete
interne in vreme ce Polonia, Republica Ceha, Slovacia si Ucraina sunt pietele principale de export din ECE
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asupra carora Grupul se concentreaza. Grupul a construit o ampla fortd de vanzari proprie In Romaénia si n
Republica Moldova, in timp ce pentru pietele de export din ECE se bazeaza pe coordonarea in mare masura
de la distanta a activitatilor, prin intermediul distribuitorilor si transporturilor directe catre retaileri.

Volumul produselor exportate de Grup a crescut in medie cu 20,4% CAGR 1in perioada 2014-2016 si cu
21,7% 1n cursul celor noud luni ale anului 2017, comparativ cu o crestere medie a volumului de 2,9% CAGR
a pietei vinului in zonele geografice principale. Cresterea veniturilor Grupului a depasit cresterea volumului
vanzarilor.

Cresterea vanzirilor in regiunile cheie

Evolutia vanzirilor si a volumelor de vinzari

77%

-18%

RO PL Asia MD CZ+SK UA " o204 2015 2016 " 9lni2016  9m2017

I Vinzari CAGR’14-16,RON [l Vanziiri CAGR*9lunil 6-91unil7, RON Volum, mn litri @ Valoare, milioane RON

Surse: Situaii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017 revizuite neauditate

Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si nerevizuite, 9 luni 2017 revizuite neauditate

Performanta Grupului a fost determinatd de o crestere puternicd si constantd in Romania si Moldova, care
contribuie la o cotd combinatd de 50,2% din vanzarile produselor finite in 2016, acompaniata de o bund
evolutie pe pietele principale de export. Ponderea Romaniei si a Republicii Moldova a crescut la 61,1%
pentru noua luni incheiate la 30 septembrie 2017.

In termeni valorici, Grupul si-a sporit veniturile cu o medie de 34% CAGR in perioada 2014-2016,
beneficiind de prezenta sa puternica in ECE. Cresterea veniturilor Grupului in perioada 2014-2016 a depasit
cresterea volumului de vanzari, deoarece Grupul a reusit sd impund cresteri de pret si sd majoreze cota de
vanzari derivatd din marca premium Purcari, ceea ce a dus la o combinatie mai buna de produse premium in
vanzdri. Un ritm similar de crestere a veniturilor, de 35% comparativ cu perioada precedentd, a fost mentinut
in cursul celor noud luni ale anului 2017.

Grupul lucreaza cu principalii comercianti cu amanuntul din regiune, inclusiv Ahold, Auchan, Biedronka,
Carrefour, Eurocash, Kaufland, Lidl, Metro, Rewe, Selgros, Tesco etc., utilizdind un model combinat de
furnizare a produselor cétre retaileri prin contracte directe cu acestia si prin intermediul distribuitorilor.

1

(c) Portofoliu de produse puternic si diversificat adresat unor segmente complementare de piata

b

Filozofia Grupului este aceea ca orice afacere trebuie sd porneasca avand consumatorul in prim-plan, aspect
care ulterior se reflectd la nivelul operatiunilor. in acest scop, operatiunile Grupului sunt organizate in jurul
celor patru branduri principale - Purcari, Crama Ceptura, Bostavan si Bardar - care se adreseaza diverselor
categorii de consumatori si diverselor ocazii de consum al produselor Grupului. Tabelul de mai jos rezuma
pozitionarea fiecarui brand si rolul sdu 1n portofoliul Grupului.
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Portofoliul Purcari Wineries
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PURCARI

Marca de referintd
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Premium: Purcari (“Adevaratele valori nu se schimba dupd vremuri. Din 1827”) este brandul de referinta
al Grupului, datand din 1827. A obtinut primul succes international in 1878, castigdnd medalia de aur la
Expozitia Universald de la Paris cu Negru de Purcari. Purcari este cea mai premiatd crama din Europa
Centrala si de Est la Decanter Londra in 2015-2016, cu 16 medalii.

in 2016, Grupul a primit 23 de medalii de la Decanter, IWCS, Challenge International du Vin Bordeaux si
Concours Mondial de Bruxelles. Wine Enthusiast, o publicatie globala specializatd pe vinuri a clasificat 8
vinuri Purcari cu 90+ puncte in 2015-2016.

Mediu spre premium: Crama Ceptura (,, Cu 14 zile mai mult soare.”) a fost achizitionata in 2003. Aceasta
produce vinuri distribuite in principal iIn Romania. Ceptura este situatd in regiunea Dealu Mare, una dintre
cele mai recunoscute regiuni viticole din Romaénia, fiind perceputd ca regiune viticold premium, fapt care
consolideaza propunerea de valoare a brandului. Povestea brandului are la baza climatul unic al micro-zonei
Dealu Mare, o regiune care beneficiazd de o expunere mai bund la soare, combinatd cu o topografie
favorabila data de zona deluroasa, fiind situatd in apropierea muntilor Carpati, fapt care permite o expunere
optima la soare. Din 2014, vinurile Crama Ceptura sunt oferite in trei categorii de preturi: Cervus Magnus
Monte premium, Astrum Cervi cu pret mediu, si Cervus Cepturum economic plus.

Economic plus spre premium popular: Bostavan (,, Gustd. lubeste.”) a fost lansat in 2005. Din 2013,
brandul-umbrela unic Bostavan a fost lansat pentru a sustine un portofoliu de sub-branduri in segmentele
economic si de pret-mediu si pentru a dezvolta o recunoastere mai puternicd a portofoliului de vinuri.
Incepand din 2016, Grupul s-a concentrat pe trecerea graduald la segmentul premium a brandului Bostavan,
cu lansarea editiei Dor, utilizand o platforma de comunicare cool-ethno.

Mediu spre premium: Bardar (“Doar struguri, stejar si rabdare.”) este produsul de tip brandy din
portofoliul Grupului. Brandul a fost lansat in 1929 prin fondarea distileriei de cétre un antreprenor german.
In mod istoric, Grupului nu s-a concentrat pe cresterea vanzarilor produselor Bardar, fiind orientat mai
degraba spre vanzarile de brandy vrac. Cu toate acestea, din 2015 strategia Bardar a fost schimbata, fiind
orientata spre vanzarea de produse imbuteliate sub brandul Bardar. Relansarea Bardar ca un brand
aspirational si progresiv a fost de succes, transformandu-se intr-un motor de crestere pentru Grup.
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(d) Calitate a produselor recunoscuta atit de experti, cit si de consumatori

Vindria Purcari a primit 14 medalii la numeroase competitii internationale de top in 2014, 15 medalii in 2015
si 23 de medalii In 2016, fiind totodatd cea mai premiatd cramad din ECE in cadrul Decanter Londra 2015-
2016 cu un total de 16 medalii.

Medalii Decanter castigate de vinariile din ECE

Il de medalii Decanterin 2015 - 167
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Nota: 1) Includ cele mai premiate vindrii din tara respectivd. Vindgriile din Germania 5i Austria au fost adiugate doar pentru
comparatie. In cazul in care 2 vindrii au acelayi rumdr de medalii, aceea cu mai multe distinctii este mai apreciald (dacd numdrul
de distinctii este la fel, aceea cu medalii mai valoroase este mai apreciatd)

Sursd: Decanter

De asemenea, produsele Grupului au obtinut aprecierea consumatorilor, cu un scor mediu de 3,9 in Vivino, o
aplicatie pentru mobil pentru evaluarea vinurilor, in cadrul céreia scorurile sunt bazate pe mai mult de 13.000
de recenzii. Data fiind contributia din ce In ce mai mare a demografiei milenare in formarea modelelor de
consum, rolul aplicatiilor precum Vivino va creste (asa cum servicii ca Yelp sau Trip Advisor influenteaza
industria de restaurante); de aceea, Grupul se orienteaza spre o monitorizare indeaproape a inovatiilor
tehnologice similare si se concentreaza asupra satisfacerii preferintelor acestei generatii.
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Scor mediu Vivino — reprezentant al fidelitatii generatiei millennial

Scor mediu Vivino, vindriiselectate, scarade la I la 5
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Grupul si-a dovedit capacitatea de a mentine si de a Imbunatdti nivelul ridicat al calitatii produselor sale,
chiar daca dezvoltarea activitatilor are un ritm rapid. Spre exemplu, pentru Rose de Purcari, cel mai vandut
produs Purcari, scorul a fost Imbunatatit gradual de la 3,8 pentru productia din anul 2013 la 4,1 pentru cea
din 2016.

Evolutia numarului de medalii castigate Calitatea vinului versus evolutia afacerilor
: . _3 Scorurile Viviro prin raportare la recoltd, Rosé de Purcari (el mai vindul produs Purcar)
1 [
i \ oni
a6 =4 & ! :
M Concours Mondial de Bruxelles ':5' Vl v l n o
M Challenge International du Vin Bordeaux
W WSC 38 ’
W Decanter 13
14
T
Srsi Hvino
2013 2014 2015 2016
Surze: Decanter. Cancows Mondial, IWVSC net, challengedivin com

(e) O baza de active excelenta si avantaj de cost sustenabil

in 2016, Grupul a cultivat 1.060 hectare de vie, in timp ce in 2017 Grupul a cultivat 1.049 hectare de vie.
Majoritatea podgoriilor sunt tinere, fiind plantate in perioada 2004-2005 si sunt localizate in micro-zone
favorabile pentru productia de vin, situate de-a lungul paralelei 45, similar regiunii Bordeaux. Platformele de
productie sunt amplasate intr-o regiune cu peste 5.000 de ani de istorie viticold, cu o cultura viticold
dezvoltata si un ecosistem viu legat de vin, rezultdnd un climat economic bine dezvoltat care acopera intregul
lant valoric al vinului: de la cultivarea strugurilor la cercetarea oenologica, obtinerea sticlelor si a etichetelor
etc.
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1.060 ha de podgorii prime situate in regiuni de top
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Echipa de conducere a Grupului considera ca acesta beneficiaza de un avantaj de cost sustenabil in productia
de vin imbuteliat, atit in Romania, cét si in Republica Moldova, prin raportare la alti producatori traditionali
de vinuri precum Franta, Spania sau Chile. Avantajul de cost deriva din costuri mai reduse cu forta de
munci, energia electrici, ambalarea si strugurii. In plus, costurile de transport, care constituie o component
importanta in distributia vinului, sunt considerate ca fiind favorabile transporturilor in regiunea ECE,
inclusiv in Roménia si Polonia, doud piete importante de vinuri la nivel regional.
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I Avantaj ridicat de cost Franta Spania Chile Romdnia Moldova

[ Avantaj mediu de cost I | lﬂ] H

[ Dezavantaj de cost
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Struguri"
1€/ kg]
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1) Calitate comparabila cu cea a Grupului; Franta (Val de Loire, calcul bazat pe randament de 10t/ha); 2) Franta
(Bordeaux; Spania (La Rioja, Pais Vasco); Chile (Colchagua); Romdnia (Crama Ceptura, 2017); Moldova (Purcari,2017)
Surse: Informatiile societatii, Numbeo, Eurostat, ODEPA, Ministerul Agriculturii din Spania, Agrifrance 2017 Rural
Report, wow.vinetlur.com, www.larioja.org, http://www.lomejordelvinoderioja.com, www.vivastreel.cl,

www. Globalpetrolprices.com, www.exchangerates.org.uk, www.elobservador.com.uy

Grupul opereaza facilititi de productie care permit realizarea intregului ciclu de productie in Romania si
Republica Moldova, echipate cu utilaje moderne si produse consumabile, inclusiv utilaje pentru sortarea
automata a strugurilor, patru tipuri de rezervoare de fermentatie, echipament pentru termo-vinificare, pentru
micro-oxigenare, nanofiltre etc. achizitionate de la producdtori de top la nivel mondial, cum ar fi Bucher,
Siprem, Della Toffola, Padovan, MBF sau Seguin Moreau. Grupul a investit 10,6 milioane RON in
echipament si In extinderea capacitatii intre anii 2014-2016. Rata de utilizare a fost in medie de 59% in anul
2016.

® O implementare foarte buna a strategiei de marketing, adaptati la noile modalitati de
comunicare in masa si la consumatorii milenari

Grupul a adoptat o abordare relativ diferitd in ce priveste marketing-ul, bazandu-se pe urmatoarele principii:
. Concentrare pe mijloacele de comunicare in masa digitale in detrimentul celor traditionale;

. Concentrare pe continut de marketing atractiv si prietenos consumatorului in detrimentul reclamelor
traditionale orientate exclusiv spre vanzare;

. Concentrare pe campanii de marketing creative si cu buget redus care au un efect viral in detrimentul
campaniilor de comunicare traditionale care presupun un buget ridicat;
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Grupul a reusit sa producd cateva campanii de marketing de mare succes, care au captat imaginatia
consumatorilor si au contribuit la transmiterea catre acestia a valorii brandurilor Grupului. O caracteristica
specificd, ce poate fi vazutd drept o semnaturd a campaniilor Grupului, este participarea angajatilor Grupului
ca actori cheie In instrumentele de comunicare folosite, cum este cazul campaniei ,,Takk Norge” (un
videoclip care a devenit viral in care satenii din Purcari multumesc consumatorilor norvegieni pentru
alegerea vinurilor Purcari in limba norvegiand) sau ,,We are the champions” (hit-ul clasic Queen, cantat de
angajatii Purcari, pentru a sarbitori succesul viniriei la Decanter). in mod similar, Grupul a reusit sa instituie
cu succes campanii periodice, centrate pe o anumitd ocazie, cum ar fi Ziua Pacilelilor din aprilie, pe care
Grupul a folosit-o ca o oportunitate de a ,,lansa” descoperiri tehnologice in vin, cum ar fi produsul obtinut de
NASA ,,Editia Purcari cu Gravitatie Zero” (2015), serviciul ,,WineDrone” (2016) sau ,,Digital Label” (2017).
Desi au avut un buget scazut, toate aceste campanii cu au avut un impact invers proportional in ceea ce
priveste acoperirea publicului, deoarece acestea au fost preluate de publicatiile importante si s-au raspandit
prin intermediul retelelor sociale. Pe langd faptul ca au contribuit la cresterea gradului de recunoastere a
marcilor, aceste campanii au avut ca scop consolidarea angajamentului consumatorilor fatd de brand,
construirea unui nivel mai 1nalt de loialitate fata de produsele Grupului si crearea unor promotori de brand.

Practicile de marketing ale Grupului evidentiazd o comunicare foarte strdnsd cu consumatorii finali prin
intermediul retelelor sociale prin oferirea unor rdspunsuri rapide la orice iIntrebari sau preocupdri prin
intermediul unei multitudini de canale si prin Incercarea de a reactiona la fiecare mentionare a brandurilor
Grupului pe platforme sociale precum Instagram sau Facebook; astfel, Grupul a creat un mecanism de
transmitere a unui raspuns pentru fiecare replica a consumatorilor. In mod obisnuit, o imagine cu hashtag-ul
Purcari pe Instagram (#purcari) primeste o reactie din partea Grupului in decursul unei zile, indicand implicit
recunostinta Grupului pentru alegerea consumatorilor si, in mod ideal, contribuind astfel la consolidarea
legaturii personale cu fiecare dintre ei, avind ca scop transformarea consumatorilor pasivi in ambasadori ai
brandului.

Marca Purcari este subiect de discutie in retelele sociale prin intermediul consumatorilor care folosesc
hashtag-ul #purcari (de exemplu, pentru a prezenta o ocazie la care se consuma vinurile) semnificativ mai
frecvent, comparativ cu hashtag-urile folosite pentru alte vinarii importante din Romania, fapt care poate
servi ca o referintd pentru un angajament mai puternic fata de produsele Purcari pentru generatia milenara. in
mod similar, numarul mare de ratinguri pe Vivino (o aplicatie mobila de top pentru evaluarea vinurilor, care
permite consumatorilor sa facd o fotografie a oricarei etichete de vin pentru a obtine instant un scor al
calitatii), precum si scorul peste medie de care Purcari se bucura pe Vivino, reprezintd o dovada suplimentara
a afinitatii consumatorilor din generatia milenara, atat de obisnuiti cu tehnologia, pentru Grup. Echipa de
conducere a Grupului considera ca tehnologia si retelele sociale vor juca un rol din ce in ce mai important in
modelarea optiunilor consumatorilor si investeste, prin urmare, in construirea de capabilititi pentru a accesa
astfel de noi mijloace de comunicare.
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Numarul de utiliziari #brand pe Instagram Numarul de evaluari Vivino (axa X)
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(2) Abilitate dovedita de a identifica si efectua achizitii menite si creasca valoarea Grupului

Grupul a fost creat prin intermediul unui numir de achizitii. in 2003, actionarul fondator a achizitionat
activele care au stat la baza constituirii Vindriei Bostavan si a continuat cu achizitionarea activelor Purcari
(2003), Crama Ceptura (2003) si Bardar (2008). Reteta din spatele fiecarei asemenea achizitii a fost bazata
pe (1) identificarea unor active cu performanta scazuta sau neperformante, (2) achizitionarea acestor active in
conditii financiare atractive si (3) investitii in restructurari rapide ale operatiunilor pentru a asigura integrarea
corespunzatoare la nivelul Grupului. Achizitiile realizate in perioada 2004-2008 evidentiaza capacitatea
managementului de a identifica Tn mod corect societati-tintd, de a le achizitiona si de a le integra in structura
Grupului si de a valorifica sinergii de natura operationala si financiara.

(h) Echipa de conducere ambitioasi, care imbini tineretea si experienta

Grupul are o echipa de conducere puternica si experimentatd, care imbind experienta vastd pe piata vinului
cu o determinare clard si entuziastd de a dezvolta afacerea. DI. Victor Bostan, fondatorul Grupului, are o
diploma de licenta in Tehnologia Vinului si a crescut in industria vinicold de la simplu oenolog incepator la
director general si proprietar. Majoritatea membrilor echipei de conducere au o experientd cosmopolita,
dubla cetitenie si vorbesc cel putin trei limbi strdine. Grupul se mandreste cu faptul ca se bazeaza in
principal pe promovari in interiorul echipei existente, personalul de conducere cheie detinand diverse roluri
in cadrul Grupului pentru o perioadd semnificativa de timp; de exemplu, director comercial - vechime de
peste 10 ani, director financiar cu o vechime de peste 6 ani, director general de productie cu o vechime de
peste 8 ani, director general in Romania cu vechime de peste 13 ani, director al sectiei de vinificatie cu o
vechime peste 7 ani in cadrul Grupului, etc. In ciuda experientei semnificative, varsta medie a
managementului Grupului se situeaza in jurul varstei de 40 de ani, prin raportare la top-10 manageri.

(1) Guvernanta corporativa adecvata, cu Horizon Capital si IFC printre actionari

Grupul intentioneaza si implementeze standarde de guvernantd corporativa inalte, inclusiv standarde de
mediu si sociale. Incepand din 2010, cel mai mare actionar al Grupului este Emerging Europe Growth Fund
I, un fond gestionat de Horizon Capital, un manager de investitii (investment manager) care are in gestiune
peste 700 milioane USD, fiind sustinut de aproximativ 40 de parteneri institutionali cu raspundere limitata.
IFC este actionar minoritar din 2008.

Situatiile financiare consolidate ale Grupului au fost auditate de una dintre firmele de audit din Big 4 din
anul 2011.
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Strategie

Viziunea Grupului este aceea de a deveni jucatorul numarul 1 pe piata vinului in ECE, actionind ca un
consolidator al unei industrii fragmentate. Misiunea Grupului este aceea de a aduce bucurie in vietile
oamenilor, oferindu-le vinuri de inalta calitate, inspirationale si etice.

Strategia Grupului este centratd 1n jurul urmatorilor piloni:

a. Concentrare asupra Romdniei in calitate de piatd interna pentru a obtine pozitie de lider
incontestabild

Grupul inregistreaza deja cea mai rapida crestere si este al doilea cel mai profitabil dintre marii jucatori de pe
piata romaneascd a vinului, conform rapoartelor statutare facute publice de Ministerul Finantelor din
Romania. Grupul si-a crescut venitul din vanzarea produselor finite iIn Roméania cu 55% CAGR pentru anii
2014-2016 si cu 69% in noua luni incheiate la 30 septembrie 2017 comparativ cu perioada precedentd. Cu
toate acestea, vanzarile totale de produse finite ale Grupului In Romania, reprezentand 30,2 milioane RON in
anul 2016 si 32,4 milioane RON in noud luni incheiate la 30 septembrie 2017, raméan o fractiune din piata
foarte fragmentatd a vanzarilor de vin din Romania. Grupul intentioneaza si continue cresterea rapida in
Romania introducand segmentele de pret care ii lipsesc pentru cresterea patrunderii in sectorul retail, sporind
investitiile in marketing pentru brandul Crama Ceptura si extinzand segmentul vinului spumant.

Echipa de conducere a Grupului va ..
continua sd se concentreze pe cresterea T
distributiei sale si a prezentei la raft, n

ile Grupulwi in Romania pe scemente de protor

special in segmentul de pret unde este sub- . ,, 12 piant —_— s
reprezentat. Mai exact, Grupul va tinti
pretul de vanzare (,,RSP”) intre 20 RON si ., 57 et At 1
30 RON per litru, care reprezinta
aproximativ 20-23% din toate volumele de 87 P “

piatd, In functie de varietate, conform
Euromonitor. Grupul si-a construit o
puternicd pozitie pe piatd cu Purcari, in
segmentul 30+ RON RSP si Crama Ceptura ===
— linia Cervus, in segmentul 9-20 RON,

dar, in esenta, lipseste din segmentul vital de 20-30 RON, in cadrul caruia a lansat recent Crama Ceptura —
linia Astrum. Dincolo de portofoliu, Grupul intentioneaza si continue sa investeascd in mod activ in
marketing, concentrandu-se asupra brandului Crama Ceptura. In acest scop, Grupul a lansat o campanie pe
multiple canale media in 2017, inclusiv TV, sprijinind pozitionarea diferentiatd “14 zile mai mult soare” a
Ceptura, cu DI. Florin Busuioc (cunoscut sub numele de ,,Busu”), un renumit prezentator meteo si o

6.9 —_

celebritate din Romania, ca purtator de cuvant. Conversie puternicd in piramida
brapdurilor, cave olera spajin de
crestere

Brandul Purcari se bucura de o conversie peste medie a consumatorilor
ocazionali in consumatori care opteaza pentru produsele sale in mod FUREARI
curent - circa 1 din 2 consumatori care au incercat Purcari devin . . -
consumatori care opteaza in mod curent pentru aceste produse, conform

informatiilor disponibile in august 2017, potrivit Xplane Market Research ”-”“
Agency. Ca un participant relativ nou venit pe piata din Roméania, Purcari  pns

incd dovedeste o familiaritatt mai redusd a brandului in faa . e
consumatorilor comparativ cu jucatorii de traditie — circa 51% din -
consumatorii de vin premium din zonele urbane mari (grup {intd) sunt "™ | B
familiari cu Purcari. Astfel, rimane incd un potential mare de crestere 1o | B3

pentru amplificarea recunoasterii brandului de cétre consumatori, care ar I

trebui si se traspuna Intr-un numar mai mare de consumatori regulati.
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Grupul se va concentra asupra constituirii unei prezente puternice pe canalele si in regiunile sub-
reprezentate. De exemplu, doar 30% din vanzarile Grupului se realizeazd pe calea comertului traditional, in
timp ce cota acestui canal este estimata de catre Nielsen la 45% din vanzérile totale de vin in iulie 2017.
Similar, Grupul intentioneaza sa isi extinda prezenta in Centrul, Nord-Vestul si Vestul regiunilor economice,
care reprezintd aproximativ 37% din populatie, dar numai 27% din vanzérile Grupului, pe baza datelor
corespunzatoare segmentului de comert realizat Tn mod traditional. Dat fiind faptul cd aceste regiuni sunt
relativ mai bogate decat media nationala, Grupul considera ca acestea pot avea o inclinatie mai mare pentru
consumul de vinuri premium. Vanzdrile Grupului in aceste regiuni au crescut, conform datelor
corespunzatoare segmentului de comert realizat in mod traditional, cu 6 puncte procentuale mai mult in
comparatie cu restul tarii, in primele noua luni din anul 2017.

In plus, Grupul intentioneazi si investeasci activ in promovarea brandului Crama Ceptura, construind o
pozitie mai puternica in segmentul principal de piati. In ciuda pretului mai scizut, vinurile Cramei Ceptura
au o medie lunard a ratelor de vanzare per punct de vanzare de 217 RON, in comparatie cu echivalentul
pentru Purcari de 428 RON, in baza estimarilor Grupului pentru primele noud luni ale anului 2017. De
reguld, produsele de masd au o velocitate a vanzdrilor iIn mod substantial mai mare in comparatie cu

uuuuu

Totodatd, Grupul a inceput, sub brandul Purcari, expansiunea in segmentul vinului spumant, care se bucura
de o crestere rapida, tintind construirea unei pozitii puternice pe piata romaneasca, valorificand recunoasterea
brandului Purcari ca producator de vin de inalta calitate.

b. Valorificarea modelului de succes din Romdénia pentru a obtine pozitii de lider in ECE

Grupul intentioneaza sa valorifice realizarile obtinute In Romaénia si sd exporte modelul de succes cétre alte
piete principale, incepand cu Polonia si ulterior continudnd cu Republica Ceha, Slovacia si Ucraina. Acest
fapt implica urmatoarele actiuni:

. Construirea unei organizatii locale de vanzare, inclusiv directori responsabili pentru relatia cu IKA si
directori regionali de vanzari;

. Consolidarea relatiei cu partenerii de retail;

. Investirea mai activa in activititile de marketing locale, inclusiv promovarea comertului (materiale
promotionale, promotii etc.).

in prima fazi, Grupul se va concentra pe construirea unei prezente mai puternice in Polonia, profitind de
fragmentarea mare a pietei poloneze si de cresterea robusta a segmentului vinului de struguri. Piata poloneza
a vinului slab alcoolizat a crescut cu 6,4% CAGR intre 2014-2016 in termeni de volum si se estimeaza ca va
creste cu 5,9%, conform Euromonitor, intre 2016-2020. Grupul a crescut la o ratd istoricd substantial de
mare, extinzandu-se in Polonia cu 51% CAGR in termeni de volume intre 2014-2016.

In prezent, Grupul opereaza in Polonia prin intermediul unor distribuitori, care sunt foarte importanti pentru
succesul Grupului pe piatd, in special pentru canalul de retail traditional. In plus fati de colaborarea cu
distribuitorii, Grupul a dezvoltat relatii directe cu patru lanturi de retail poloneze, reprezentand impreund
aproximativ 870 de puncte de vanzare. Grupul intentioneaza sa extindd in mod gradual numarul si obiectul
relatiilor directe cu lanturile de retail, intrucat lanturile de retail in legatura cu care Grupul nu a dezvoltat inca
o relatie directd reprezentd inca peste 5.700 de puncte de vanzare. Pentru a sustine expansiunea, Grupul
planuieste construirea unei organizatii locale de vanzare, similar cu modelul roméanesc, incepand cu un
numar mic de directori responsabili pentru colaborarea cu IKA, pentru a se extinde ulterior la directori
regionali de vanzari, punand accentul pe canalele traditionale de retail.

In plus, Grupul se va concentra pe dezvoltarea brandului premium Purcari pe piatd, profitind de succesul
retetei romanesti. Brandul a generat cresterea vanzarilor de la 12,9 milioane RON in 2014 la 32,8 milioane
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RON in 2016 si la 33,7 milioane RON 1n primele noua luni din 2017, reprezentand o crestere de 2,5 ori in
trei ani. Segmentul 33+ PLN per litru reprezinta aproximativ 16 milioane de sticle, determinat in baza datelor
de piata de la Euromonitor, constituind un segment suficient de mare pentru a dezvolta o prezenta importanta
cu brandul premium Purcari, ajutat fiind de consacrarea ca cea mai premiata vinarie din ECE la Decanter 1n
2015 si 2016 si fiind apreciata ca oferind un raport calitate/pret foarte convingator.

Grupul analizeazd 1n prezent oportunitdtile existente pe piatd pentru a achizitiona un partener logistic/ de
distributie pentru a isi intari capacitatea de distributie in Polonia, intrucat intentioneaza sa creeze un model
de vanzari similar celui din Romania.

c Continuarea reorientdrii strategice spre segmentul premium

Echipa de conducere a Grupului considera ca peste tot in lume pe pietele de vin se poate observa o tendinta
de cresterea a segmentului premium, consumatorii fiind din ce 1n ce mai selectivi in ceea ce priveste calitatea
vinului pentru care opteaza. Grupul a imbratisat aceasta tendintd, punand un accent deosebit pe vanzarea de
vinuri premium, pentru a satisface astfel schimbarile in preferintele consumatorilor.

Avantajele economice sunt de asemenea importante. Un litru de vin din brandul premium Purcari este
vandut, in medie, la de circa patru ori pretul de productie franco-fabrica al unui litru de vin din brandul de
masa Bostavan, cu un impact corespunzitor asupra marjelor. Vanzarile premium ale Purcari au crescut de
2,5 ori in ultimii trei ani, 1n timp ce cota Purcari in totalul veniturilor Grupului (din vanzarile produselor
finite) a crescut de la 22% in 2014 la 32% in 2016 si la 37% in primele noui luni ale anului 2017. in plus,
venitul Grupului pe litru de vin vandut a crescut de la 8,4 RON 1n 2014 la 11,3 RON 1in primele noua luni din
2017.

Echipa de conducere a Grupului isi concentreaza atentia spre dezvoltarea afacerii in baza tendintei
consumatorilor de orientare spre segmentul premium. Lansarea Cuvée de Purcari, inovatia Grupului in
materie de vinuri spumante, ar putea sa consolideze in continuare oferta premium a Grupului. Mai mult decat
atat, concentrarea pe segmentul premium este relevantd si pentru brandurile Crama Ceptura, Bostavan si
Bardar. Acesta din urma a lansat brandy cu o vechime de 15 si 20 de ani, la un pret semnificativ mai mare,
pentru a satisface interesul consumatorilor pentru bauturile spirtoase selecte. in mod similar, Crama Ceptura
a lansat ofertele Alb de Ceptura si Negru de Ceptura, in segmentul superior al pietei premium. in cele din
urma, Bostavan a patruns in segmentul premium cu seria Dor, inclusiv editia Dor Ice Wine. Dincolo de
satisfacerea noilor ocazii de consum al produselor sale si a noilor categorii de consumatori, astfel de
dezvoltari ale gamei de produse oferite au rol important in consolidarea marcilor si in cresterea perceptiei
produselor principale ale Grupului.

Véanzarile Purcari ca % din totalul vanzarilor Vanzarile Grupului, RON/ litru
@ v @ ¥
= 10,4 =
29 ? 9,5 ’
8,4
22
2014 2015 2016 9 luni2017 .
2014 2015 2016 9 Iuni 2017
Surse: Situatii financiare IFRS auditate 2014-2016, 9 luni 2016 neauditate si

nerevizuite, 9 luni 2017 revizuite neauditate Surse: Informatiile Societdii
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d. Extinderea brandului cdtre segmente de piatd complementare

Grupul s-a concentrat in mod traditional asupra segmentului de vinuri. Strategia Grupului este de a valorifica
puterea marcilor sale pentru a se extinde dincolo de segmentul vinurilor linistite cu produse precum vinuri
spumante si divin (brandy de tipul cognac obtinut din vin) ca zone prioritare de expansiune.

Brandy (Divin). Grupul detine activele Bardar din 2008, 1nsa principala activitate a Bardar a fost vanzarea de
divin in vrac, fara marca. In 2015, Grupul a adoptat o schimbare in strategia cu privire la Bardar, care s-a
bazat pe relansarea brandului Bardar ca un producator sofisticat de brandy de 1nalta calitate, concentrandu-se
pe segmentul Tmbuteliat si cu brand. Pe baza rezultatelor pentru primele noud luni din 2017, cota de vanzari
de brandy din totalul veniturilor Grupului (din vanzarile produselor finite) a reprezentat 14%. Pretul pe litru
de brandy imbuteliat este mai mare decat pretul pentru brandy vrac, cu un profil de marja mai sporit, fapt
care a alimentat strategia Grupului de a se retrage treptat din vanzarile de brandy vrac, crescand contributia
marginald per litru vandut.

Segmentul vinurilor spumante. In 2017, Grupul a patruns pe segmentul vinurilor spumante, cu lansarea
marcii Dor (Bostavan) in primévara si a Cuvée de Purcari In toamna. Seria Dor vizeaza segmentul principal
de preturi, cu un produs bazat pe asa-numita metoda de productie Charmat, in timp ce spumantele Purcari se
adreseaza segmentului super-premium, fiind realizate conform metodei clasice de fermentare in sticla
Champenoise. Ambele marci au inceput pe o nota puternica, fiindu-le atribuite o medalie de argint, respectiv
de aur la Effervescents du Monde in 2017, o competitie internationala foarte selectiva in domeniul vinurilor
spumante.

Grupul se va concentra pe construirea segmentelor de brandy si vinuri spumante intr-un al doilea si al treilea
pilon al cresterii pentru Grup, complementar activitatii actuale de vinificatie.

Materiale selectate din lansarile de vinuri spumante si brandy

¥

PURCARI

ever BOSTAVAN

Surse: Mmformariile Socierdri
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e. Continuarea achizitiilor de crestere, bazate pe o istorie puternica de Fuziuni & Achizitii

Echipa de conducere a Grupului considera ca particularitatile inerente ale industriei vinicole - fragmentarea
semnificativd, numarul mare de antreprenori producdtori de vin din pasiune, preponderenta intreprinderilor
vinicole de mici dimensiuni - conduc in general la un grad de sofisticare al echipei de conducere la nivel
industriei mai redus comparativ cu alte industrii mai mature si mai concentrate de bauturi, cum ar fi berea
sau bauturile spirtoase. in acest scop, conducerea Grupului considerd ci poate profita de achizitionarea de
active care nu sunt in prezent gestionate in mod corespunzator si care ar putea fi aduse la standardele
operationale ale Grupului si vor beneficia de amploarea Grupului, astfel incat aceste active sd fie mai
valoroase ca parte a Grupului decat in mod autonom.

Istoricul Grupului privitor la achizitia si dezvoltarea activelor Purcari, Bostavan, Crama Ceptura si Bardar
poate servi ca o indicatie a capacitatii Grupului de a identifica cu succes, de a executa si de a integra astfel de
achizitii. Grupul se va axa pe activele sub-performante (inclusiv marci puternice, podgorii, platforme de
productie si distributie) din Roméania, Polonia gi Republica Moldova, dar si alte piete vor fi luate in
considerare pentru achizitii potentiale de active.

f Realizarea de cheltuieli de capital (CAPEX) si cheltuieli operationale (OPEX) cu rentabilitate
crescutd (ROI) pentru a maximiza avantajul de cost

Grupul s-a concentrat pe identificarea unor investitii cu randament sporit pentru a optimiza in continuare
eficienta operatiunilor sale, urmarind sé reduca costurile de productie fara a compromite calitatea. Exemple
de proiecte cu rentabilitate ridicatd implementate de Grup au fost utilizarea selectiva a ingrasamintelor,
proiectele de eficientd energeticd sau echiparea parcului de vehicule utilizate pentru transport si pentru
activitati agricole cu dispozitive de urmirire GPS. In perspectiva, echipa de conducere a Grupului exploreaza
o serie de proiecte cu randament ridicat, inclusiv investitii In masini automate de recoltare, utilizarea irigarii
capilare, instalarea de echipament de termovinificare pentru platforma de productie Bostavan sau lansarea
software-ului de management al terenului. Echipa de conducere a Grupului estimeaza ca astfel de proiecte au
o amortizare scurtd, de la 1 la 3 ani, generand o rentabilitate ridicatd a investitiilor si imbunatatind in
continuare structura costurilor.

Grupul intentioneaza sd continue investitiile in echipamente, estimate la o valoare de aproximativ 55
milioane RON 1n perioada 2018-2021, pentru a permite o crestere a productiei, inclusiv:

. Faza I: investitii de aproximativ 9 milioane RON in butoaie si cisterne pentru Vinaria Purcari si
Vinaria Bostavan pentru sustinerea cresterii productiei la circa 25 milioane de sticle din punct de
vedere al capacitatii de procesare si imbuteliere a strugurilor si circa 27 milioane de sticle din punct
de vedere al capacitatii de depozitare;

. Faza II: investitii de aproximativ 24 de milioane RON in echipamente de ambalare si prelucrare
pentru Vindria Purcari i Vindria Bostavan si in echipamentele de procesare, imbuteliere si de
laborator, precum si 1n butoaie pentru Crama Ceptura pentru a sustine capacitatea de circa 26
milioane de sticle din punct de vedere al procesarii si imbutelierii strugurilor si de circa 29 milioane
de sticle din punct de vedere al stocarii,

. Faza III: investitii de aproximativ 22 milioane RON 1n butoaie, cisterne si echipamente de
imbuteliere pentru Vinaria Purcari si Vinaria Bostavan si in butoaie pentru Crama Ceptura pentru a
sustine capacitatea de circa 27 milioane de sticle n ceea ce priveste prelucrarea strugurilor, circa 30
milioane de sticle In termeni de depozitare si circa 39 milioane de sticle in ceea ce priveste
imbutelierea.
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Descrierea afacerii
Piete cheie

Grupul a inregistrat o cerere puternica pentru vinurile sale In zonele geografice tinta si si-a crescut veniturile
cu 34% CAGR 1n 2014-2016 si cu 35% comparativ cu perioada precedentd in primele noud luni din 2017.
Roménia, Moldova si Polonia sunt cele mai mari piete de desfacere ale Grupului, iar veniturile combinate ale
Grupului de pe aceste piete din vanzarea produselor finite au crescut cu 50% CAGR 1in perioada 2014-2016
si au continuat sé creascad cu 58% in primele noua luni ale anului 2017. Aceste trei tiri au contribuit cu o cota
de 64% din veniturile totale (din vanzarile produselor finite) in 2016 si cu 73% in primele noua luni din
2017.

Vanzarile produselor finite ale Grupului impartite pe tari ca valoare
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Vanzarile produselor finite ale Grupului impartite pe tari ca volum
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Surse: Informatiile Societatii

Romdnia reprezintd o cotd de 35% din vanzarile Grupului (din vanzarile produselor finite) in primele noud
luni din 2017 fatd de o cota de 22% in 2014. Potrivit datelor Nielsen pentru iulie 2017, Purcari este brandul
#1 de vinuri premium in Romania din perspectiva cotei de piata detinute in acest segment, pe care Grupul il
defineste ca fiind segmentul de produse de 30RON+ RSP. Grupul si-a sporit veniturile in Roméania cu o
CAGR de 55% 1n perioada 2014-2016 si a crescut volumul vanzarilor cu o CAGR de 43%, comparativ cu o
crestere de 7,4% CAGR raportata pentru piata vinicold, potrivit Euromonitor, dar vanzarile sale rdmén In
continuare o fractiune din piata roméneasca, aceasta fiind foarte fragmentata. Grupul se bazeaza pe echipa de
vanzari din teren, pentru a acoperi vanzarile directe catre principalii clienti internationali de retail si, intr-o
mai micd masura, pe distribuitorii terti.

Polonia reprezinta o cotd de 12% din vanzarile Grupului (din vanzarile produselor finite) in 2017 fatd de o
cotd de 11% in 2014. Veniturile obtinute de Grup din vanzarile produselor sale in Polonia au crescut cu o
CAGR de 49% pentru perioada 2014-2016 si volumul vanzarilor pe aceasta piata a crescut cu 51% CAGR,
comparativ cu o crestere de 1,9% raportatd pentru piata vinului, potrivit Euromonitor. Grupul opereazi in
Polonia printr-un numar de distribuitori, care sunt foarte importanti pentru succesul Grupului pe piata, in
special in ceea ce priveste prezenta in canalul traditional de vanzare cu amanuntul. in plus, Grupul a construit
relatii directe cu patru mari lanturi de magazine din Polonia - Kaufland, Biedronka, Eurocash si Tesco,
reprezentdnd iImpreuna circa 870 de puncte de vanzare.
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Republica Cehd si Slovacia reprezinta o cotd combinatd de 7,4% din vanzarile Grupului (din vanzarile
produselor finite) In primele noud luni din 2017 fatd de 10,2% in 2014. Veniturile obtinute de Grup din
vanzarile produselor sale in Republica Ceha si Slovacia au crescut cu 17% CAGR 1in perioada 2014-2016 si
volumul vanzdrilor din aceste piete a crescut cu 7% CAGR fatd de o crestere de 1,7% raportata de
Euromonitor pentru piata vinului. Grupul se bazeaza pe o relatie directa, pan-regionald cu Tesco, precum si
pe distribuitorii terti pentru a acoperi atat clientii cheie de retail, cat si comertul cu amanuntul traditional.

Asia/China reprezintd o cotd de 4% din vanzarile Grupului (din vanzdrile produselor finite) in primele noua
luni din 2017 fatd de o cota de 5% in 2014. Veniturile obtinute de Grup din vanzarile produselor sale pe
pietele din Asia/China au crescut cu 44% CAGR in perioada 2014-2016, iar volumul vanzarilor de pe aceste
piete a crescut cu 46% CAGR, comparativ cu o crestere de 5,6% raportatd pe piata vinului, conform
Euromonitor. Grupul se bazeaza pe distribuitori terti pentru a acoperi piata chineza si a dezvoltat o retea de
opt parteneri comerciali de incredere, fiecare responsabil pentru o anumita regiune din China sau pentru o
anumita linie de produse a Grupului, inclusiv distribuitori importanti precum China National Light Industrial
Corporation. Grupul vinde predominant in conditii de platd in avans, ceea ce creaza un dezavantaj sub forma
termenelor lungi de transport pentru expedierea in China. In prezent, Grupul exploreazi diverse optiuni de
scurtare a timpului in care se realizeaza expedierea, inclusiv posibilitatea de a pune bazele unui spatiu de
stocare a inventarului mai apropiat de piata finald. In ceea ce priveste portofoliul de branduri, Grupul are
rezultate bune cu vinurile Bostavan si Purcari, pe care le va utiliza pentru a-si extinde prezenta in segmentele
de brandy si vinuri spumante din China.

Ucraina reprezinta o cota de 4% din vanzarile Grupului (din vanzarile produselor finite) in primele noua luni
din 2017 fata de o cotd de 5% 1n 2014. Veniturile obtinute de Grup din vanzarile produselor sale in Ucraina
au crescut cu 9% CAGR in perioada 2014-2016, in timp ce volumul vanzérilor produselor pe aceastd piatd a
scazut cu 11% CAGR comparativ cu o scadere de 1% a pietei. Scaderea se datoreaza faptului cd tara a trecut
printr-o perioada agitatd din punct de vedere geopolitic, si-a pierdut o parte a teritoriului, iar moneda locala
s-a depreciat cu aproape 70% 1n aceeasi perioada, facand toate importurile mai putin accesibile. Grupul se
bazeaza predominant pe distribuitori terti pentru acoperirea pietei, avand insa un parteneriat de livrari directe
catre Fozzy Group, cea mai mare retea de supermarketuri din Ucraina. Strategia pe termen scurt a Grupului
este de a se concentra asupra consolidarii pozitiei pe aceastd piatd mare si cu potential crescut si asupra
extinderii prezentei sale in segmentul vinurilor spumante, in special pe segmentul HoReCa, a brandurilor
Purcari si Bostavan, operand intr-o industrie aflatd intr-un proces de schimbari structurale ca urmare a
anexarii Crimeei, care reprezenta aproximativ jumatate din podgoriile Ucrainei.

Republica Moldova reprezintd o cotd de 26% din vanzarile Grupului (din vanzérile produselor finite) in
primele noud luni din 2017 fatd de o cotd de 18% in 2014. Veniturile obtinute de Grup din vanzarile
produselor sale in Moldova au crescut cu 44% CAGR 1in perioada 2014-2016, iar volumul vanzarilor
produselor sale pe aceastd piata a crescut cu 24% CAGR comparativ cu o crestere de 23% raportatd de cel
mai mare distribuitor vinicol Romatim, care distribuie marile branduri moldovenesti si reprezinta un punct de
referintd pentru piatd, Euromonitor nefurnizand date relevante pentru Moldova. Desi Moldova are o traditie
de vin foarte bogatd, dominant este consumul de vin domestic, care a fost estimat de ,,Vinul Moldovei”
(raportul din noiembrie 2016) la 63,8 litri pe cap de locuitor, comparativ cu un consum de vin imbuteliat de
2,7 litri. Acest model al consumului lasd mult spatiu de recuperat unui producitor de vinuri imbuteliate, pe
masura ce popularitatea vinului imbuteliat de naltd calitate creste. Grupul isi va intdri pozitia de lider in
Moldova si vanzarile la nivel national pentru a valorifica popularitatea vinului imbuteliat, in special dincolo
de orasul Chisinau si celelalte orase mai mari, unde consumul de vin de casa este cel mai ridicat. in plus,
Grupul va continua sd se concentreze pe dezvoltarea vanzarilor de brandy Bardar, o piatd pe care se afla la
mare distanta si are deci un potential mare de crestere fata de liderul de piata, Calaragi.

Branduri cheie
Grupul are un portofoliu bine structurat si diversificat, pentru a atrage consumatorii cu diferite nivele de

putere de cumparare, gusturi si ocazii de consum. Grupul oferd vinurile sale sub marcile Purcari, Crama
Ceptura si Bostavan. Marca premium Purcari reprezintd 32% din vanzari (din vanzarile produselor finite) in

107



2016, urmata de marca Crama Ceptura cu o cotd de 14% din vanzari (din vanzérile produselor finite) si
Bostavan cu o cotd de 39%. In primele noua luni ale anului 2017, cotele au fost de 37%, 15%, respectiv 34%.
Potrivit Nielsen, Purcari este brandul #1 de vinuri premium in Romania (segmentul premium include acele
produse cu pret de vanzare incepand cu 30 RON / litru si peste aceasta valoare). Grupul s-a concentrat pe
segmentul de vinuri clasice pand in 2017, cand a inceput sa isi extinda oferta de produse cu vin spumant. in
segmentul bauturilor spirtoase, Grupul oferd produsul sau de brandy sub marca Bardar, care reprezintd 14%
din vanzarile produselor finite in primele noud luni din 2017. Grupul intentioneaza sa mentina cota atribuita
vanzdrilor de bauturi spirtoase sub 25% cel putin pe perioada in care IFC va ramane actionar al Grupului,
pentru a fi conform cu Acordul privind Politicile Societatii incheiat cu IFC.

Cota de piati in totalul vanzirilor Cota de piata a vinurilor Premium
de retail in Romania ca valori %  (30+ RON/litru) in retail, valori %
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Segarcea

Categorii cheie de produse

Grupul opereaza in segmentele de vin si brandy, reprezentand o cotd de 86%, respectiv de 14% din vanzari
(din vanzarile produselor finite), in 2016 si in primele noud luni din 2017. Veniturile obtinute de Grup din
vanzdrile de vinuri au crescut cu 31% CAGR 1n perioada 2014-2016 si cu 34% comparativ cu perioada
precedenta in primele noua luni ale anului 2017. Toate cresterile din aceasta perioada au fost organice, fiind
realizate prin extinderea ofertei geografice si a sortimentului de marci, in vreme ce Grupul nu a efectuat
achizitii semnificative.

Venitul obtinut de Grup din vanzarile de brandy a crescut cu 51% CAGR 1n perioada 2014-2016 si cu 47%
comparativ cu perioada precedentd in primele noua luni ale anului 2017. Toate cresterile din acest segment
au fost obtinute prin cresterea ofertei de produse imbuteliate si prin extinderea ofertei geografice.

Activitatea operationaldi

Originea materiilor prime

Grupul a ales sd implementeze o strategie de integrare verticala si sa produca propria baza de vin, bazandu-se
totodatd, in functie de necesitatile sale, pe furnizori de struguri sau de vin vrac.

Productia proprie de struguri: Grupul a exploatat 1.060 hectare iIn Roméania si Republica Moldova in 2016,
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care au asigurat Grupului 74% din nevoile pentru baza de vin in 2016 si 53% in primele noua luni din 2017.
in primele 11 luni din 2017, Grupul a achizitionat cantititi suplimentare de struguri si de vin vrac de la
furnizori pentru a putea raspunde cererii de produse, reducand astfel cota materiilor prime proprii la 39% din
totalul nevoilor de baza de vin. Tabelul de mai jos evidentiaza evolutia raportului dintre productia proprie de
struguri si materiile prime achizitionate de la furnizori in ultimii cinci ani.

Evolutia recoltei proprii si a volumelor achizitionate

Recolta proprie, t 7.577 9.306 8.765 10.656 10.337
tStmg“ri achizitionati, 5 gg 2.360 4.738 4210 13.153
Achizitii in vrac, dal | 278.611 16.776 43.873 102.940 302.147
?;fg}:te achizitionate, 0 0 27.017 1.363 67.000

Note: DAL este egal cu 10 litri; DAL a/a este egal cu 10 litri de alcool pur; 1 DAL de vrac este egal cu 15,4 kg de struguri; 1
DAL de a/a (distilate) este egal cu 130-140 kg de struguri; Volumele totale sunt bazate pe volumele individuale de productie ale
vinariilor care difera de volumele bazate pe productia brand-urilor. De exemplu, Bardar de obicei cumpdra in vrac de la
Bostavan si Purcari pentru distilare, insa deoarece astfel de tranzactii sunt intragrup, acestea nu vor apdrea in achizitiile in
vrac ale Vinariei Bardar

Sursa: Informatiile Societatii

Podgoriile Purcari sunt situate in regiunea Purcari, pe malul rdului Nistru, la 65 km de Marea Neagra.
Aceasta este printre cele mai renumite regiuni viticole din Republica Moldova datoritd microclimatului si
conditiilor solului unice. Zona viticold este formatd din 265 ha de pamant negru carbonat si soluri
sedimentare. Podgoriile sunt orientate de la sud la sud-vest pentru a maximiza numarul zilelor de expunere la
soare. Varsta vitei de vie Purcari este de 10-13 ani, iar productia totald a fost de aproximativ 2.200 tone de
struguri in 2017.

Podgoriile Crama Ceptura sunt situate in Valea Calugéreascd, in apropierea Muntilor Carpati. Zona viticola
este alcatuitd din 153 ha (164 ha la 31 decembrie 2016) care acopera parcele individuale fragmentate aflate la
distante de 15 pand la 40 km una de cealalta, situate pe soluri forestiere brun-roscate. in ceea ce priveste
varsta vitei de vie, dintre cele 164 de ha, ~ 80 ha au 8-10 ani, iar ~ 84 ha au 20-30 de ani, randamentul total
in 2017 fiind de 600 de tone de struguri.
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Podgoriile Bostavan sunt situate in apropierea Etulia, regiunea Valul lui Traian (555 ha) si in Onesti,
regiunea Codru (76 ha). Zona de vita-de-vie este compusda din diverse soluri, printre care si sol negru
obisnuit, negru carbonat, cernoziom aluvionar de lunca din zona Etulia. Clima din zona Etulia este in general
calda si uscata, potrivitd pentru vinurile rosii bogate, In timp ce zona Onesti cu temperaturi mai scazute, este
mai favorabild pentru vinurile din struguri albi de calitate superioard. Varsta vitei de vie Bostavan este de 10-
13 ani in zona Etulia si 12-13 ani in zona Onesti, producand in total aproximativ 7.500 tone de struguri in
2017.

Grupul cultivd o combinatie de struguri europeni si indigeni. Podgoriile dedicate productiei principalelor 5
tipuri de struguri din perspectiva volumului recoltei, In special soiuri de struguri rosii, reprezintd 70% din
suprafata totala cultivati. In ceea ce priveste strugurii europeni, Cabernet Sauvignon este cel mai cultivat soi,
cu o cotd de 26% din suprafata cultivatd (265 ha), urmat de Merlot cu o cotd de 18,8% (190 ha) si
Chardonnay cu o cota de 13,3% (134 ha). Gasirea unui echilibru intre procentul reprezentat de viile vechi si
procentul aferent viilor noi, precum si eforturile continue dedicate analizei solului si vitei-de-vie permit
Grupului sa produca vinuri de inalta calitate care si-au castigat aprecierea la nivel regional si international.

Recoltare: podgoriile Grupului sunt situate la distante reduse fatd de vindrii, spre exemplu la circa 8 km in
cazul Bostavan Etulia, la 0,3 km in cazul Purcari, la aproximativ 3 km in cazul Bostavan Onesti si la
aproximativ 10 km in cazul Crama Ceptura, aspect care ajuta la pastrarea unei calitati ridicate a strugurilor
pe durata transportarii la distante scurte. Grupul utilizeaza echipamente de recoltare moderne (de exemplu,
New Holland) pentru a grabi recoltarea la trei dintre podgoriile sale, insa continud recoltarea manuala la
podgoria Purcari.

Furnizori terti de struguri: Din totalul strugurilor folositi in productie, 72% dintre struguri au provenit din
propriile sale podgorii in 2016 si 44% in primele noua luni din 2017. Dat fiind faptul ca o crestere a cererii
produselor Grupului ar putea fi inregistratd in 2018 si cresterea anticipatd a preturilor de vin vrac ca rezultat
al unei recolte istorice scazute la nivel global (de la care Romania si Moldova au facut exceptie), Grupul a
achizitionat cantitati suplimentare de struguri de la furnizori terti, reducand cota strugurilor proprii la 39% in
primele unsprezece luni din 2017.

In trecut, pentru producerea vinurilor comercializate sub brandul Purcari, strugurii au provenit exclusiv din
viile proprii ale Grupului. in 2017, Grupul a atins o cotid de 20% din volumul strugurilor folositi pentru
produsele comercializate sub brandul Purcari avand provenientd de la furnizori pentru a putea satisface
cresterea anticipata a cererii. Echipa de conducere estimeaza ca circa 1.000 ha de vie in apropiere de Purcari
sunt potrivite pentru a incheia contracte in scopul de a mentine volumul de struguri necesar pentru brandul
Purcari.

Pentru brandurile Crama Ceptura si Bostavan, Grupul foloseste o combinatie de struguri din podgoriile
proprii si de la fermierii locali din regiuni din apropiere, care adesea oferd preturi atractive comparativ cu
productia proprie, acesta fiind un factor important pentru gestionarea costurilor de productie ale marcilor
medii §i economice.

Pentru brandul Bardar, modelul de afaceri permite achizitionarea bazei de productie vrac, avand 1n vedere
faptul ca majoritatea valorii adaugate in productia de brandy provine din procesul de distilare care se afla sub
controlul total al acestei platforme de productie a Grupului.

Productia de vin si brandy

Procesul actual de obtinere a vinului este unul cu un puternic caracter tehnologic si se bazeaza in mod
semnificativ pe echipamentul sofisticat si pe expertiza producatorului de vin pentru a obtine o calitate Tnalta
a vinului in mod constant. Inci de la inceputul activititilor sale, Grupul s-a bazat pe cooperarea dintre
propriii profesionisti din industria vinicold si profesionistii cu experientd din Italia si Franta pentru a
beneficia de cea mai buna expertiza In domeniul managementului viilor si de noile tehnologii In domeniul
vinificatiei. In 2009, Grupul a inceput colaborarea cu Federico Giotto de la Giotto Consulting pentru a
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sprijini echipa internd in imbunéatatirea procesului pe parcursul intregului lant de productie: de la struguri la
sticle. In 2016, Grupul a inceput colaborarea cu Franck Mazy, cunoscutul fondator francez al agentiei
viticole FCM Consultants, in calitate de nou consultant agricol al Grupului pentru a asigura o recolta
consistentd, sandtoasa, de inalta calitate din podgoriile Grupului.

Capacitate de productie disponibild: Grupul opereaza patru platforme de productie, cate una pentru fiecare
dintre cele patru branduri — Purcari, Crama Ceptura, Bostavan si Bardar. Platformele de productie sunt
echipate pentru prelucrarea strugurilor in vederea producerii bazei de vin si, ulterior, pentru maturarea si
imbutelierea vinului.

Bostavan, cea mai mare dintre cele patru platforme de productie din perspectiva capacitatii, este divizata
intre doua locatii, respectiv (i) Etulia, platforma de productie la care sunt realizate atit procesarea primara,
cat si cea secundara a strugurilor si (i) Onesti, platforma de productie la care se realizeazd numai prelucrarea
primara a strugurilor. Grupul a functionat la o rata de utilizare medie de 59% a capacittii sale de productie
de vin, fiind echivalentd cu 11,9 milioane de sticle produse in 2016. Facilitatea Bardar nu este inclusa in
aceasta ratd medie deoarece functioneaza dupa un model de afaceri diferit fatd de vin - proceseaza struguri si
vin vrac in distilate si are un proces de stocare diferit.

In ceea ce priveste fiecare dintre etapele de productie, utilizarea capacitatii variaza in functie de locul de
productie. Conform planului de productie pentru anul 2017, capacitatea de prelucrare a strugurilor este
utilizatd la aproximativ 92% la locatiile Purcari si Crama Ceptura si la aproape 100% la locatia Bostavan;
totodatd, capacitatea de depozitare a vinului in vrac este utilizatd la aproape 100% la locatiile Purcari si
Crama Ceptura si la 89% la Bostavan. La faza de imbuteliere, Grupul se bucurd de o capacitate disponibila
semnificativa pentru a se adapta cresterii viitoare, utilizdnd 42% din capacitatea instalata la Purcari, 69% la
Crama Ceptura si 61% la Bostavan. Grupul se afld in proces de crestere a capacitatii conform nevoilor
existente pentru fiecare etapa de productie: prese de struguri, rezervoare de depozitare, linii de imbuteliere,
pentru a satisface asteptarile privind cresterea volumului. Capacitatea de stocare, care este cea mai apropiata
ca nivel de capacitatea completd disponibild, este de asemenea capacitatea care poate fi masurata cel mai
usor. Capacitate de stocare Inseamna volumul maxim de vin care poate fi stocat la un moment dat; rata de
utilizare a capacitatii de stocare a fost calculatd In momentul incarcarii maxime a depozitelor (respectiv
septembrie - octombrie). Ca o indicatie, preturile de piatd pentru un rezervor de stocare de 30.000 de litri, in
functie de specificatii, marime etc., sunt de aproximativ 5-7 mii de EUR, adica 17-23 centi pe litru de
depozitare sau aproximativ 12-17 centi per sticld. Deci, cu aproximatie, este nevoie de 120.000-170.000
EUR pentru a depozita volumul echivalent pentru 1 milion de sticle de vin, presupunand cd vindria se
bazeaza exclusiv pe baza proprie de vin. Avand in vedere faptul cd vindriile se bazeaza si pe vin vrac
achizitionat de la terti, care are o rotatie mai mare a stocului (respectiv aceeasi capacitate de stocare este
umplutd si eliminatd de mai multe ori pe parcursul anului, deoarece vinul vrac este cumparat, depozitat
temporar si imbuteliat, iar ulterior acelasi proces se repetd), capacitatea de stocare necesara pentru aceeasi
cantitate de 1 milion de sticle este mai mica.
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Capacitatea de productie a vinului in milioane de sticle de 0,75I si
rata de utilizare

Capacitatea de productie -

Rata de urilizare PURCARI - ROSTAVAN

Prelucrare? 3.8/92% 2.9/92% 13.6/100%

Depozitare?) 3.9/100% 3.1/100% 15.6/89%

imbuteliere 14.4/61%

Tratarea strugurilor inainte de procesare: Grupul are doud proceduri unice de tratare a strugurilor inainte de
prelucrarea strugurilor: 1) strugurii utilizati pentru vinurile marca Purcari sunt raciti timp de 24 de ore dupa
recoltare, ceea ce contribuie la Imbunatatirea aromelor vinurilor albe si roze; si 2) strugurii pentru vinurile
rosii sunt supusi termovinificarii (la vinariile Purcari, Bostavan Etulia si Crama Ceptura), care ajutd la
producerea unui vin de culoare mai intensd si o aromd mai fructatd, apreciate de consumatori. Conform
echipei de conducere a Grupului, solutii tehnologice similare sunt folosite in prezent de un numar de redus
de competitori, situdnd vinurile Grupului Intr-o pozitie avantajoasa in relatia cu consumatorii.

Prelucrarea strugurilor presupune folosirea continud a echipamentelor moderne de la cei mai buni furnizori
(de exemplu, Vaslin Bucher, TFG) la toate fabricile de vinuri ale Grupului, ceea ce ajutd la obtinerea unei
arome $i a unui gust superior al vinului. Grupul utilizeaza propriile cunostinte tehnologice la acest moment,
fapt care, in viziunea managementului Grupului, 1i poate asigura acestuia un avantaj calitativ fata de
competitori.

Fermentatia este un proces tehnologic complex care se desfdsoard intr-un mediu complet automatizat, n
care se asigurd o anumitd temperatura, timp de pand la 14 zile. Grupul utilizeazd echipamente livrate de
furnizori italieni renumiti (de exemplu TMCI Padovan) la toate platformele sale de productie. Sunt utilizate
patru tipuri de rezervoare de fermentare, particularizate pentru specificatiile vinurilor produse (spre exemplu,
fermentatie orizontala delicatd pentru rafinatul Pinot Noirs versus rezervoare verticale pneumatice pentru
Cabernet Sauvignon etc.).

Maturarea vinurilor necesita echipamente diferite, in functie de varietatea vinurilor si de stilul dorit a fi
obtinut. Butoaie de inalta calitate produse de Seguin Moreau (Franta) sunt folosite pentru vinurile premium
Purcari (circa 3.000 de butoaie in stoc). Pentru brandurile Crama Ceptura si Bostavan, Grupul utilizeaza
butoaie mai putin costisitoare, precum si rezervoare de otel. Cu toate acestea, imbatranirea vinului se
realizeaza in depozitele ce beneficiaza de control termic din vinariile Purcari si Etulia, unde temperatura este
mentinutd intre 14C-16C, pentru asigurarea calititii superioare a vinurilor.

Filtrarea vinului este un proces critic de control al calitatii inainte de Tmbutelierea pentru distributia cu
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amanuntul. Grupul utilizeazd cea mai modernd solutie tehnologica de filtrare cu membrane, care permite
reducerea la minim a oxidarii vinului in ultima etapd de filtrare, inainte de imbuteliere. Un astfel de
echipament este instalat 1n toate vinariile Grupului pentru pastrarea gustului si a aromelor vinurilor in timpul
imbutelierii.

Echipamentul de imbuteliere livrat de furnizori italieni a fost instalat la momentul infiintarii Grupului.
Grupul a initiat un proces de modernizare a echipamentului sdu de imbuteliere, ce vizeaza inlocuirea
integrala Tn urmatoarele 18 luni a masinilor existente cu cele mai avansate utilaje de Imbuteliere disponibile
pe piata.

Controlul si asigurarea calitatii

Fiecare dintre societatile din Grup a obtinut certificari de conformare cerintelor ISO 9001 (Managementul
Calitatii) si/sau ISO 22000 (Managementul sigurantei alimentelor), iar platforma de productie Crama
Ceptura este certificatda ISO 22000: 2005. Entitatile internationale de certificare efectueaza audituri de
supraveghere periodice care confirmd conformitatea sistemelor lor de management cu cerintele ISO
9001:2008 (Managementul Calitatii) si / sau ISO 22000:2005 (Managementul sigurantei alimentare).

Productia de struguri: Grupul a implementat pe platformele de productie si podgoriile sale proceduri
riguroase pentru asigurarea calitatii, care sunt in conformitate cu cele mai inalte standarde de calitate
internationale.

Grupul utilizeaza o procedurd de monitorizare permanentd a materiei organice din sol si a nivelului de
nutrienti prin analiza solului si a tesuturilor plantelor, care permite identificarea eventualelor riscuri pentru
calitatea recoltei de struguri inca dintr-o faza incipientd. Grupul apeleaza la Italian Agro Bio Laboratory
pentru a-gi testa probele de sol pe parcursul anului si pentru a se asigura cd vita-de-vie primeste substante
nutritive esentiale in cantititi suficiente din sol. In plus, Grupul lucreazi cu Giotto Consulting incepand cu
anul 2009 cu privire la o gama larga de servicii care includ consultantd tehnica si consultanta in timpul fazei
de recoltare si vinificare, atat prin monitorizare de la distanta, ct si in timpul vizitelor periodice la vinarii. in
septembrie 2016, grupul a angajat, de asemenea, pe Franck Mazy de la FCM Consultants, o agentie viticola
reputatd din Franta, ca nou consultant agricol pentru a sprijini in continuare echipa internd a Grupului in ceea
ce priveste calitatea si eficienta recoltei de vitd de vie.

Productia de vin §i brandy: fiecare dintre platformele de productie apartindnd Grupului este certificata de
entitdtile internationale si nationale relevante, care atesta standardele inalte de siguranta si calitate urmate de
Grup.

Sdndtatea §i securitatea angajatilor: Angajatilor Grupului li se solicitd sd urmeze instructiunile speciale de
lucru privind conditiile sanitare la sediile Grupului si privind politicile de sanatate si securitate la locul de
muncd care au fost implementate la nivelul facilitdtilor de productie ale Grupului. Aceste instructiuni
detaliaza normele interne obligatorii pentru angajatii care intretin echipamentele si care efectueaza diverse
operatiuni tehnologice, incluzdnd si norme privind primul ajutor. Pentru a asigura constientizarea si
respectarea acestora, echipa de conducere a Grupului asigurd training-uri introductive si periodice si
instruieste toti angajatii. Examinarile medicale ale tuturor salariatilor societdtilor de productie din cadrul
Grupului, se realizeazd 1n conformitate cu legislatia aplicabila pentru fiecare dintre locatiile sale de
productie.

Laborator: Grupul dispune de laboratoare proprii la nivelul fiecarei Filiale, care efectueaza in mod curent
teste chimice, microbiologice si senzoriale ale tuturor produselor care sunt fabricate sau Tmbuteliate la sediul
acestora. In plus, laboratoarele testeaza materiile prime utilizate in productie. Personalul laboratorului este
compus in mod regulat din 2 pana la 7 specialisti care efectueazd mai multe analize pe zi. Facilitdtile de
productie ale Grupului sunt certificate ISO 9001 si ISO 22000, iar laboratorul Vinariei Bardar este de
asemenea certificat si conform ISO 17025. Laboratoarele Grupului au obtinut si mentin certificate de
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acreditare corespunzitoare de la autorititile locale competente, toate acestea atestdnd procedurile stricte
urmate de societati pentru a asigura corectitudinea rezultatelor si analizelor de laborator.

Distributie

Grupul a infiintat o retea extinsa de distributie in Romania si Republica Moldova, pietele sale principale,
model pe care incearci sa il reproduca in Polonia ca un urmitor pas. In Roménia si Republica Moldova,
reteaua de distributie include propria echipa de vanzari si contracte directe cu clientii cheie internationali si
locali de retail, ceea ce asigura un control ridicat asupra produselor vandute si previne epuizarea stocurilor
Grupului. Puterea retelei de vanzari si distributie a Grupului si acoperirea canalelor primare de distributie au
fost factorii cheie ai cresterii In ultimii trei ani, in special in Romania si Republica Moldova.

Pe alte piete cheie, Grupul acopera in mod direct principalii clienti de retail, dar se bazeaza din ce in ce mai
mult pe distribuitori terti pentru a deservi piata. Grupul considera ca forta curentd de vanzari si reteaua de
distributie a partenerilor sunt suficiente pentru a face fatd unui portofoliu mai mare de marci si SKU-uri (o
unitate de stocare (SKU) este un cod de identificare al produsului si al unui serviciu pentru un magazin sau
un produs care ajutd la urmarirea elementului pentru inventar). De exemplu, echipa existentd a Grupului a
introdus cu succes linia de vinuri spumante in 2017.

Vanzdrile catre consumatorii finali din industria vinului au loc fie prin distributie on-trade, fie prin distributie
off-trade. Comertul on-trade include distributia citre HoReCa. Vanzarile off-trade si distributia pe pietele
principale, se face prin doud mari canale de vanzare: (i) canale comerciale traditionale, cum ar fi comerciantii
cu amdnuntul locali; si (ii) canale moderne de comert, care includ discounteri si hipermarketuri.

Grupul se concentreazd In mod sporit pe maximizarea prezentei in segmentul de piatd on-trade. Pentru a
asigura distributia marcii, vizibilitatea si activitatea de consum, grupul a segmentat canalul HoReCa dupa tip,
realizand o acoperire eficientd a fiecarui tip si maximizand potentialul de construire a brandului si potentialul
de volum. Drept urmare, are o abordare orientatd spre diversele sub-canale HoReCa, cum ar fi pub-urile,
restaurantele de lux, cluburile de noapte si barurile pentru microbisti.

Turism

Domeniul Purcari include un castel istoric, precum si T " -
un complex turistic in inima podgoriilor. Superb 9.0

Domeniul castelului a fost complet renovat in 2002 si
include un hotel de tip boutique, crame de expozitie
datand de la 1827 care depoziteaza colectii private, o
sald de degustare, un restaurant cu produse de calitate
superioara, doud lacuri, un teren de tenis, o zona de
recreere pentru copii etc. Ghizi profesionisti
organizeaza excursii la colectia istoricd din cadrul
cramelor, oferind vizitatorilor o sesiune extinsid de
informare despre procesul de productie, impreund cu
degustarea de vinuri. Anual, peste 15.000 de vizitatori vin la Purcari pentru o gama largad de activitati, avand
in vedere apropierea de zonele urbane care au o populatie de peste 2 milioane de locuitori.

Castelul are planuri semnificative de dezvoltare: o crestere a numarului de camere, un centru spa, precum si
extinderea zonei de sandtate si fitness. Cele mai apreciative recenzii de pe Booking.com indicad ratingul
"Superb" - 9.0 din 10, cele de pe Google - 4.8 din 5.0, iar conform tripadvisor.com, 75% dintre vizitatori
ofera nota ,,Exceptional”. Toate aceste recenzii reprezintd dovada atractivitatii turistice crescande a castelului
Purcari.
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Active imobiliare
Fabricile Grupului

Grupul detine patru platforme de productie care reprezinta imobilizari ale Grupului si care sunt echipate cu
echipamente tehnologice de ultima generatie.

Vinaria Purcari: cele mai importante active imobilizate sunt fabrica de vinuri si castelul istoric, pe care le
detine. Terenul pe care este construita fabrica este de asemenea proprietatea Vinariei Purcari.

Crama Ceptura: cel mai important activ imobiliar este fabrica pe care o detine. Fabrica a fost cumparata de
la o companie locala de vinuri, fiind modernizata si extinsa ulterior in 2004. Terenul pe care este construita
fabrica este proprietatea Grupului. Crama Ceptura foloseste alte trei locatii pentru activitatile sale
operationale, in principal pentru spatii de depozitare, dintre care doua se afla in apropierea fabricii, in judetul
Prahova, in timp ce altul este situat in Bucuresti. Toate aceste trei locatii sunt Inchiriate, iar contractele de
inchiriere stabilesc chiriile ca sume fixe, conferind partilor dreptul de a renegocia aceasta suma la reinnoirea
relatiei contractuale printr-un act aditional.

Vinaria Bostavan detine doud fabrici situate 1n satele Etulia si Onesti. Terenurile pe care sunt construite
fabricile sunt proprietatea Vinarieri Bostavan.

Vindria Bardar detine o fabricd situatd in satul Bardar, raionul Ialoveni. Terenul pe care este construitd
fabrica este proprietatea Grupului.

Facilitatile de productie cuprind, in general, un laborator, pivnite pentru expozitie si o sald de degustare a
vinurilor. In plus, atat la platforma de productie Purcari, cit si la cea Bostavan existd cite un restaurant, in
vreme ce Vindria Purcari detine de asemenea un castel istoric, precum si un complex turistic in inima
podgoriilor (pentru mai multe informatii, consultati sub-sectiunea "Turism" de mai sus).

Drepturile asupra podgoriilor

Vindria Purcari: avand in vedere faptul ca legislatia din Moldova interzice societatilor cu capital strdin sa
detind terenuri agricole, majoritatea terenurilor unde sunt amplasate podgoriile sunt detinute de cétre un tert,
o societate locald "Victoriavin" S.R.L., care este detinutd 100% de domnul Victor Bostan (insd Grupul are
drept de proprietate asupra vitei-de-vie plantata pe aceste terenuri). Terenurile agricole pentru podgorii sunt
folosite de Vinaria Purcari in baza contractelor de inchiriere pe termen lung incheiate cu Victoriavin. Pentru
mai multe detalii despre contractele de inchiriere a terenurilor agricole, consultati sectiunea "Contracte
importante".

Crama Ceptura: drepturile de folosintd asupra podgoriilor derivd dintr-un contract de asociere in
participatiune si un contract de arenda incheiate cu Vie Vin. Pentru mai multe detalii despre aceste contracte,
consultati sectiunea "Contracte importante".

Vindria Bostavan se afla intr-o situatie similard cu Vindria Purcari. Majoritatea terenurilor unde sunt situate
podgorii sunt detinute de catre un tert, o societate locald "Victoriavin" S.R.L., care este detinutd 100% de
domnul Victor Bostan (insd Grupul are drept de proprietate asupra vitei-de-vie plantatd pe aceste terenuri).
Terenurile agricole pentru podgorii sunt folosite de Vinaria Bostavan in baza contractelor de inchiriere pe
termen lung Incheiate cu Victoriavin. Pentru mai multe detalii despre contractele de inchiriere a terenurilor
agricole, consultati sectiunea "Contracte importante".

O parte de aproximativ 80 hectare din podgoriile Vinariei Purcari si ale Vindriei Bostavan este situatd pe
terenuri arendate de la terte parti pe baza consimtdmantului tacit al acestor terte parti.
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Ipoteci

Fiecare dintre filialele Grupului a ipotecat majoritatea bunurilor sale mobile si imobile pentru a garanta
obligatiile financiare pe care le are fatd de creditorii sdi financiari. Pentru detalii privind contractele care
reglementeaza aceste obligatii, vd rugdm sa consultati sectiunea ,,Contracte importante”.

Contracte incheiate cu autorititi publice

Grupul nu este parte n niciun contract de inchiriere important sau in orice alt tip de contract cu privire la
bunuri imobile incheiat cu autoritati publice.

Asigurari

Grupul detine mai multe polite de asigurare valabile pentru industria sa, de la MOLDCARGO S.A.,
Compania de Asigurdri Garantie SA si Omniasig Vienna Insurance Group, reasigurati de SCOR Group
(Franta), care acopera riscurile degradarii proprietatii, viei si stocurilor la nivelul platformelor de productie
din Moldova si Romania. Echipa de conducere revizuieste in mod regulat gradul de adecvare al asigurarilor
pentru a limita expunerea potentiald a Grupului la orice daune sau pierderi ale activelor sale. Politele de
asigurare sunt reinnoite anual.

Proprietate Intelectuala

Grupul detine un portofoliu important de marci, know-how si informatii confidentiale referitoare la afacerea
sa. In plus, Grupul detine marci inregistrate legate de toate brandurile importante folosite in procesul de
productie si, prin urmare, depinde de mentinerea si protejarea marcilor sale si a tuturor drepturilor conexe.

Protectia nationala si internationald a marcilor inregistrate

In general, Societatea recurge la inregistrarea si protejarea marcilor in pietele in care brandurile sale sunt
vandute, astfel cum acestea sunt detaliate mai jos.

Printre marcile cheie ale Grupului se numara: (Vinaria) Purcari(1827), Negru de Purcari, Rosu de Purcari,
Alb de Purcari, Purcari 1827, Bardar (fondat in 1929), Vindria Bardar, Cervus Magnus Monte, Astrum Cervi,
Cervus Cepturum, Vinaria Bostavan, DAOS, Black Doctor / Yepnsiii JlJoktop, Via Etulia, Dor etc.

O parte semnificativi a mircilor Grupului, mai ales cele cheie, este protejati la nivel international. in primul
rand, existd Marci Europene inregistrate prin OHIM si protejate in intreaga Uniune Europeand, cum ar fi
Astrum Cervi, Cervus Cepturum, Cervus Magnus Monte, Bardar, Valea Moldovei. In al doilea rand, Grupul
a obtinut in anumite tari protectie pentru mai multe marci prin procedura internationald, cum ar fi Purcari
(logo), Rosu de Purcari, Negru de Purcari, Vinohora, Bardar, Vinaria Bostavan, DAOS, Black Doctor /
Yepnsnii [okrop, Via Etulia etc. De asemenea, pentru alte tiri exportatoare care nu sunt desemnate in
conformitate cu Inregistrarile OHIM sau WIPO, exista marci inregistrate la nivel national prin depunerea de
cereri de Inregistrare a marcilor la oficiile din tdrile exportatoare relevante, cum ar fi: Negru de Purcari si
Rosu de Purcari - inregistrate in Federatia Rusa; Purcari (logo) - inregistrata in Federatia Rusa, India, Malta,
Canada; Vindria Bostavan - inregistratd in Federatia Rusa, Canada, Mongolia, Israel, Malta; Black Doctor /
Uepnsiit okTop - Inregistratd In Federatia Rusa si In Romania etc.

in Romdnia, Crama Ceptura a inregistrat si obtinut protectie pentru mircile sale, potrivit legislatiei nationale
si europene. Marcile inregistrate sunt atat marci verbale (protejand cuvintele), precum Soapta Calugarului,
Astoria, Drumul Vinului, Rezerva de Aur, cat si marci combinate (protejand atat cuvintele cat si imaginea),
printre care: Astrum Cervi, Cervus Cepturum, Cervus Magnus Monte, Crama Ceptura.

in Republica Moldova, Filialele din Moldova au inregistrat mirci verbale (protejand cuvintele), cum ar fi:
Negru de Purcari, Rosu de Purcari, Alb de Purcari, Vindria Bostavan si marci combinate (protejand atat
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cuvintele cat si imaginea): Castelul Purcari din 1827, Purcari (logo), Bardar (logo), Doar Struguri, Stejar si
Raébdare, Via Etulia (logo) si cateva marci tridimensionale (protejand formele) cum ar fi: sticla Bostavan (nr.
9721), sticla Gheorg (nr. 035222); Sticla "fotbal” (nr. 21235), o sticla (nr. 26635), sticla Butelia Armenia (nr.
28929).

In toate aceste cazuri, protectia oferitd de inregistrarea marcilor este de 10 ani si poate fi prelungita pentru
perioade ulterioare de 10 ani pe baza unei cereri specifice. Pe parcursul activitatii sale, Grupul se supune in
mod regulat reinnoirii marcilor sale si Inregistrarii de noi marci.

La inceputul anului 2017, marca Vindria Purcari a fost recunoscutd de Curtea Suprema de Justitie a
Moldovei drept o marca notorie, fapt care ii acordd o protectie nelimitatd acesteia pe teritoriul Republicii
Moldova.

Alte drepturi de proprietate intelectuala

Filialele din Moldova au inregistrat la nivel local si prin intermediul OHIM mai multe modele industriale,
reprezentdnd forme tridimensionale ale sticlelor, ambalaje sau cutii. Protectia oferitd de inregistrarea
modelelor industriale se intinde pe o durata de 5 ani si poate fi prelungita pentru mai multe perioade de 5 ani,
pana la maximum 25 de ani.

Grupul detine, de asemenea, secrete comerciale, tehnologii, know-how, procese si alte drepturi de proprietate
intelectuald care nu sunt inregistrate, dar care, In opinia sa, sunt protejate prin masuri adecvate de
confidentialitate. Grupul considera cd tehnicile de fermentare si de distilare pe care le utilizeaza pentru a
produce marcile sale sunt secrete comerciale.

Grupul a finregistrat 14 nume de domenii de internet: “purcari.wine”, “purcariwines.com”, “purcari-
wineries.com”, "crama-ceptura.eu", "bostavan.md", "purcari.md", "purcari.ro", "bardar.md", "daos.wine”
”purcari.net", "maluri-de-prut.md", "malurideprut.md"; "freedomblend.purcari.md/#" si "bostavangold.lv".

Angajati
Prezentare generala

La data de 30 septembrie 2017, Grupul avea 572 angajati. Urmatorul tabel reflectd numarul mediu al
angajatilor nostri pentru fiecare exercitiu financiar (2014, 2015 si 2016), precum si pentru primele noua luni
din 2017, divizat pe categorii principale de activitati (productie, agricultura, departament administrativ,
vanzari si marketing). Scaderea numarului de angajati in anul 2015, reflectatd in tabelul de mai jos, a fost
cauzatd de decizia Grupului de a isi externaliza angajatii ce se ocupau de activitati agricole pentru vita de vie
catre Agro Sud Invest SRL si BSC Agro SRL (pentru mai multe detalii, consultati sectiunea ,,Tranzactii cu
Parti Afiliate”).

Numaiirul mediu de salariati ai Grupului

59 70

Admunistrativ 61 62
Vianzir si1 marketing 60 67 67 90
Producpie 323 309 336 357
Agriculturd 300 123 0

Total 744 S58 465 517
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Filialele din Moldova

La data de 30 septembrie 2017, Vinaria Bardar avea 72 de angajati, Vinaria Bostavan 250 de angajati si
Vinaria Purcari 164 de angajati. Doar Vinaria Purcari a angajat un lucrator strdin, al carui permis de
rezidenta este 1n prezent in curs de extindere. Niciuna dintre Filialele din Moldova nu intentioneaza sa faca
concedieri.

Vinaria Bardar a incheiat un contract colectiv de munca pentru anul 2016, al carui termen a fost prelungit
pand la stabilirea unui nou acord intre parti. Contractul colectiv de muncd nu prevede nicio plata
compensatorie in cazul concedierilor colective. Vindria Bardar intentioneaza sa aplice prevederile legale
privind procedura si cuantumul platilor compensatorii in cazul Incetdrii contractelor de munca din cauza
concedierilor colective. Contractul prevede criteriile care trebuie luate in considerare de catre Vinaria Bardar
atunci cand intentioneazd si reducd anumite pozitii. Cu toate acestea, In contract existd un angajament
reciproc ca, n perioada sa de validitate, angajatorul nu va concedia angajatii din motive care nu le sunt
imputabile (inclusiv concedierile colective), iar angajatii nu vor declansa greve.

Vinaria Bostavan si Vindria Purcari nu au incheiate contracte colective de munca.

Nu existd niciun sindicat la nivel de companie in Vinaria Bardar, Vindria Bostavan sau Vindria Purcari.
Interesele salariatilor sunt protejate de reprezentanti alesi ad-hoc. Filialele din Moldova trebuie sa-si
informeze angajatii prin furnizarea la timp cétre reprezentantii salariatilor de informatii in scris, relevante,
complete si exacte in legaturd cu urmatoarele: evolutia recenta gi potentiald a situatiei economice din cadrul
societatii respective; evolutia locurilor de muncé si deciziile care pot conduce la schimbéari importante in
organizarea muncii sau in relatiile contractuale, inclusiv in ceea ce priveste reducerea in masa a locurilor de
munca sau schimbarea actionariatului si securitatea si sanatatea muncii. Consultarea angajatilor are loc in
cadrul intalnirilor cu reprezentantii angajatorului responsabili de problema care va fi discutatd. Dacd sunt
planificate anumite masuri care afecteaza angajatii, reprezentantul ales trebuie consultat pentru a avea
posibilitatea sd negocieze si sa ajungd la un acord cu angajatorul inainte ca aceste masuri sd fie puse in
aplicare. In special, in cazul in care Filialele din Moldova sunt reorganizate sau se schimba actionariatul sau
modul in care sunt detinute actiunile in Filialele din Moldova, aceste societati informeaza in scris angajatii,
prin intermediul reprezentantilor alesi sau direct, cu privire la: data sau data planificatd pentru initierea
procedurii relevante; motivele acestei reorganizari sau schimbarii actionariatului; consecintele economice,
juridice si sociale ale reorganizarii sau schimbadrii actionariatului; si masurile propuse in privinta angajatilor.
Aceste informatii trebuie furnizate iIn mod corespunzétor cu cel putin 30 de zile calendaristice 1nainte de
inceperea procedurii de reorganizare a societatii sau de schimbare a actionariatului sau a modului in care sunt
detinute actiunile.

In general, modelul tip al contractului individual de munci folosit de Filialele din Moldova este executoriu si
este in conformitate cu legislatia muncii din Moldova. Exista regulamente interne ale Filialelor din Moldova,
iar angajatii acestora au fost informati corespunzator si sunt obligati sa le respecte In perioada de angajare.
Angajatii Vinariei Bostavan trebuie sa respecte de asemenea, un regulament intern privind comunicarea
interna si externa.

Filialele din Moldova au remunerat personalul care nu face parte din management, pentru anul 2017, dupa
cum urmeaza: (a) Vinaria Bardar - 4.328 MDL (aproximativ 214 EUR); (b) Vindria Bostavan - intre 4.100 si
8.000 MDL (aproximativ 203 - 395 EUR); si (c¢) Vinaria Purcari - intre 5.200 si 8.000 MDL (aproximativ
257 - 395 EUR). Filialele din Moldova nu au datorii salariale.

Potrivit Biroului National de Statistica al Republicii Moldova, salariul mediu lunar in Republica Moldova in

domeniul agriculturii, pentru al treilea trimestru al anului 2017 a fost de 4.035 MDL (aproximativ 200 de
euro).
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Angajatii si conducerea Filialelor din Moldova nu beneficiaza de niciun fel de garantii / compensatii sau
stimulente suplimentare, altele decat cele prevazute in contractele individuale de munca, contractul colectiv
de munca (daca este cazul) si legislatia muncii din Republica Moldova.

Filiala din Romania

La data de 30 septembrie 2017, Filiala din Roméania avea 86 de angajati si nu au fost inregistrate modificari
semnificative ale numarului de salariati pe parcursul anului. Filiala nu a fost niciodatad implicata intr-un
transfer de Intreprindere si nici nu a efectuat vreodata concedieri colective.

Filiala a incheiat cu reprezentantii salariatilor un contract colectiv de munca, care a fost Inregistrat la
Inspectoratul Teritorial de Munca sub nr. 287/20.06.2017. Valabilitatea actualului contract colectiv de munca
este de 24 (doudzeci si patru) luni incepand cu 20 iunie 2017. Daca niciuna dintre parti nu denunta contractul
colectiv de munca cu 45 de zile Tnainte de expirarea sa, acesta va fi prelungit pentru o noua perioada de 12
luni. Contractul colectiv de munca nu prevede niciun fel de compensatii in cazul concedierilor individuale
sau colective, insa in cazul concedierilor colective, contractul colectiv de munca reglementeaza o perioada de
9 (noud) luni in care filiala nu poate angaja personal nou fara obligatia de a oferi astfel de posturi salariatilor
concediati. In ceea ce priveste contractele individuale de munca incheiate cu angajatii sii, filiala utilizeaza in
principal un model tip de contract bazat pe cerintele legislatiei muncii.

Filiala are un regulament intern care prevede drepturile si obligatiile societatii si ale angajatilor pe durata
contractelor de munca.

Responsabilitate sociald si de mediu

Grupul activeaza intr-o industrie care face obiectul mai multor norme care reglementeaza operatiunile sale
curente. Reglementarile aplicabile Grupului se referd, printre altele, la siguranta produselor, la munca si
ocuparea fortei de munca, sanatate, siguranta si protectia mediului, precum si la facilitatile de productie.

Indeplinirea cerintelor de mediu si detinerea autorizatiilor: Grupul a adoptat o Politici de Mediu, Sanatate
si Securitate aplicabild la nivelul Grupului si a implementat un Sistem de Management (SMMS) Social si de
Mediu (S&M), care integreaza procedurile de management al mediului, sanatatii si securitatii iIn munca in
luna noiembrie 2010. Structura SMMS si Procedura privind Protectia Mediului si Sanatatii si Securitdtii n
Muncé au fost dezvoltate si aprobate In mod corespunzitor de conducerea Grupului. Functia de raportare
S&M este atribuita Managerilor de Calitate, care sunt, de asemenea, responsabili pentru implementarea ISO.

In ceea ce priveste controlul calitatii agriculturii, Grupul a implementat Proceduri de Gestionare a
Pesticidelor pentru Vindria Purcari si Vinaria Bostavan, descriind procedura utilizatd pentru transportul,
depozitarea, aplicarea si indepartarea pesticidelor. Aceste proceduri sunt elaborate anual si includ, de
asemenea, responsabilitatile furnizorilor de pesticide si ale altor terti implicati in utilizarea pesticidelor de
catre Grup.

In Romania, Crama Ceptura detine autorizatia sanitard de functionare, autorizatia de gospodarire a
apelor/autorizatia de folosinta speciala a apei (in anumite cazuri inlocuitd temporar cu certificatul de analiza
a apei obtinut anual) etc.

In Republica Moldova, Grupul respecti in general legislatia privind protectia mediului. Filialele din Moldova
detin toate autorizatiilor necesare privind emisia poluantilor In atmosferd (autorizatii pentru emisia
poluantilor), Insa nu toate fabricile detin autorizatie de folosire a apei (autorizatii de folosintd speciald a
apei), autorizatie care acopera si deversarea apelor uzate. Unele dintre fabricile din Moldova ale Grupului nu
detin, 1n prezent, autorizatiile speciale de folosinta a apei si de deversare a poluantilor din cauza anumitor
aspecte legate de sistemele de procesare a deseurilor care functioneazi in astfel de fabrici. In mod similar,
una dintre fabricile Grupului nu detine inca avizul de aparare mpotriva incendiilor. Instalarea unui
echipament pentru tratarea apei la platforma de productie Purcari a fost luata in calcul de Grup la stabilirea
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bugetului pe anul 2018. in plus, datoritd actualei reforme legislative din Republica Moldova cu privire la
gestionarea deseurilor solide si a ambalajelor (a se vedea sectiunea "Aspecte privind reglementarea"),
Filialele din Moldova sunt obligate sa schimbe procedurile de gestionare a deseurilor pentru a fi in
conformitate cu legislatia, ceea ce va presupune, in special, punerea 1n aplicare a unor proceduri mai stricte
pentru prelucrarea interna a deseurilor solide sau, dupa caz, contractarea unor operatori economici autorizati
sd gestioneze deseuri ori obtinerea autorizatiilor de gestionare a deseurilor, precum si participarea si
contributia la un sistem de raspundere extinsa privind deseurile de ambalaje.

Filialele din Moldova opereaza anumite echipamente care sunt considerate "obiecte industriale periculoase"
in sensul legislatiei moldovenesti (cum ar fi cazane de mare capacitate). Cu toate acestea, nu toate
echipamentele de acest gen sunt Inregistrate in mod corespunzator la autoritatile moldovenesti competente si
detin avizele de expertiza solicitate de legislatie, potrivit prevederilor din dreptul moldovenesc. Filialele
relevante din Moldova lucreaza la remedierea acestor probleme si la obtinerea avizelor relevante.

Mediul si utilizarea deseurilor: Grupul a definit eficienta energetica si economisirea ca obiective principale
de mediu in perioada 2014-2017. In aceastd perioada, Grupul a inlocuit corpurile de iluminat obisnuite cu
cele eficiente din punct de vedere energetic in toate locatiile. In plus, au fost instalate in exterior/stradal,
acolo unde a fost considerat necesar, corpuri de iluminat cu senzori de miscare. In ceea ce priveste achizitiile
de echipamente noi, Grupul a acordat prioritate acelor furnizori care ofera solutii eficiente din punct de
vedere energetic. In ceea ce priveste utilizarea deseurilor, existi o politica la nivel de grup pentru colectarea
si sortarea deseurilor de sticla, de hartie si de carton si a altor deseuri nealimentare in recipiente separate,
plasate in locatiile Grupului. Ulterior, societdtile din Grup vand astfel de deseuri sortate facilitatilor de
procesare (de exemplu, sticla spartad este livrata la fabrica de sticla din apropiere, iar deseurile de hartie si
carton sunt livrate pentru prelucrare la fabrica de carton aflata in apropiere etc.).

Initiative sociale: In ianuarie 2015, Grupul a lansat Politica de Dezvoltare Comunitara, care defineste
abordarea strategica, sistemul de management si bugetele pentru contributia Grupului la comunitétile locale.
In 2017, Grupul si-a extins sprijinul fati de comunititile locale si a participat la o serie de initiative
caritabile, sociale si culturale dedicate promovarii si pastrarii traditiilor, printre care:

(a) CCF/HHC Moldova (un grup de persoane care a muncit sd ofere fiecarui copil oportunitatea sa
creasca intr-o familie iubitoare).

(b) Hospice Angelus: Fundatia Filantropica Medical-Sociald "Angelus Moldova" este o organizatie non-
guvernamentald, apoliticd si non-profit fondata si inregistratd in mod legal la Ministerul Justitiei n
2000, cu scopul de a crea un nou sistem de asistentd medicald si sociald pentru pacientii incurabili
care suferd de cancer intr-o fazi avansati sau terminald, precum si pentru rudele acestora. In anul
2001, "Angelus Moldova" a infiintat HOSPICE "Angelus Moldova" ca parte inalienabila a
Fundatiei. HOSPICE "Angelus Moldova" este un serviciu de ingrijire paliativa la domiciliu.

(©) Purcari Wine Run 2017: Purcari Wine Run este o cursa unica in Moldova, care trece prin viile de la
Chateau Purcari. Concursul a avut loc pe data de 3 septembrie 2017 si a adunat atat amatori cat si
profesionisti pentru o cursa de 10 km. Grupul intentioneaza sa organizeze un eveniment similar in
fiecare an.

(d) Douad Inimi Gemene: Festivalul International de Muzicd — ”"Doud Inimi Gemene” — este un
eveniment exclusivist in memoria Doinei si a lui lon Aldea-Teodorovici.

(e) Festivalul Ethno Jazz, un eveniment muzical international care a avut loc in Republica Moldova 1n
septembrie 2017 si care a fost organizat de grupul Trigon Ethno Jazz. A devenit cel mai important
festival de jazz din Moldova prin reunirea artistilor de jazz din diferite tari si prin promovarea
culturii contemporane si a schimbului cultural prin muzica.
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Mai mult, Grupul este partenerul principal al USM-Bostavan inca din 2010, un club de volei care are atat o
echipa de fete, cat si o echipa de bdieti. Echipa de fete USM-Bostavan a fost medaliata cu aur si echipa de
baieti a fost medaliata cu argint la campionatul de volei al Republicii Moldova in 2017.
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LITIGIT

Membrii Grupului sunt parti in diferite litigii care apar in cursul normal al activitatii lor. in afard de cele
expuse mai jos, niciun membru al Grupului nu este implicat si nici nu a luat la cunostintd de existenta
vreunui litigiu, a unei proceduri arbitrale sau administrative sau a unor investigatii guvernamentale cu privire
la care s-ar putea in mod rezonabil anticipa ca ar avea un efect semnificativ negativ asupra afacerii Grupului,
a conditiilor financiare ale Grupului sau asupra rezultatelor operatiunilor realizate de Grup.

Litigiu de Proprietate Intelectuald Vinaria Bostavan

Vinaria Bostavan este parte intr-un litigiu deschis in Republica Moldova in care este acuzata ca a incalcat
dreptul de proprietate intelectuald al reclamantului legat de o imagine care infatiseazd numele de "Eticheta
decorativa "Potcoava"”. ITmaginea originald a reclamantului este utilizatd pe baza contractuald de catre o
fabrica locala, care este implicata ca intervenienta in litigiu. Se sustine ca Vindria Bostavan a incélcat dreptul
reclamantului prin utilizarea marcii sale inregistrate cu prilejul etichetarii propriei sticle vandute in Republica
Ceha incepand cu 2014. Reclamantul a solicitat recunoasterea incélcarii drepturilor de autor, anularea marcii
contestate si retragerea de pe piatd a produselor afectate (vinul care poartd eticheta relevanti). in plus,
reclamantul ar putea intenta o actiune separata pentru daune.

In prezent, litigiul este in curs de solutionare la Curtea de Apel Chisinau fiind, de asemenea, legat de alte
solicitdri accesorii referitoare la diverse chestiuni procedurale.

Alaturi de litigiul mentionat mai sus, existd o procedurd administrativa legatd de solicitdrile Vinariei
Bostavan de inregistrare a marcilor contestate la Agentia de Stat pentru Proprietatea Intelectuala din
Moldova ("AGEPI"). La 22 septembrie 2017, AGEPI a emis doua decizii ca raspuns la cererile Vinariei
Bostavan. Decizia AGEPI privind marca comerciald aflatd in curs de inregistrare sub depozitul cu numarul
035728 precizeaza ca inregistrarea marcii a fost aprobatid. Conform celei de a doua decizii, referitoare la
solicitarea aferentd depozitului cu numarul 035186, solicitarea a fost respinsd pe temeiul similitudinii
acesteia cu o altd marca tridimensionald deja inregistratd, avand numarul 28052 din data de 25 februarie
2014, care apartine reclamantului.

Desi rezultatul acestor proceduri nu poate fi prezis si un rezultat negativ ar putea fi in detrimentul

operatiunilor Grupului, credem cd Vindria Bostavan are argumente importante in apdrarea pozitiei sale,
precum si instrumente pentru a atenua orice potential impact negativ.

122



CONDUCEREA SOCIETATII
Aspecte generale
Societatea este administratd de catre (i) un Consiliu de Administratie alcatuit din 5 membri, care sunt
administratori de profesie si care vor fi inlocuiti la Data Listarii cu 5 administratori noi si (ii) un Consiliu de

Supraveghere, un organ creat in conformitate cu dispozitiile Contractului de Investitii si care va Inceta sa mai
existe incepand cu Data Listarii.

Noul Consiliu de Administratie in functie de la Data Listarii cuprinde doi membri care au calitatea de
administratori independenti neexecutivi in sensul prevederilor din Codul de Guvernanta Corporativa al BVB.

Consiliul de Administratie poate sa exercite toate atributiile Societatii exceptandu-le pe acelea pe care legea
sau Actul Constitutiv le prevad in sarcina adundrii generale a actionarilor, astfel cum aceste aspecte sunt
descrise mai jos in sectiunea ,,Descrierea Capitalului Social si a Structurii Corporative” din acest Prospect.

Componenta actuala a Consiliului de Administratie

La data prezentului Prospect, Consiliul de Administratie este format din urmatorii administratori de profesie:

Nume Data nasterii/ Data Data desemnarii Functie
constituirii
Ms. Georgia Chrysostomides 30 septembrie 1979 1 iunie 2010 Administrator
Inter Jura Cy (Directors) Limited 23 august 2007 27 noiembrie 2017 Administrator
Inter Jura Cy (Holdings) Limited 14 aprilie 1983 27 noiembrie 2017 Administrator
Inter Jura Cy (Nominees) Limited 22 decembrie 1980 27 noiembrie 2017 Administrator
Inter Jura Cy (Management) Limited 14 aprilie 1983 27 noiembrie 2017 Administrator

Acesti membri ai Consiliului de Administratie vor demisiona indatd ce numirea noilor membri ai Consiliului
de Administratie mentionati mai jos va produce efecte, respectiv de la Data Listarii. Adresa profesionala a
fiecarui membru actual din Consiliul de Administratie este la sediul social al Societatii.

Componenta actuald a Consiliului de Supraveghere

Data nasterii/ Data

Nume constituirii Data desemnarii Functie
Victor Bostan 1 mai 1960 1 iunie 2010 Membru al Consiliului de
Supraveghere
Vasile Tofan 12 iulie 1982 Octombrie 2013 Membru al Consiliului de
Supraveghere
Ruslan Furtus 15 iulie 1985 August 2014 Membru al Consiliului de
Supraveghere

Mandatul membrilor Consiliului de Supraveghere va inceta odatd cu incetarea Contractul de Investitii la
Data Listarii. Adresa profesionald a fiecarui membru al Consiliului de Supraveghere este sediul social al
Societétii.
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Victor Bostan

Victor Bostan este fondatorul Grupului din 2002. Domnul Bostan este implicat in industria vinicola de peste
35 de ani. La Inceputul carierei sale, a lucrat timp de peste 10 ani pentru Sofia Winery, incepand ca oenolog
si avansand in structura organizationald a societdtii Sofia Winery, inainte de a pleca pentru a-si incepe
propria afacere cu vinuri. Din 1999 pana in 2002, domnul Bostan a fost proprietar si directorul general al
vindriei ruse Kuban Vino. In aceastd perioada, a reusit s modernizeze, si relanseze si ulterior si conduci
societatea spre a deveni una dintre cele mai mari si mai de succes vindrii din Rusia (fiind in continuare #1
producdtor de vinuri In Rusia), inainte de a vinde aceastd afacere in 2002. Cu veniturile astfel obtinute,
Domnul Bostan a pus bazele a ceea ce constituie in prezent Grupul Purcari Wineries. Domnul Bostan are o
diploma in Tehnologia Vinului de la Universitatea Tehnica din Moldova. Domnul Bostan este cetatean al
Romaniei si al Republicii Moldova si cunoaste limbile franceza, romana si rusa.

Vasile Tofan

Vasile Tofan este partener al Horizon Capital, unde se axeaza pe investitii in sectorul bunurilor de consum si
in cel tehnologic. Anterior colaborarii cu Horizon Capital, dl. Tofan a fost consultant al Monitor Group si
Senior Manager in cadrul Philips, ambele pozitii fiind ocupate in Amsterdam, in cadrul departamentului de
Strategie Corporatistd. DI Tofan a avut o activitate extinsa intrand in contact cu multiple piete emergente,
incluzand aici Rusia, Romania, Slovacia si Nigeria. Ulterior, dl. Tofan a fost fondatorul si directorul general
al Ovuline (in prezent, Ovia Health), o companie IT medicald de top, cu sediul in Boston. Are un MBA cu
rezultate deosebite de la Harvard Business School (SUA) si are o diploma de master si de licenta in domeniul
Managementului Public de la Universitatea Erasmus din Rotterdam (Olanda). DI. Tofan vorbeste fluent
limba engleza, franceza, olandeza, romana si rusa.

Ruslan Furtus

Ruslan Furtus este director de investitii al companiei Horizon Capital. DI. Ruslan se concentreazd asupra
sectoarelor de bunuri de consum si de productie. DI. Ruslan s-a aldturat echipei Horizon Capital in anul
2012, in calitate de analist financiar, si a fost promovat ca director de investitii in 2013. Inainte de a se
alatura Horizon Capital, DI. Ruslan a lucrat in calitate de consultant pentru EY, predominant in Ucraina,
Rusia si Kazahstan, unde s-a axat pe cumpararea si vanzarea de produse financiare, pe proiecte de due
diligence cu privire la aspecte operationale si comerciale, audit, analiza instrumentelor de capital. DI. Ruslan
detine un MBA de la Universitatea Statului New Mexico si o diplomd de masterat cu distinctie speciala in
Afaceri Internationale de la Universitatea Politehnica Lviv. DI. Ruslan vorbeste fluent in limbile engleza,
ucraineand i rusa.

Componenta Consiliului de Administratie incepand cu Data Listarii
Schimbarea componentei Consiliului de Administratie se va efectua ulterior admiterii la tranzactionare a

Actiunilor pe piata BVB. Astfel, incepand cu Data Listarii, Consiliul de Administratie va cuprinde urmatorii
membri:

Nume Data nasterii/ Data Data desemnarii Functie
constituirii
Monica Cadogan 19 martie 1981 Data Listarii Administrator
Vasile Tofan 12 iulie 1982 Data Listarii Administrator
Victor Bostan 1 mai 1960 Data Listarii Administrator
John Maxemchuk 2 decembrie 1971 Data Listarii Administrator
Neil McGregor 23 februarie 1961 Data Listarii Administrator
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Adresa profesionala a fiecarui membru al Consiliului de Administratie incepand cu Data Listarii este la
sediul social al Societatii.

Monica Cadogan

Monica Cadogan va fi, incepand cu Data Listarii, unul dintre cei doi administratori independenti neexecutivi.
Detine o diploma de licenta in domeniul Dreptului Bancar, Societar, al Finantelor si al Valorilor Mobiliare
de la Universitatea de Studii Economice din Bucuresti si are o vasta experientd In gestionarea unei afaceri.
Este fondatorul si directorul general al Vivre Deco, cea mai importanta platformd de comert electronic din
ECE pentru produsele de casd si mobilier. In plus, intre 2009 si 2015 a fost membra a consiliului de
administratie al Neogen, un grup tehnologic care dezvoltd sau investeste in produse cu prezentd in ECE si
care a dezvoltat BestJobs, cel mai important serviciu de recrutare din Romania.

Neil McGregor

Neil McGregor va fi al doilea administrator independent neexecutiv care va fi numit inainte de Data Listarii.
Este licentiat in drept, absolvind Universitatea Aberdeen. DI. McGregor este fondatorul si partenerul
coordonator al McGregor & Partners SCA, o societate de avocatura prezentd in Roméania si Bulgaria si care
este asociatd cu firma internationald Stephenson Harwood. Este un avocat britanic specializat pe aspecte
comerciale cu o experientd semnificativd in Romania si in térile vecine incepand cu anul 1996. D1 McGregor
este membru al Baroului Bucuresti si detine calitatea de avocat striin inregistrat in Bulgaria. incepand cu
anul 2014, dl McGregor este vicepresedinte al Camerei de Comert Romania — Marea Britanie.

John Maxemchuk

John Maxemchuk s-a alaturat Grupului in 2017, in calitate de director executiv operatiuni (COO). Domnul
Maxemchuk are peste 20 de ani de experientd de management in ECE, incepandu-si cariera la AT & T.
Ulterior, s-a alaturat societatii MetroMedia International in calitate de director financiar al filialei georgiene a
acestei societati, fiind apoi promovat in functia de director executiv al filialei din Azerbaidjan. Cel mai
recent, domnul Maxemchuk a fost director executiv al Sun Communications, cel mai important operator de
cablu din Republica Moldova, care a fost vandut companiei Orange. DI Maxemchuk detine o diploma de
licentd in finante de la Wharton School si un MBA de la Harvard Business School. DI Maxemchuk este
cetdtean american si vorbeste limbile engleza si roména.

Pentru biografia dl. Victor Bostan si a dl. Vasile Tofan, va rugdm sa consultati sectiunea de mai sus
,Componenta actuald a Consiliului de Supraveghere”.

Echipa de Conducere

Echipa de Conducere a Grupului cuprinde urmatoarele persoane care sunt angajate la nivelul filialelor
Grupului:

Victor Bostan

Victor Bostan este directorul general al Companiei. Pentru biografia dl. Victor Bostan, vd rugdm sa
consultati sectiunea de mai sus ,,Componenta actuala a Consiliului de Supraveghere”.

Victor Arapan

Victor Arapan indeplineste functia de director financiar (CFO) al Grupului incepand din 2010. Are peste 20
de ani de experientd bancara, de audit si de finantare societard. Anterior alaturarii Grupului, domnul Arapan
a lucrat pentru Acorex Wineries si PricewaterhouseCoopers. Domnul Arapan are o diplomd in Studii
Bancare de la International Management Institute. Domnul Arapan este cetdtean al Romaniei si al Republicii
Moldova, vorbind limbile engleza, roméana si rusa.
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John Maxemchuk

John Maxemchuk s-a alaturat Grupului in 2017, in calitate de director executiv operatiuni (COQO). Pentru
biografia dl. John Maxemchuk, va rugam sa consultati sectiunea de mai sus ,,Componenta Consiliului de
Administratie incepand cu Data Listarii”.

Artur Marin

Artur Marin este directorul comercial (CCO) al Grupului din 2013. Mr. Marin este alaturi de Grup din 2003,
cu o intrerupere in perioada 2009-2012, timp in care a lucrat pentru Dionis Club, un producator de vinuri
competitor. Are peste 15 ani de experientd in vanzarile de vinuri. Domnul Marin detine o diploma de licenta
si o diploma de masterat in finante de la Grenoble School of Management. Domnul Marin este cetitean al
Romaniei si al Republicii Moldova, vorbind limbile engleza, roméana si rusa.

Marcel Grajdieru

Marcel Grajdieru este director general pentru operatiunile din Romania din 2003, avand peste 15 ani de
experientd in cadrul Grupului, dintre care mai bine de 10 ani in vanzirile de vinuri. Inainte de a se alitura
Grupului, domnul Gréjdieru a lucrat pentru Planta-Vin, EMC-Moldova si Gazprom. Domnul Gréjdieru are
pregétire de chirurg si a obtinut o diploma in domeniul medical de la Universitatea de Stat de Medicina si
Farmacie. Domnul Grajdieru este cetitean al Romaniei si al Republicii Moldova si vorbeste limbile romana,
engleza si rusa.

Nicolae Chiosa

Nicolae Chiosa este conducatorul departamentului de productie din 2009 si Managerul Vinariei Bostavan din
2016. Are peste 9 ani de experientd in productia vinului, dintre care 8 ani au fost petrecuti in cadrul
Grupului. Domnul Chiosa are o diploma in Tehnologia Vinului de la Universitatea Tehnicd din Moldova.
Este cetdtean al Romaniei si al Republicii Moldova si vorbeste limbile engleza, romana si rusa.

Federico Giotto

Federico Giotto este viticultorul sef al Grupului din 2010, in baza unei intelegeri contractuale privind
acordarea de consultantd. Domnul Giotto are peste 15 ani de experientd in consultantd vinicola si este laureat
al numeroase premii internationale din industria vinului. Domnul Giotto a absolvit Facultatea de Viticultura
si Enologie a Universitatii din Padova. Domnul Giotto este cetdtean italian si vorbeste limbile engleza si
italiand.

Ina Burciu

Ina Burciu este director de resurse umane al Grupului din septembrie 2017. Doamna Burciu are peste 10 ani
de experientd In managementul resurselor umane si in dezvoltarea personalului. Doamna Burciu a studiat la
Facultatea de Finante si Credit din cadrul Academiei de Studii Economice din Moldova. Doamna Burciu este
cetdtean al Romaniei si al Republicii Moldova si vorbeste limbile engleza, germana, franceza, romana si
rusa.

Sorin Balanel

Sorin Bélanel este directorul de marketing al Grupului din 2014. Are peste 19 ani de experienta profesionala
in marketing si publicitate in industria bauturilor, cu peste 3 ani de experientd in cadrul Grupului. In acest
timp, domnul Balanel a coordonat cu succes campaniile de rebranding ale Grupului. Domnul Balanel a
studiat marketingul la Universitatea Dundrea de Jos Galati. Este cetatean al Romaniei si al Republicii
Moldova si vorbeste limbile engleza, romana si rusa.
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Adresa profesionalad a fiecarui membru din Echipa de Conducere este la sediul social al filialei unde este

angajat.

Experienta in afara Grupului

Pe langa rolul lor in cadrul Grupului, membrii actuali ai Consiliului de Administratie, viitori membri ai
Consiliului de Administratie incepand cu Data Listarii, membrii Consiliului de Supraveghere care isi vor
inceta mandatul incepand cu Data Listarii si membrii Echipei de Conducere a Grupului detin sau au detinut

in ultimii 5 ani urmatoarele pozitii de conducere sau de supraveghere:

Nume Numele entitatii

Victor Bostan Victoriavin S.R.L.,

Republica Moldova

Amboselt Universal Inc.,
Insulele Virgine Britanice

Republica Moldova
SC Decor-BV S.R.L.,
Republica Moldova
.M. Glass Container
Company S.A, Republic
of Moldova
Matar Trade & Invest
Limited (Genesis)
Vivre Deco S.R.L
Neogen S.A.

Vasile Tofan

Monica Cadogan

John
Maxemchuk

Sun Communications
SRL, Republica Moldova

Focus Sat SRL, Republica
Moldova

East Europe Foundation
Moldova

American Chamber of
Commerce, Republica
Moldova

Youth Education SRL,
Republica Moldova
Education Plus SRL,
Republica Moldova

Neil McGregor British Romanian

Functie

Fondator/Administrator

Administrator

Fondator/Administrator

Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie
Director
general/Membru al
consiliului de
administratie
Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie

Fondator/Membru al
consiliului de
administratie

Fondator/Administrator

Administrator

Vicepresedinte
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Inca detine

functia

Perioada (Da/Nu)
2001-prezent Da
2007-prezent Da
2003- noiembrie 2014 Nu
2014-prezent Da
2016-prezent Da
2012 - prezent Da
2009 - 2015 Nu
2003-2016 Nu
2009-2015 Nu
2010-2015 Nu
2006-prezent Da
2014-prezent Da
2016-2017 Nu
2014-prezent Da



Victor Arapan

Marcel
Grijdieru

Artur Marin

Sorin Balanel

Ina Burciu

Nicolae Chiosa

Chamber of Commerce
Forvex Grup S.R.L.,
Republica Moldova

Glass Container Company
S.A., Republica Moldova

Ecosmart Union SA,
Romania

Arta Culinarului S.R.L.,
Republica Moldova
Arta Culinarului S.R.L.,
Republica Moldova
Corporation Construct M
S.R.L., Republica
Moldova
Universul Intelepciunii
SRL, Republica Moldova
Alsumcon SRL,
Republica Moldova
Universul Restaurantelor
SRL, Republica Moldova
Agro Sud Invest,
Republica Moldova

Asociatia Producatorilor
de Vinuri cu Denumire de
Origine Protejata
“Purcari”, Republica
Moldova

Asociatia Producatorilor
de Vinuri cu Indicatie
Geografica Protejata
“Stefan Voda”, Republica
Moldova
Uniunea Viti-Vinicola a
Regiunii Geografice
Delimitate “Valul lui
Traian”, Republica
Moldova

Accornmanusi BUHOJICIIOB
laraysun “GAGAUZIA-
VIN”

Administrator

Vicepresedinte al
consiliului de
administratie

Membru al consiliului
de administratie
Fondator

Fondator

Administrator

Fondator/Administrator
Fondator
Director operational

Tucano Coffee
Fondator/Administrator

Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie

Membru al consiliului
de administratie
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2001-prezent

2017-prezent

2017-prezent

2009-prezent

2009-prezent

2012-2014

2011-prezent

2016-prezent

2013-2014

2015-prezent

2013-prezent

2011-prezent

2016-prezent

2016-prezent



Conduita

Fiecare dintre viitorii membri ai Consiliului de Administratie care isi va incepe mandatul incepand cu Data
Listarii, membrii Consiliului de Supraveghere care isi vor inceta mandatul incepand cu Data Listarii si
membrii Echipei de Conducere a Grupului declara ca pana la data prezentului Prospect, el/ea:

(1) nu a fost si nu este condamnat pentru frauda in cursul ultimilor cinci ani anteriori datei Prospectului;

(i) actionand in calitate de membru al organelor de administrare, conducere sau supraveghere sau in
calitate de director sau fondator al unei societdti sau intr-un parteneriat, nu a fost asociat cu nicio
procedura de faliment, punere sub sechestru sau lichidare in cursul ultimilor cinci ani anteriori datei
Prospectului;

(ii1) nu a fost incriminat public si/sau sanctionat de catre autoritatile statutare sau de reglementare
(inclusiv de catre organismele profesionale desemnate) si nu i-a fost interzis de instanta sa actioneze
in calitate de membru al organelor de administrare, conducere sau supraveghere ale unui emitent sau
sa intervind 1n gestionarea sau desfagurarea activitatilor vreunui emitent in cursul ultimilor cinci ani
anteriori datei Prospectului;

(iv) nu desfasoara activitati in afara Societdtii care sd fie semnificative pentru Societate, altele decat
acelea prezentate 1n sectiunea “Experientd in afara Grupului” de mai sus;

) nu a fost ales membru al organului de administrare, conducere sau supraveghere sau director in
cadrul Societatii, in baza vreunei intelegeri sau vreunui acord cu actionarul majoritar al Societatii, cu
un client, furnizor sau cu alte persoane;

(vi) nu a incheiat niciun contract cu Societatea sau cu filialele acesteia care sa prevada acordarea de
beneficii in cazul rezilierii contractului, altele decét cele prezentate in sectiunea “Remuneratie” de
mai sus;

(vil))  nu detine participatii in capitalul social al Societitii;

(viii)) nu are nicio relatie de familie cu ceilalti membri ai organelor de administrare, conducere,
supraveghere ale Societatii sau Intre acestia si directori sau fondatori ai Societatii,

cu urmatoarele exceptii:

(a) DI. Victor Bostan a fost actionarul unic si singurul administrator al SC DECOR-BV S.R.L., o
societate moldoveneasca care nu a avut nicio activitate. In 2014, societatea a fost lichidata voluntar,
la cererea sa, si a fost radiata din registrul comertului In noiembrie 2014;

(b) DI. John Maxemchuk a fost actionar minoritar si membru al consiliului de administratie al Focus Sat
S.R.L. pana in 2015, o societate moldoveneasca care este in prezent in insolventd;

() DI Sorin Balanel a fost administratorul societdtii Corporation Construct M S.R.L, o societate
moldoveneasca care a intrat in insolventa, in 2014, cand domnul Sorin Balanel era administratorul
acesteia.

Guvernanta Corporativa
De la data prezentului Prospect si ulterior Admiterii la Tranzactionare, Societatea intentioneaza sa respecte

prevederile Codului de Guvernantd Corporativa al BVB, astfel cum acest document este aplicabil
companiilor listate pe Piata Reglementata la Vedere administratd de BVB, cu urmétoarele diferente:
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1. Societatea a aprobat prin hotararea Consiliului de Administratie Politica privind Dividendele (pentru
detalii, consultati sectiunea “Politica privind Dividendele) si intentioneaza sa aprobe Politica
privind Previziunile, Politica de Remunerare si Procedura pentru desfasurarea AGA la Data Listarii
sau in jurul acestei date.

2. Societatea nu a infiintat incd Comitetul de Audit si Comitetul de Nominalizare si Remunerare, dar
intentioneaza sa infiinteze aceste comitete la Data Listarii sau in jurul acestei date.

Codul de Guvernanta Corporativa al BVB impune ca toate companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti sa
includa o declaratie in raportul lor anual privind respectarea Codului de Guvernantd Corporativa al BVB.
Orice nerespectare a prevederilor Codului de guvernanta corporativa al BVB trebuie sa fie dezvaluita printr-
un raport curent trimis catre Bursa de Valori Bucuresti, principiul aplicabil fiind acela de "aplicd sau
explica".

Codul de Guvernanta Corporativa al BVB contine o serie de principii si prevederi care trebuie respectate de
companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti, printre altele cu privire la componenta, rolul, functionarea si
remunerarea organelor de conducere, gestionarea riscurilor si controlul intern, raportarea financiara si
divulgarea informatiilor.

De asemenea, Societatea respectd regimul de guvernantd corporativd din Cipru, astfel cum cere Legea
Societatilor.

Comitete consultative

Societatea intentioneaza sd constituie un Comitet de Audit si un Comitet de Nominalizare si Remunerare
care vor deveni operationale doar incepand cu Data Listarii. Comitetele vor fi formate din 3 membri ai
Consiliului de Administratie, unul dintre ei urmand a fi ales presedinte. Membrii acestor comitete vor fi
administratori neexecutivi, majoritatea fiind independenti.

Comitetul de Audit

Societatea intentioneaza ca, la Data Listarii sau in jurul acestei date, sd aiba instituit un Comitet de Audit.
Comitetul de Audit va avea, printre altele, urmatoarele obligatii si responsabilitati: (i) monitorizarea aplicarii
standardelor statutare si acceptate la nivel general ale auditului intern; (ii) evaluarea caracterului adecvat si a
eficientei sistemului de management al riscurilor; (iii) revizuirea in mod curent a caracterului adecvat si a
modului de implementare al principalelor politici interne de control, inclusiv politici pentru detectarea
fraudelor si pentru prevenirea darii si ludrii de mitd; (iv) supravegherea activitatii auditorilor financiari si a
procesului de raportare financiard; (v) revizuirea politicii privind conflictul de interese a Societatii si
examinarea tranzactiilor cu parti afiliate ale Grupului, inclusiv cele care se preconizeaza ca vor excede 5%
din activul net al Societatii (astfel cum sunt prezentate in cel mai recent raport financiar); (vi) formularea de
recomandari catre Consiliul de Administratie cu privire la numirea si/sau revocarea si/sau inlocuirea
auditorului extern financiar, precum si cu privire la remunerarea acestuia si (vii) revizuirea si oferirea de
recomandari privind politica de previziune financiara a Societdtii catre Consiliul de Administratie pentru
aprobare.

Comitetul de Nominalizare si Remunerare

Societatea intentioneaza ca, la Data Listarii sau in jurul acestei date, sd aibad instituit un Comitet de
Remunerare si Nominalizare. Acest comitet va avea, printre altele, urmatoarele obligatii si responsabilitati:
(i) formularea de recomandari catre Consiliul de Administratie privind politica de nominalizare, (ii)
monitorizarea implementarii politicii de nominalizare de catre Consiliul de Administratie si pregatirea pentru
acesta din urma a unui raport cu privire la implementarea politicii de nominalizare; (iii) recomandarea de
candidati pentru Consiliul de Administratie si efectuarea procesului de selectie a potentialilor candidati
pentru functia de membru in Consiliul de Administratie; (iv) supravegherea procesului de nominalizare a
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directorilor generali si a directorilor executivi in Societate si in filialele sale conform politicii de
nominalizare; (v) formularea de recomandari catre Consiliul de Administratie privind politica de remunerare
si oferirea de recomandari Consiliului de Administratie cu privire la remunerarea administratorilor si
directorilor, (vi) monitorizarea implementarii politicii de remunerare si pregdtirea unui raport pentru
Consiliul de Administratie cu privire la implementarea acestei politici si (vii) supravegherea si monitorizarea
pachetelor de remunerare din cadrul Grupului si din cadrul industriilor relevante pentru Grup.

Conflicte de interese

Nu exista niciun conflict de interese intre obligatiile asumate de cétre viitorii membri ai Consiliului de
Administratie in functie de la Data Listarii, membrii Consiliului de Supraveghere care vor demisiona la Data
Listarii si membrii Echipei de Conducere si interesele lor personale si/sau alte obligatii, cu exceptia
urmatoarelor situatii care pot da nastere unor conflicte de interese:

J DI. Victor Bostan este administrator al societdtii VictoriaVin, o societate de la care filialele
moldovenesti arendeaza majoritatea covarsitoare a viilor operate in Republica Moldova, fapt ce ce ar
putea crea o situatie de conflict de interese. De asemenea, dl. Victor Bostan este actionarul majoritar al
Amboselt. In cazul aparitiei unei situatii de conflict de interese, dl. Victor Bostan va actiona in
conformitate cu legea aplicabila si va dezvalui respectivul conflict de interese;

. DI. Vasile Tofan este partener al Horizon Capital, managerul fondului EEGF II, care este actionarul
companiei Lorimer (vezi mai jos sectiunea "Principalii actionari"), ceea ce ar putea crea o situatie de
conflict de interese. In cazul aparitiei unei situatii de conflict de interese, dl. Vasile Tofan va actiona in
conformitate cu legea aplicabila si va dezvalui respectivul conflict de interese;

o DI. Marcel Grajdieru este actionar al Amboselt, fapt care ar putea conduce la o situatie de conflict de
interese. In cazul aparitiei unei astfel de situatii, dl. Marcel Grajdieru va actiona in conformitate cu
legea aplicabila si va dezvilui respectivul conflict de interese;

o DI. Nicolae Chiosa este fondator si administrator al Agro Sud Invest, o societate moldoveneasca care
oferd servicii agricole (lucrari manuale si mecanizate cu privire la intretinerea vitei de vie) pentru
filialele din Moldova (vezi mai jos sectiunea "Tranzactii cu Partile Afiliate"), fapt ce poate conduce la
conflicte de interese. In cazul in care apare o situatie de conflict de interese, dl. Nicolae Chiosa va
actiona 1n conformitate cu legea aplicabila si va dezvalui respectivul conflict de interese.

Polite de asigurare de raspundere civila profesionala

In prezent, Societatea nu are incheiate polite/contracte de asigurare de raspundere civila profesionald pentru
membrii Consiliului de Administrare sau pentru membrii Echipei de Conducere.

Remunerare

In cursul anului 2016, membrii Consiliului de Supraveghere si membrii Consiliului de Administratie nu au
primit nicio remuneratie sau indemnizatie pentru functiile detinute, cu exceptia cazului in care acesti membri
detineau o functie de director executiv in cadrul Companiei sau a filialelor sale.

Remuneratia Echipei de Conducere a Grupului constd intr-un salariu lunar fix, un bonus anual si alte
beneficii, inclusiv beneficii in naturd, si a fost de 2,2 milioane RON pentru anul incheiat la 31 decembrie
2016.

In temeiul contractelor incheiate intre Filialele Moldovenesti si membrii Echipei de Conducere, dacd un

asemenea contract Inceteaza inainte de termen si in mod nejustificat, respectivul administrator are dreptul la
o indemnizatie compensatorie care nu va depasi 6 salarii lunare.
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Detineri de Actiuni si Optiuni

La data prezentului Prospect, niciunul dintre viitorii membri ai Consiliului de Administratie in functie de la
Data Listarii, membrii Consiliului de Supraveghere care vor demisiona la Data Listarii si membrii Echipei de
Conducere nu detine in mod direct actiuni in Societate. La data prezentului Prospect, Societatea nu a emis
optiuni pe actiuni.

Grupul intentioneaza sd adopte, dupa Data Listarii, un Plan de Stimulente pe Termen Lung (,,Planul de
Stimulente"), pentru a alinia In continuare interesele conducerii si ale actionarilor Grupului. Planul de
Stimulente, care va fi supus aprobarii de catre Consiliul de administratie al Societatii, va cuprinde in
principal viitorii Administratori si Echipa de Conducere, dupa caz. Planul de Stimulente intentionat a fi
propus de catre Grup pentru aprobarea Consiliului de administratie constd in acordarea de actiuni sau
instrumente echivalente (inclusiv posibile "actiuni fantoma" (phantom shares) sau structuri similare), care sa
reprezinte pand la 2% din actiunile emise ale Societatii, precum si optiuni suplimentare, de la caz la caz, cu
un pret prag egal cu Pretul Final de Ofertd. Pentru toate stimulentele sub forma de actiuni sau optiuni pe
actiuni, va fi propus un program de dobandire periodica de drepturi (vesting) de cel putin patru ani, cu o
perioadd minima de un an (cliff vesting) si, ulterior, dobandire (vesting) lunara linearda dupa aniversarea unui
an de la acordarea actiunilor sau optiunilor pe actiuni catre managerul sau administratorul respectiv.
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ACTIONARII PRINCIPALI

Principalii actionari ai Societatii sunt Actionarii Vanzatori, respectiv Lorimer, Amboselt si [FC. Tabelul de
mai jos prezintd anumite informatii referitoare la dreptul de proprietate asupra Actiunilor nainte de Oferta si
dreptul de proprietate asupra Actiunilor al actionarilor curenti imediat dupa finalizarea Ofertei, presupunand
ca toate Actiunile sunt vandute in cadrul Ofertei si cd nu sunt utilizate Venituri de Stabilizare prin care
Agentul de Stabilizare cumpara actiuni de pe piata:

Actiuni ce vor fi detinute
Actiuni detinute finainte dupa Oferti, 1in cazul

de Oferta vanzdrii tuturor actiunilor in
cadrul Ofertei de Actiuni
(Numar) (%) (Numar) (%)

Actionar

Lorimer Ventures Limited 12.710.313 63,551565 4.539.233 22,696165
International Finance Corporation, membra  1.283.511 6,417555 654.591 3,272955
a Grupului Béancii Mondiale

Amboselt Universal Inc 6.006.172 30,03086 5.006.172 25,03086
INTER JURA CY (DIRECTORS) 1 0,000005 1 0,000005
LIMITED

INTER JURA CY (MANAGEMENT) 1 0,000005 1 0,000005
LIMITED

INTER JURA CY (NOMINEES) LIMITED 1 0,000005 1 0,000005
INTER JURA CY (HOLDINGS) LIMITED 1 0,000005 1 0,000005

Actiunile emise de Societate acorda drepturi de vot egale tuturor actionarilor Societatii.

Avand in vedere prevederile Contractului de Investitii Incheiat intre Actionarii Vanzatori, care va inceta la
Data Listirii, si structura mentionati mai sus, se poate considera ci Lorimer controleazi Societatea. In ciuda
unei participatii semnificative a Lorimer in capitalul social a Companiei, existd prevederi ale legislatiei
Cipriote care ofera actionarilor Companiei o anumita protectie, in anumite circumstante, impotriva exercitarii
de catre actionarul majoritar a drepturilor sale intr-un mod opresiv.

Beneficiarii efectivi

Lorimer este o societate de tip holding care este detinuta in totalitate de Emerging Europe Growth Fund II,
L.P (EEGF II). EEGF II, o societate civila constituita in Delaware, SUA, este un fond din 2008, cu o durata
de 10 ani care poate fi extinsa pentru incd doua perioade de un an la cererea managerului fondului de catre
asociatii fondului. EEGF 1II este un fond de capital privat de dimensiune medie, cu angajamente totale de 370
de milioane de dolari pentru investitii in Ucraina, Republica Moldova si alte tari din regiune.

Structura organizatoricd a EEGF II nu presupune emiterea de actiuni. Prin urmare, nu existd actionari sau
participanti la EEGF II. in schimb, EEGF II are asociati (limited partners) care aduc ca aport capital in
societate. Printre investitorii (asociatii) (/imited partners) EEFG II se numara fonduri europene si din SUA
care investesc in alte fonduri, banci fonduri de pensii private, fonduri de tip university endowments, vehicule
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(limited partners) nu detine o cotd de 10% sau mai mult din capitalul EEGF II. Asociatii EEGF II care detin
o cotd de peste 5% din totalul contributiilor la capital, includ investitorii de tip blue chip, precum IFC
(www.ifc.com), Nederlandse Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingslanden NV (FMO) (
www.fmo.nl), Board of Regents of the University of Texas System (www.utsystem.edu/board-of-regents) si
The Church Pension Fund (www.cpg.org).

Horizon Capital Associates II, LLC (HCA II) actioneaza ca manager de investitii (investment manager)
EEGF 11 si este o societate cu raspundere limitata inregistrata si existdnd Tn conformitate cu legislatia statului
Delaware. Dna. Lenna Koszarny (cetatean al Canadei) este partenerul fondator si CEO al HCA II. Doamna
Lenna Koszarny detine si pachetul majoritar de actiuni in aceasta societate.

IFC este membra a Grupului Bancii Mondiale si, astfel cum se precizeaza in Acordul privind constituirea
IFC, scopul IFC este acela de a sprijini dezvoltarea economica prin stimularea cresterii intreprinderilor
profitabile in statele membre. Statele membre IFC sunt publicate pe
www.worldbank.org/en/about/leadership/members#3

Amboselt este o companie detinutd de domnul Victor Bostan (83,5%), fondatorul grupului, dl Sergey
Glukhov (15%) si dl. Marcel Grajdieru (1,5%).
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DESCRIEREA CAPITALULUI SOCIAL SI A STRUCTURII CORPORATIVE
Aspecte generale

Societatea a fost constituitd pe o perioada nedeterminatid ca o societate cu raspundere limitata si a fost
inregistrati in Cipru in data de 14 iunie 2007, sub denumirea Bostavan Wineries Limited. In data de 4
ianuarie 2018, actionarii Societatii au hotarat, prin hotarare speciald, transformarea Societatii intr-o societate
publicd pe actiuni si schimbarea denumirii comerciale si legale a acesteia in Purcari Wineries Public
Company Limited. Inregistrarea oficiald a schimbarii denumirii la Registrul Societatilor din Cipru a avut loc
in data de 11 ianuarie 2018.

Legislatia principala care guverneaza activitatea Societétii si sub imperiul careia Actiunile au fost emise este
reprezentatd de Capitolul 113 din Legea Societatilor din Cipru (cu modificarile ulterioare). Numarul de
telefon al Societatii de la sediul social este +357 22 777000. Functionarea Societatii este reglementata in
doud documente, respectiv Memorandumul de Asociere si Actul Constitutiv. Memorandumul de Asociere
cuprinde domeniul de activitate si limitele capacitatii de folosintd a Societatii, care nu pot fi modificate fara
aprobarea prealabild a instantei de judecata, precedatd de o hotarare speciala a actionarilor (care necesita
votul favorabil a 75% dintre actionarii prezenti si care si-au exprimat votul la respectiv adunare a
actionarilor). Actul Constitutiv al Societatii cuprinde regulile interne pentru gestionarea si desfasurarea
activitatii Societtii si poate fi modificat printr-o hotdrare speciald adoptata de actionarii Societatii.

Actul Constitutiv a fost actualizat ultima datd in data de 4 ianuarie 2018, in temeiul Hotararii Adunarii
Actionarilor din aceeasi data, fiind inregistrat in forma modificata la Registrul Societatilor din Cipru.

Scopul si obiectul de activitate al Societatii

Scopul Societatii include, intre altele, desfasurarea de activititi specifice unei societiti de tip holding.
Obiectele de activitate ale Societatii sunt prevazute in integralitate in Clauza 3 din Memorandumul de
Asociere.

Capitalul social

La data acestui Prospect, capitalul social autorizat al Societatii este de 200.000 EUR, impartit in 20.000.000
actiuni ordinare, nominative, certificate, dematerializate la Data Listarii, fiecare cu o valoare nominald de
0,01 EUR, iar capitalul social emis al Societdtii este de 200.000 EUR, impartit in 20.000.000 actiuni
ordinare, nominative, certificate, dematerializate la Data Listarii, fiecare in valoare de 0,01 EUR, care au fost
platite integral. Societatea nu a emis valori mobiliare listate sau nelistate care nu corespund capitalului sdu
social.

Nici Societatea si nici vreuna dintre filialele sale (si nicio alta entitate in numele lor) nu detin nicio actiune in
Societate. Nici Societatea si nici vreuna dintre filialele sale nu au valori mobiliare convertibile neplatite,
valori mobiliare care pot fi schimbate 1n actiuni sau valori mobiliare cu warrant-uri sau cu orice drepturi sau
obligatii relevante de achizitie a capitalului social autorizat dar inca neemis al Societdtii sau al oricareia
dintre filialele sale, sau angajamente de a isi suplimenta capitalul social emis.

In masura in care nu au fost inlaturate de la aplicare prin hotarare a actionarilor sau nu au ficut obiectul
renuntarii in alt mod de catre actionari, Actul Constitutiv al Societatii si Capitolul 113 din Legea Societatilor
(cu modificarile ulterioare) confera actionarilor anumite drepturi de preemptiune cu privire la alocarea
actiunilor care sunt sau vor fi platite In numerar si, ulterior desfagurarii Ofertei, aceste drepturi se vor aplica
capitalului social autorizat, dar inca neemis al Societatii.

Istoricul capitalului social

Urmatorul tabel prezintd sumarul evolutiei capitalului social al Societdtii de la momentul inregistrarii
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acesteia.

Data Capital social Numairul de Capital social Numiirul de
autorizat actiuni autorizate emis actiuni emise
14 iunie 2007 2.000 CYP 2.000 800 CYP 800
1 ianuarie 2008 3.420 EUR 2.000 1.368 EUR 800
6 iunie 2008 3.420 EUR 2.000 1.675,8 EUR 980
17 martie 2010 3.420 EUR 2.000.000 1.675,8 EUR 980.000
12 mai 2010 3.420 EUR 2.000.000 2.666,4201 EUR 1.559.310
27 mai 2010 5.411,44 EUR 3.164.585 2.666,4201 EUR 1.559.310
1 iunie 2010 5.411,44 EUR 3.164.585 5.411,44 EUR 3.164.585
14 iunie 2013 8.124,714 EUR 4.751.295 5.411,44 EUR 3.164.585
28 iunie 2013 8.124,714 EUR 4.751.295 7.952,34474 EUR 4.650.494
30 august 2013 8.124,714 EUR 4.751.295 8.124,714 EUR 4.751.295
4 ianuarie 2018 200.000 EUR 20.000.000 200.000 EUR 20.000.000

Actul Constitutiv

Urmatoarele paragrafe prezintd un rezumat al anumitor aspecte importante din Actul Constitutiv al Societatii,
astfel cum acesta va fi in vigoare la data prezentului Prospect si imediat anterior acestei date. Acest rezumat
nu are scopul de a oferi o imagine completa asupra Actului Constitutiv sau asupra prevederilor relevante din
legea cipriota si este subsumat in integralitatea sa Actului Constitutiv, astfel cum acesta va fi in vigoare la
data finalizarii Ofertei. Actul Constitutiv este disponibil in limba greaca si in traduceri neoficiale in limbile
Engleza si Roména a acestuia pe website-ul Societatii. Acest rezumat nu constituie consultanta juridica cu
privire la aspectele prezentate mai jos si nu ar trebui considerat astfel.

In aceasta sectiune, ,,Lege” inseamna Capitolul 113 din Legea Societatilor din Cipru si orice alt act legislativ
ulterior, astfel cum acestea au fost modificate.

Drepturi de preemptiune

La o emisiune de actiuni, fiecare actionar are un drept de preemptiune de a subscrie actiuni (cu exceptia
actiunilor emise pentru un aport in naturd) in numerar, proportional cu numarul de actiuni pe care le detine.
Dacd un actionar refuzd sd accepte actiunile care i s-au oferit in temeiul unor astfel de drepturi de
preemptiune sau daca se considera ca le-a refuzat ca urmare a implinirii termenului pana la care dreptul poate
fi exercitat, administratorii Societitii pot distribui acele actiuni sau pot dispune altfel de ele catre persoanele
si in conditiile pe care le considerd potrivite. Termenul minim pentru exercitarea drepturilor de preemptiune
este de 14 zile si va fi stabilit de Consiliul de Administratie sau de AGA.

Cu toate acestea, actionarii Societdtii pot renunta la drepturile de preemptiune potrivit prevederilor din
sectiunea 60B a Legii si in conformitate cu prevederile relevante din orice lege, regulament, statut, legislatie
secundard sau subordonata, reguld sau regulament (dupa caz) aplicabile pe bursa de valori ca urmare a
admiterii Actiunilor la tranzactionare pe BVB. Sectiunea 60B din Lege prevede ca drepturile de preemptiune
pot fi limitate sau excluse de actionarii Societatii intr-o adunare generald printr-o hotarare adoptatd cu o
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majoritate de doua treimi din capitalul Societatii reprezentat la adunarea generala, cu exceptia situatiei in
care cel putin jumatate din capitalul social emis al Societatii este reprezentat la adunare, caz in care hotararea
poate fi adoptatd cu majoritate simpla.

Drepturi de vot

Sub rezerva oricaror drepturi speciale sau restrictii cu privire la vot aplicabile actiunilor (in prezent nu exista
niciun astfel de drept special sau restrictie), orice titular de actiuni care este prezent, personal sau prin
reprezentant, la o adunare generald beneficiaza de un vot pentru fiecare actiune pe care o detine. Pentru mai
multe informatii cu privire la vot, vedeti sectiunea de mai jos denumita ,,ddunarea generalda a actionarilor”.
Un actionar persoana juridica poate, prin decizie a administratorilor sai sau a altui organ de conducere, sa
imputerniceascd o persoand care sa il reprezinte pe actionar in cadrul adundrilor generale ale actionarilor si
care s exercite aceleagi prerogative pe care le-ar fi putut exercita daca ar fi fost un actionar persoana fizica
al Societatii.

Dividende

Societatea poate, intr-o adunare generald, sa hotarasca distribuirea de dividende, insd dividendele nu vor
depédsi suma recomandatd de Consiliul de Administratie. Sub rezerva prevederilor Legii, Consiliul de
Administratie poate, din cand in cand, s plateasca actionarilor dividende interimare, dupa cum Consiliul de
Administratie considera justificat in lumina profitului Societatii, insd dividendele nu vor fi platite din alte
sume decét din profituri.

Inainte de a recomanda distribuirea oricaror dividende, Consiliul de Administratie poate sd indisponibilizeze
din profiturile Societatii sumele pe care le considerd adecvate, ca rezerva sau rezerve, sume care, la discretia
Consiliului de Administratie, vor fi folosite pentru orice scop caruia profiturile Societtii i pot fi dedicate.
La discretia Consiliului de Administratie, pana la o astfel de utilizare, acele sume fie vor fi folosite pentru
activitatea Societatii, fie vor fi investite (altfel decdt in actiunile Societdtii), dupd cum Consiliul de
Administratie considera, din cand in cand, adecvat. De asemenea, Consiliul de Administratie poate reporta,
fard a le indisponibiliza ca rezerve, orice profituri cu privire la care considerd ca este prudent sd nu le
distribuie sub forma de dividende.

Va rugam sa consultati, de asemenea, sectiunea ,,Politica privind dividendele” din acest Prospect.
Modificarea drepturilor aferente claselor de actiuni

Daca la orice moment capitalul social al Societatii este impartit in clase diferite de actiuni, sub rezerva
sectiunilor 59A si 70 din Lege, indiferent dacd Societatea este sau nu lichidata, drepturile aferente oricarei
clase pot sa fie modificate printr-o hotarare adoptata la o adunare generala separata a titularilor actiunilor din
clasa respectiva, cu o majoritate de doud treimi din capitalul social reprezentat la acea adunare sau, acolo
unde cel putin jumatate din actiunile din acea clasa sunt reprezentate la adunare, cu o majoritate simpla.
Modificarea capitalului

Printr-o hotarare luata potrivit sectiunii 59A din Lege, Societatea poate:

(a) sa 1si majoreze capitalul social printr-o suma stabilitd prin hotérare, care va fi Impartita n actiuni de
o valoare stabilita prin hotarére;

(b) sd consolideze sau sa Tmparta tot sau o parte din capitalul sau social in actiuni cu valori mai mari
decat actiunile In Societate de la momentul respectiv;
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(©) sd subdivida actiunile sale de la acel moment sau oricare dintre ele Tn actiuni cu valori mai mici decét
prevede Actul sau Constitutiv si Memorandumul de Asociere, sub rezerva insd a dispozitiilor
sectiunii 60(1)(d) din Lege; si

(d) sd anuleze orice actiuni pe care, la data adoptarii hotararii, nicio persoana nu le-a dobandit si nici nu
a agreat sd le dobandeasca. De asemenea, Societatea poate, printr-o hotdrare speciala, sa 1si reduca
capitalul social, orice fond de rezerva pentru rdscumpararea propriilor actiuni sau orice cont de prime
de emisiune 1n orice manierd sub rezerva oricarui incident autorizat si cu obtinerea oricarei aprobari
cerute de Lege.

Hotararile de mai sus sunt adoptate cu majoritate simpla dacd mai mult de 50% din actiuni sunt reprezentate
la adunarea respectiva sau, in caz contrar, cu o majoritate de doud treimi din titularii drepturilor de vot
reprezentati la adunare.

Dobindirea propriilor actiuni

Societatea poate, cu respectarea prevederilor Legii, sd cumpere un numaér din propriile actiuni, inclusiv orice
actiuni rascumparabile.

Lichidare

Dacd Societatea este lichidatd, lichidatorul poate, sub conditia adoptarii unei hotdrari extraordinare a
actionarilor Societatii si cu respectarea oricarei alte cerinte prevazute de Lege:

(a) sd Tmparta intre actionarii sdi, in naturd sau prin echivalent, toate sau o parte dintre activele Societatii
(indiferent dacé constau in bunuri de acelasi tip sau de alt tip aflate in proprietatea Societatii); si

(b) sa predea toate sau orice parte din activele respective unor fiduciari in beneficiul contribuitorilor,
dupa cum lichidatorul considera adecvat, nsa niciun actionar nu va fi obligat sd accepte actiuni sau
alte valori mobiliare cu privire la care exista orice fel de raspundere.

Drepturi referitoare la adunarile generale ale actionarilor (AGA)

Drepturile fundamentale ale actionarilor includ dreptul de a participa la AGA si dreptul de a vota. in plus,
Sectiunea 127B.(1) din Legea Societatilor, CAP.113 (cu modificarile ulterioare) prevede cd un actionar al
unei societati listate pe o piatd reglementatd are dreptul ca, prin utilizarea mijloacelor electronice sau a
serviciilor postale, utilizind adresa furnizatd de societatea listatd pe o piatd reglementata, si (a) adauge
puncte pe ordinea de zi a adundrii generale anuale a actionarilor, cu conditia mentiondrii pentru fiecare
asemenea punct propus a motivelor care justifica includerea sa pe ordinea de zi sau a propunerii unui proiect
de hotdrare care si fie adoptatd n adunarea generald; si (b) includa proiectele de hotarare ca puncte pe
ordinea de zi a unei adundri generale, sub conditia ca respectivul actionar sau respectivii actionari sa detina
cel putin cinci la sutd (5%) din capitalul social emis, reprezentadnd cel putin cinci la sutd (5%) din totalul
drepturilor de vot detinute de actionarii care au dreptul de a vota la adunarea generala respectiva.

Va rugam sa consultati, de asemenea, sectiunea ,,ddunarea generald a actionarilor” de mai jos.
Drepturile IFC

Actul Constitutiv acorda, potrivit paragrafului 157, inter alia, anumite drepturi in favoarea IFC, astfel cum
sunt detaliate mai jos. Toate aceste drepturi vor inceta sa existe de la Data Listarii atat timp cat actiunile in
Societate sunt listate pe Piata Reglementata la Vedere administratd de BVB si atat timp cat aceasta reprezinta
0 piatd reglementatd sau organizatd, astfel cum acestea sunt definite de Legea privind Serviciile si
Activitdtile de Investitii si Pietele Reglementate nr.144(1)/2007.
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Principalele drepturi IFC includ:

a)
b)

d)

e)

dreptul de a numi unul dintre membrii Consiliului de Administratie;

dreptul de a desemna un observator in Consiliul de Administratie, care are dreptul de a participa la
fiecare sedintd a Consiliului de Administratie si a fiecarui comitet, dar si la sedintele consiliilor de
administratie sau ale altor organe de conducere ale Filialelor Principale ale Societatii (astfel cum sunt
definite In Actul Constitutiv), in cazul in care, In orice moment, IFC nu si-a exercitat dreptul de a
desemna un Administrator care sa fie ales membru in Consiliul de Administratie;

un drept de veto cu privire la, inter alia, aprobarea de catre Societate sau Filialele sale Principale
(astfel cum sunt acestea definite in Actul Constitutiv) a hotararilor privitoare la:

o orice modificare a Memorandumului de Asociere sau a Actului Constitutiv al Societdtii care
ar afecta drepturile, privilegiile sau drepturile de preferintd ale oricarui actionar al Societatii;

. orice fuziune, consolidare sau vanzare a unei parti semnificative a activelor;

. orice vanzare de actiuni in Societate sau o tranzactie similara care ar conduce la schimbarea
controlului asupra Societatii sau asupra unei Filiale Principale (astfel cum sunt acestea
definite in Actul Constitutiv);

. orice majorare sau diminuare a capitalului social;

. orice procedura de lichidare, dizolvare sau insolventa, reorganizare sau alte proceduri de
insolventd similare privitoare la Societate sau oricare dintre Filialele sale Principale (astfel
cum sunt acestea definite in Actul Constitutiv);

. schimbarea obiectului de activitate al Societatii;

. realizarea unor noi investitii de capital sau achizitia unor noi afaceri cu valori mai mari de un
milion USD in orice An Financiar (astfel cum acesta este definit in Actul Constitutiv);

J orice tranzactie sau tranzactii in orice An Financiar care, in mod cumulat, ar conduce la
cresterea datoriei financiare consolidate a Societdtii cu mai mult de doud milioane USD.

Optiunea de a vinde catre Actionarii Majoritari (astfel cum sunt definiti in Actul Constitutiv) toate
actiunile detinute in Societate, in termenii si conditiile prevazute de Contractul de Investitie din 29
aprilie 2010, cu modificarile ulterioare (pentru o descriere a Contractului de Investitie, consultati
sectiunea ,,Contracte importante” de mai jos); si

Un drept de ,tag-along” (respectiv dreptul de a vinde actiunile sale cétre tertii carora Actionarii
Majoritari doresc sa isi vanda actiunile).

Organe societare

Adunarea generala a actionarilor

Adunarea generald a actionarilor se intruneste intr-o adunare generald anuald a actionarilor si in adunari
extraordinare ale actionarilor. O adunare anuald a actionarilor este tinutd in termen de 15 luni de la cea
anterioard, iar convocarea trebuie sd specifice expres natura adunarii. Orice adunare extraordinard va fi
convocata oricand Consiliul de Administratie considerd adecvat, precum si atunci cand unul sau mai multi
actionari care detin cel putin 5% din capitalul social al Societdtii care acorda drepturi de vot solicitd
convocarea.
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Toate activitatile cu privire la care se adopta hotarari la o adunare generald extraordinara vor fi considerate
speciale. In plus, toate activititile cu privire la care se adoptd hotérari la o adunare generald anuala vor fi de
asemenea considerate speciale, cu exceptia (a) declararii dividendelor, (b) evaluareasituatiilor financiare,
bilanturilor contabile si rapoartelor administratorilor si ale auditorilor, (c) numirea administratorilor care sa i
inlocuiasca pe cei al caror mandat inceteaza, si (d) numirea si stabilirea remuneratiei auditorilor.

O adunare generald anuala si o adunare pentru adoptarea unei hotarari speciale pot fi convocate de Consiliul
de Administratie printr-o notificare care sa specifice subiectele care vor fi discutate, emisa cu cel putin 21 de
zile Tnainte de data adunadrii, iar o adunare a Societatii, alta decat o adunare generala anuald sau o adunare
pentru adoptarea unei hotarari speciale poate fi convocatd de Consiliul de Administratie printr-o notificare
care sa specifice subiectele care vor fi discutate, emisa cu cel putin 14 zile inainte de data adunarii. Daca
perioada de convocare este mai micd de 21 sau 14 zile, dupa caz, adunarea va fi consideratd valabil
convocata in cazul in care se agreeaza acest lucru:

(a) in cazul unei adunari convocate drept adunarea generald anuald, de catre toti actionarii care au
dreptul sa participe si sa voteze; si

(b) in cazul oricarei alte adundri, de majoritatea actionarilor care au dreptul sa participe si sd voteze la
respectiva adunare si care detin impreund nu mai putin de 95% din valoarea nominala a actiunilor
care confera acel drept.

Cu toate acestea, dupa Admiterea la Tranzactionare, adunarea generald a actionarilor nu poate fi convocata
fara respectarea termenului de notificare mentionat mai sus.

O convocare a adundrii generale trebuie transmisa fiecarui actionar, iar termenul se calculeaza fara luarea in
considerare a zilei in care convocarea este transmisa sau consideratd transmisi si a zilei pentru care este
transmisa. Convocarea trebuie sd precizeze locul, ziua si ora adunarii si, In cazul unei activitati speciale,
natura speciald a acelei activititi. in plus, odati ce actiunile Societitii sunt admise la tranzactionare,
convocarea trebuie sa precizeze:

(a) ordinea de zi propusa a adunarii;

(b) procedurile cu privire la participarea si votul actionarilor, proceduri pe care actionarii care au dreptul
sa participe si sa voteze in cadrul adunarii trebuie sa le respecte, inclusiv:

1. dreptul unui actionar de a introduce puncte pe ordinea de zi a adunarii generale, de a
propune proiecte de hotdrari in temeiul sectiunii 127B din lege si de a pune intrebari cu
privire la punctele de pe ordinea de zi in temeiul sectiunii 128C din Lege, precum si
termenele-limita pana la care oricare dintre acele drepturi pot fi exercitate;

il. dreptul unui actionar care este indreptatit sa participe la adunare (intotdeauna cu respectarea
oricaror dispozitii din Lege) de a vorbi, de a pune intrebari, de a vota si de a numi un
reprezentant in temeiul sectiunii 130 din Lege, inclusiv un reprezentant care nu este actionar,
prin ,,Mijloace Electronice” (care sunt definite de Lege drept mijloace de echipament
electronic utilizate pentru procesarea (inclusiv compresia digitald), stocarea si transmiterea
datelor prin cablu, radio, mijloace tehnologice optice sau prin alte mijloace
electromagnetice) sau altfel sau, acolo unde este permis, de a numi unul sau mai multi
reprezentanti, fiecare dintre acesti reprezentanti avand dreptul de a participa, de a vorbi, de a
pune intrebari si de a vota in locul actionarului;

(©) procedura de vot prin reprezentanti potrivit sectiunii 130 din Lege, inclusiv formularele care trebuie
folosite si mijloacele prin care Societatea poate sda accepte notificarea electronicd a numirii
reprezentantului;
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(d) acolo unde este cazul, procedura care va fi urmatd potrivit sectiunilor 128B si 132 pentru votul
electronic sau pentru votul prin corespondenta;

(e) »Data de Referinta”(astfel cum este definita in Lege) si faptul cd numai actionarii Inregistrati ca
titulari de actiuni care confera dreptul de participa si de a vota la adunare, la incheierea zilei
lucratoare din Data de Referintd, vor avea dreptul de a participa si de a vota la adunare;

® de unde si cand poate fi obtinut textul integral al documentelor care vor fi transmise pentru adunare;
si

(2) paginile web de internet la care informatiile care trebuie oferite actionarilor potrivit prevederilor
sectiunii 127A(4) din Lege, precum si hotararile (daca existd) propuse de actionari vor fi disponibile,
intotdeauna cu respectarea prevederilor Legii.

Toate notificarile si orice comunicari cu privire la orice adunare generala trebuie, de asemenea, sa fie trimise
auditorilor si administratorilor Societatii.

Presedintele Consiliului de Administratie va prezida orice adunare generala a Societatii sau, dacd nu exista
un astfel de presedinte sau dacd presedintele nu este prezent in termen de cincisprezece minute dupd ora
stabilitd pentru tinerea sedintei sau nu doreste sa actioneze, administratorii prezenti la adunare vor alege pe
unul dintre ei care va prezida adunarea. Daca la orice adunare niciun administrator nu doreste sa prezideze
sau niciun administrator nu este prezent in termen cincisprezece minute dupd ora stabilitd pentru tinerea
sedintei, actionarii prezenti la adunare vor alege pe unul dintre actionari care va prezida adunarea.

La orice adunare generala, orice hotarare supusa votului va fi decisa prin procedura votului de tip ”poll”,
fiecare dintre actionari avand un vot pentru fiecare actiune pe care o detine. in cadrul procedurii votului de
tip ’poll”, orice actionar si orice reprezentant numit de un actionar are dreptul de a folosi toate sau o parte
dintre voturile pe care acel actionar sau reprezentant le are, dupa caz, in favoarea si/sau impotriva hotararii in
discutie (si nu este obligat sa foloseasca toate sau o parte dintre voturi in favoarea sau Impotriva unei astfel
de hotarari) si/sau sd se abtina de la a vota hotararea in discutie prin toate sau printr-o parte dintre voturile
sale.

Cu respectarea prevederilor sectiunii 128B din Lege, adunarile generale pot fi tinute, in tot sau in parte, prin
Mijloace Electronice.

Cvorumul pentru o adunare generald (indiferent de tipul hotararii care urmeaza a fi adoptatd) va fi de cel
putin trei actionari, prezenti personal sau prin reprezentant si avand drept de vot si care sunt titulari a nu mai
putin de 20% din acea parte a capitalului social emis al Societatii care da dreptul la vot in adunarile generale.
Dacd 1n interval de jumatate de ord de la ora stabilitd pentru tinerea adundrii generale cvorumul nu este
intrunit, adunarea, daca a fost convocata la cererea membrilor, va fi dizolvata; in orice alta situatie, aceasta
va fi suspendata si reunita la aceeasi ora din aceeasi zi din sdptdmana urmatoare si In acelasi loc sau in alta
zi, la altd ord si in alt loc stabilite de administratori, iar daca la adunarea generala astfel amanata nu se
intruneste cvorumul in termen de o jumatate de ora de la momentul stabilit pentru tinerea adunarii generale,
membrii prezenti vor constitui cvorumul necesar.

In functie de atributiile exercitate, adunarea generala a actionarilor adoptd urmatoarele hotarari, descrise mai
jos: (i) hotarari ordinare; (ii) hotarari extraordinare; (iii) hotarari speciale.

Hotarari ordinare
Urmatoarele atributii trebuie, printre altele, sa fie exercitate de Societate in adunarea generala prin adoptarea
unei hotarari ordinare: (i) majorarea capitalului social; (ii) consolidarea si diviziunea intregului sau capital

social sau a oricarei parti din acesta In actiuni de o valoare mai mare decat actiunile existente; (iii) conversia
tuturor sau a oricarora dintre actiunile sale platite in stock si reconversia acelui stock 1n actiuni platite; (iv)
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subdiviziunea actiunilor sale existente sau a oricarora dintre ele in actiuni de o valoare mai mica decat cea
fixata prin memorandum-ul de asociere al Societdtii; si (v) anularea oricaror actiuni pe care, la data adoptarii
hotararii, nicio persoand nu le-a dobandit si nu a fost de acord sa le dobandeasca. Urmatoarele hotarari
ordinare necesitd ,notificare speciald” (in sensul cd intentia de a propune hotararea trebuie notificatd
Societdtii cu nu mai putin de doudzeci si opt de zile inainte de adunarea la care hotdrarea urmeaza sa fie
adoptatd): (i) o hotarare pentru revocarea unui administrator sau pentru numirea altei persoane in locul unui
administrator revocat astfel la adunarea la care este revocat; si (ii) o hotdrare pentru numirea ca auditor a unei
persoane, alta decat auditorul caruia i-a incetat mandatul sau pentru a prevedea expres ca un auditor cdruia i-
a Incetat mandatul nu va fi numit din nou. O hotarare ordinard necesitd majoritatea simpld (50% plus un vot)
a actionarilor care, fiind prezenti si avand dreptul de a vota hotararea, au participat la vot.

Hotarari extraordinare

O hotarare extraordinard este necesard pentru lichidarea voluntara a Societatii atunci cénd, din cauza
datoriilor sale, Societatea nu isi poate continua activitatea, iar lichidarea este recomandabild. O hotarare
extraordinara necesitd o majoritate de nu mai putin de 3/4 din actionarii care, avand dreptul, voteaza personal
sau prin reprezentant la o adunare generald a cérei convocare — care specifica intentia de a propune hotararea
ca hotarare extraordinara — a fost transmisa valabil.

Hotardari speciale

Este necesard o hotdrare speciald a adundrii generale printre altele, In urmatoarele cazuri: (i) modificarea
memorandum-ului de asociere, (ii) modificarea actului constitutiv, (iii) reducerea capitalului social, (iv)
rascumpararea actiunilor de catre Societate, (v) schimbarea denumirii Societatii, (vi) depunerea la instanta de
judecata a unei cereri de lichidare a Societatii, (vii) lichidarea voluntara a Societitii, (viii) convocarea unei
adunari generale extraordinare a Societatii cu un preaviz de mai putin de 21 de zile, sub conditia ca cerintele
Legii sa fie respectate si (ix) mutarea sediului Societatii in afara Ciprului. O hotarire speciald necesita
majoritatea cerutd pentru adoptarea unei hotarari extraordinare si o adunare generala care a fost convocata cu
nu mai putin de doudzeci si una de zile inainte, convocarea precizand intentia de a propune o hotarare drept
hotarare speciala.

O majoritate de doud treimi din voturile reprezentate la adunarea generald este necesara pentru a decide
chestiunea in discutie sau o simplad majoritate este suficientd (daca mai mult de 50% din actiunile emise sunt
reprezentate la adunarea generald relevantd) pentru, printre altele, urmatoarele: (i) o renuntare la drepturile de
preemptiune ale actionarilor cu privire la o noua emisiune de actiuni in schimbul unui pret in numerar; (ii)
acolo unde Legea cere o hotarare a actionarilor pentru schimbarea valorii sau claselor capitalului social sau a
drepturilor aferente oricarei clase de actiuni; si (iii) majorarea capitalului social autorizat.

Cu respectarea dispozitiilor Legii, hotararile in forma scrisd semnate sau aprobate de toti actionarii avand
dreptul de a vota in cadrul adunarilor generale sunt valabile si produc efecte, ca si cum ar fi fost adoptate la o
adunare generald a Societatii care a fost valabil convocata si care s-a desfasurat in mod valabil.

Consiliul de administratie

Cu respectarea Legii, a Actului Constitutiv si a oricarui act adoptat de Consiliul de Administratie, activitatea
Societtii este administrata de Consiliul de Administratie, care poate exercita toate prerogativele Societatii cu
exceptia celor care, potrivit Legii sau Actului Constitutiv, sunt exercitate de adunarea generald. Nicio
hotarare adoptatd de Societate intr-o adunare generald nu va invalida vreun act anterior al Consiliului de
Administratie care ar fi fost valabil daca respectiva hotarare nu ar fi fost adoptata.

Cvorumul necesar pentru luarea unei decizii privind activitatea Societatii de cdtre administratori poate fi
stabilit de administratori si, dacd nu a fost astfel stabilit, va fi de jumatate din numarul total de administratori
(sub conditia ca daca numarul total de administratori este impar, atunci cvorumul necesar va fi cel mai
apropiat numdr intreg care depaseste jumitate din totalul numarului de administratori). in plus, o hotirare in
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scris, semnata si aprobata prin scrisoare, email, telegrama, radio, telex, telefax sau prin orice alt mijloc de
transmitere a documentelor scrise de toti administratorii va fi valabild si va produce efecte pentru toate
scopurile ca si cum ar fi fost adoptata la o adunare a administratorilor care a fost valabil convocata si care s-a
desfasurat valabil.

Administratorii pot, din cand in cénd, si in orice moment, s numeasca orice persoana, societate, firma sau
organ de persoane, propus(a) direct sau indirect de administratori, pentru a fi reprezentantul autorizat sau
avocatul Societatii pentru scopurile si cu prerogativele, autoritatea si puterile discretionare (fara a depasi cele
conferite administratorilor potrivit Actului Constitutiv sau care pot fi exercitate de acestia) si pentru perioada
si in conditiile pe care le considera adecvate, si orice astfel de autorizare sau mandat sau imputernicire poate
contine prevederi pentru protejarea tertilor care intrd in raporturi cu orice astfel de reprezentant autorizat sau
avocat, dupd cum administratorii considera relevant. De asemenea, administratorii pot si imputerniceasca
orice astfel de reprezentant autorizat sau avocat sa delege toate sau oricare dintre prerogativele, autoritatea si
puterile discretionare care i-au fost conferite.

In orice sedintd a Consiliului de Administratie, fiecare administrator are dreptul la un vot si este necesara o
majoritate simpld pentru a adopta o hotarére. In cazul egalititii de voturi, presedintele sedintei va avea un al
doilea vot sau vot decisiv. Cu respectarea Legii, a Actului Constitutiv si a oricarei reguli instituite de
Consiliul de Administratie, Consiliul de Administratie poate delega propriile prerogative cétre unul sau mai
multi dintre membrii sdi sau catre un comitet alcatuit din unii dintre membrii sai.

Numarul de administratori

Numarul minim de administratori este de cinci, iar majoritatea acestora vor fi administratori neexecutivi.
Dintre administratori, cel putin doi vor fi independenti si nu va exista un numar maxim de administratori.

Numirea administratorilor
Dispozitiile de mai jos fac parte din Actul Constitutiv.

La fiecare adunare generald anuald a Societdtii, o treime din numdrul administratorilor (altii decat
administratorii executivi) (sau, dacd numarul lor nu este un multiplu de trei, cel mai apropiat numar de trei,
dar fard a depasi o treime) vor fi inlocuiti prin rotatie. Administratorii care vor fi inlocuiti prin rotatie vor fi
cei care au fost in functie pentru cea mai lunga duratd de la ultima lor numire (sau re-numire), 1nsd, dintre
administratorii numiti In aceeasi zi, cei care vor fi inlocuiti vor fi (cu exceptia cazului in care convin altfel
intre ei) determinati prin tragere la sorti. Daca administratorii care sunt susceptibili de inlocuire prin rotatie
conform celor de mai jos sunt in numar de doi, unul dintre ei se va retrage. Daca exista doar un astfel de
administrator, acesta se va retrage.

Nicio persoana (inclusiv un administrator inlocuit prin rotatie) nu va fi numita (sau numit din nou) in functie
la o adunare generald a Societatii, cu exceptia cazului in care:

(a) acea persoana este recomandata de Consiliul de Administratie sau de un comitet valabil autorizat de
Consiliul de Administratie in acest scop; sau

(b) cu cel putin sapte zile Tnainte, dar cu nu mai mult de 42 de zile inainte de data stabilita pentru tinerea
adunarii, a fost transmisa Societdtii o notificare realizatda de un Membru Calificat cu privire la
intentia acelui membru de a propune acea persoand pentru numire (sau numire din nou) ca
administrator (mentionand detaliile care, dacd ar fi numit, ar trebui incluse in registrul
administratorilor Societdtii), impreund cu o notificare semnatd de acea persoana, care sa prevada ca
doreste sa indeplineascd functia de administrator. Pentru scopurile acestui paragraf, un ,,Membru
Calificat” Tnseamna unul sau mai multi actionari care detin sau reprezinta impreuna actiuni care in
total constituie sau reprezinta cel putin 5% din numarul de voturi conferite de actiunile care dau
drept de vot in adundrile generale ale Societatii.
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Cu cel putin trei zile Tnainte, dar cu nu mai mult de 21 zile inainte de data stabilitd pentru tinerea adunarii,
toti membrii avand dreptul de a fi anuntati vor fi informati cu privire la:

(a) fiecare persoana care este recomandata de Consiliul de Administratie sau de comitet; si
(b) fiecare persoana cu privire la care intentia de a fi propus a fost valabil notificata Societatii,

pentru numirea (sau numirea din nou) ca administrator in cadrul adunarii. Notificarea va prevedea detaliile
cu privire la acea persoana care ar trebui sa fie incluse in registrul administratorilor Societatii dacd persoana
respectiva ar fi numita administrator.

Adunarea generald a Societatii poate:

(a) printr-o hotarare ordinara, cu respectarea dispozitiilor din paragraful de mai sus si a sectiunii 177(1)
din Capitolul 113 al Legii Societatilor din Cipru (cu modificérile ulterioare), s numeasca orice
persoana (care este dispusd sd accepte pozitia) ca administrator fie pentru a ocupa un post vacant de
administrator, fie ca administrator in plus fatd de cei existenti (si sd determine perioada pentru care
acea persoand va indeplini functia), sub conditia ca nicio numire si nu determine depasirea
numarului maxim de admnistratori (daca este cazul) permis potrivit Actului Constitutiv; si

(b) cu conditia respectarii sectiunilor 136 si 178 din Capitolul 113 din Legea Societatilor din Cipru (cu
modificarile ulterioare), prin adoptarea unei hotdrari ordinare, sd revoce din functie orice
administrator.

Prin derogare de la dispozitiile de mai sus referitoare la numirea administratorilor, Consiliul de Administratie
poate oricand sd numeasca orice persoana (care este dispusa sa accepte pozitia) in functia de administrator fie
pentru a ocupa un post vacant de administrator, fie ca administrator in plus fatad de cei existenti. Fiecare
administrator (altul decat cel care ocupd o functie executivd) numit astfel va fi in functie doar pana la
urmatoarea adunare generald anuala si nu va fi luat In considerare la stabilirea administratorilor care trebuie
sa fie Inlocuiti prin rotatie.

Functia oricarui administrator va inceta in cazul in care acel(ui) administrator:

(a) intrd 1n insolventd sau incheie orice aranjament sau acord de esalonare a datoriilor cu creditorii in
general;

(b) ii este interzis sd ocupe functia de administrator printr-un ordin potrivit Sectiunii 180 din Lege; sau

(c) isi da demisia, printr-o notificare scrisa transmisa Societatii.

Conflict de interese

Un administrator nu va vota intr-o sedintd a Consiliului de Administratie sau a unui comitet al Consiliului de
Administratie (si nici nu va fi luat in considerare la stabilirea cvorumului) cu privire la vreo hotarare
referitoare la o problema in care are, direct sau indirect, un interes, cu exceptia cazului in care interesul sdu
este nascut exclusiv deoarece situatia se incadreaza Intr-unul dintre interesele permise stabilite in cele ce
urmeaza:

(a) orice aranjament pentru oferirea catre un administrator oricarei garantii cu privire la sume de bani pe
care le-a platit sau obligatii pe care si le-a asumat in favoarea Societétii; sau

(b) orice aranjament pentru oferirea de cétre Societate de garantii cétre terte parti cu privire la o

raspundere sau obligatie a Societatii pentru care administratorul insusi si-a asumat raspunderea, fie
integral, fie In parte, In temeiul oricérei garantii sau prin depunerea oricarei garantii; sau
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(©) orice contract pentru contrasemnarea sau subscrierea de cétre orice administrator cu privire la actiuni
sau obligatiuni ale Societatii; sau

(d) orice contract sau aranjament cu orice alta societate in care are un interes doar ca organ al Societatii
sau ca titular de actiuni sau de alte valori mobiliare.

Un administrator care are, in orice fel, direct sau indirect, un interes cu privire la un contract sau propunere
de contract de incheiat cu Societatea va declara natura interesului sau intr-o sedintd a Consiliului de
Administratie, potrivit sectiunii 191 din Lege. Vor fi incluse dispozitii pentru gestionarea conflictului de
interese intr-un regulament care sd guverneze functionarea Consiliului de Administratie.

Remuneratia administratorilor

Remuneratia administratorilor va fi stabilitd periodic de Societate in cadrul adunarii generale.
Administratorilor 1i se pot acoperi, de asemenea, toate cheltuielile de célatorie, hotel si alte costuri adecvate
suportate de acestia pentru participarea la si intoarcerea de la sedinte ale administratorilor sau in legdtura cu
activitatea Societatii.

Obligatii de raportare si dezvaluire a informatiilor

Societatea este o societate pe actiuni, constituitd si functionand potrivit legilor din Cipru. Potrivit Directivei
2004/109/CE, cu modificarile ulterioare (,,Directiva privind Transparenta”), statul-gazdd membru este
Cipru si, in consecintd, Societatea va trebui si respecte obligatiile de raportare impuse de Legea nr.
190(1)/2007 cu privire la Cerintele de Transparentd din Cipru (cu privire la Valorile Mobiliare Admise la
Tranzactionare pe o Piatd Reglementatd), cu modificarile ulterioare (,,Legea privind Transparenta™), care a
implementat n Cipru Directiva privind Transparenta.

Potrivit Legii privind Transparenta, ,,actionarii” si orice alte persoane care controleaza actiuni cu drept de
vot Intr-o societate pe actiuni cipriotd admisa la tranzactionare pe o piatad reglementatd din UE sunt supusi
anumitor cerinte de notificare atunci cand ,,detinerea” de citre acestia de drepturi de vot in societatea
relevanta atinge, depaseste sau scade sub pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50% sau 75% din
totalul drepturilor de vot din societate, In urma dobandirii sau a Instrdindrii de actiuni ale societdtii (sau a
dobandirii sau a instrdindrii controlului asupra unor astfel de actiuni) sau in urma unor evenimente care
schimba structura in care sunt impartite drepturile de vot ale societatii.

Cerintele de notificare prevazute de Legea privind Transparenta includ cerinta de a notifica CyCVM si
societatea in cauza cu privire la faptul cd detinerile unui actionar au atins, au depdsit sau au coborat sub
pragurile sus-mentionate.

Un ,,actionar” este orice persoand care detine, direct sau indirect, actiuni cu drept de vot ale societatii,
inclusiv actionari care detin actiunile in numele altor persoane (in engleza, ,,nominee shareholders™) si
titulari de certificate globale de depozit (GDR-uri) (in engleza, ,.global depositary receipts”) care sunt
considerati titulari ai actiunilor care stau la baza acestora. Alte persoane care exercitd controlul asupra
drepturilor de vot in societate in oricare dintre situatiile de mai jos sunt, de asemenea, supuse cerintelor de
notificare.

La calcularea procentului din drepturile de vot ,,detinute” de oricare actionar sau de cétre altd persoana
(fiecare denumit(d) ,,Actionar” in aceasta sectiune) trebuie, de asemenea, sa fie luate in considerare drepturile
de vot pe care Actionarul are dreptul sa le dobandeasca, instrdineze sau sa le exercite In urmatoarele situatii:

(a) drepturi de vot detinute de un tert cu care Actionarul a incheiat un contract care obliga partile sa

adopte, prin exercitiul coordonat al drepturilor de vot, o politici comuna si de duratd cu privire la
gestionarea societatii;
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(b) drepturi de vot ale unui tert cu care Actionarul a incheiat un contract care prevede transferul
temporar, in schimbul unei contraprestatii, al exercitiului acelor drepturi de vot;

(c) drepturi de vot aferente actiunilor care au fost oferite Actionarului ca garantie, sub conditia ca
Actionarul sa controleze drepturile de vot si sa isi fi declarat intentia de a le exercita;

(d) drepturi de vot aferente actiunilor al caror beneficiar real este Actionarul, pe durata vietii;

(e) drepturi de vot care sunt detinute sau exercitate in modul descris la punctele (a) — (d) de mai sus de
catre o ,,intreprindere” controlatd de Actionar;

® drepturi de vot aferente actiunilor care au fost oferite Actionarului ca garantie si pe care Actionarul
le poate exercita la discretia sa, in absenta instructiunilor specifice din partea titularului lor;

(2) drepturi de vot detinute de un tert in nume propriu, dar pe seama Actionarului; si

(h) drepturi de vot pe care Actionarul are dreptul sa le exercite la discretia sa, in calitate de avocat al
titularului lor, in absenta instructiunilor specifice din partea titularului.

In acest context, o intreprindere ,,controlatd” de un Actionar este o intreprindere in care Actionarul:
(a) are majoritatea drepturilor de vot; sau

(b) are ,,dreptul de a numi sau revoca” majoritatea membrilor organului administrativ, de conducere sau
de supraveghere al intreprinderii si este in acelasi timp actionar sau partener in Intreprindere; sau

(©) este actionar sau partener si controleaza de unul singur, in temeiul unui contract incheiat cu ceilalti
actionari sau parteneri in intreprindere, majoritatea drepturilor de vot ale actionarilor sau
partenerilor; sau

(d) are puterea de a exercita sau exercitd de facto o influentd dominanta sau control.

Actionarul va fi considerat ca are ,,dreptul de a numi sau revoca” acolo unde un astfel de drept apartine:

(a) unei Intreprinderi controlate de Actionar; sau

(b) unei persoane care actioneaza in nume propriu, dar pe seama Actionarului sau a unei intreprinderi
controlate de Actionar.

Notificarile trebuie sa fie facute cat de curand posibil si, in orice caz, in termen de trei zile de tranzactionare
de la:

(a) data la care tranzactia a avut loc; sau

(b) data la care Actionarul a cunoscut sau este considerat ca a cunoscut dobandirea sau instrdinarea sau
posibilitatea de a exercita drepturi de vot (Actionarul fiind considerat ca a cunoscut aceste
evenimente cel tarziu in doua zile de la ziua de tranzactionare 1n care tranzactia a fost realizatd), sau

() data la care Actionarul a cunoscut sau ar fi trebuit sd cunoascd evenimentul care conduce la
schimbarea structurii drepturilor de vot ale societatii, dupa caz.

Dispozitii speciale si exceptdri potrivit Legii privind Transparenta pot fi aplicate Actionarului care este
custode, formator de piata, institutie de credit sau firma care presteaza servicii de investitii (sau societatii sale
mama) sau societate de management a unei intreprinderi pentru investitii colective in valori mobiliare
transferabile (sau societdtii sale mama). De asemenea, se poate aplica o exceptare acolo unde actiunile sunt
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dobandite exclusiv in scopuri de stabilizare sau pentru scopul compensarii si decontarii tranzactiilor de pe
bursa de valori in termen de trei zile lucratoare de la realizarea tranzactiei de pe bursa de valori.

In plus, Societatea trebuie si indeplineascd anumite obligatii de raportare, potrivit prevederilor Legii privind
Emitentii si Operatiunile de Piatad si Regulamentului nr. 1/2006. De exemplu, conform Legii privind emitentii
si operatiunile de piatd, daca In urma operatiunilor de achizitie sau Instrainare de actiuni, precum si in cazul
oricdror altor operatiuni cu actiuni, drepturile de vot detinute de o persoana ating, depasesc sau scad sub unul
din pragurile de 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 50% sau 75% din totalul drepturilor de vot, persoana
respectiva are obligatia sd informeze imediat Societatea in legaturd cu numarul de drepturi de vot detinute,
dar nu mai tarziu de 4 zile de tranzactionare de la data la care persoana respectiva (i) afla despre achizitie sau
vanzare sau posibilitatea de a exercita drepturi de vot sau, tindnd cont de imprejurdri, ar fi trebuit sa afle
despre aceasta, indiferent de data la care achizitia, vanzarea sau posibilitatea de exercitare a drepturilor de
vot intra in vigoare sau (ii) este informata despre un eveniment care modificad structura drepturilor de vot.
Cerintele de raportare descrise mai sus vor fi aplicabile dupad Admiterea la Tranzactionare.

De asemenea, potrivit Legii privind Emitentii si Operatiunile de Piata, Societatea trebuie sa publice situatiile
sale financiare auditate in termen de patru luni de la sfarsitul fiecarui an financiar, situatiile financiare la
jumdtatea anului in termen de trei luni de la finalul primelor sase luni ale fiecarui an financiar si rapoartele
trimestriale pentru primul si al treilea trimestru in termen de 45 de zile de la finalul perioadei de raportare.

In plus, Societatea este obligata sa informeze publicul, intre altele, despre urmatoarele aspecte:

(a) convocarea adunarii generale a actionarilor;

(b) hotararile adoptate la adunarile actionarilor;

(c) inlocuirea auditorului Societatii si motivul acestei nlocuiri;

(d) schimbarea controlului, inclusiv schimbarea indirecta a controlului;

(e) incetarea sau reducerea aranjamentelor contractuale care au generat cel putin 10% din veniturile

Societatii in anul financiar anterior;
® proceduri litigioase care implica Societatea;

(2) dobandiri sau instrdinari semnificative de active (dobandirea sau instrainarea este consideratd
semnificativd dacd activele reprezintd cel putin 10% din valoarea totald a activelor societitii fie
inainte, fie dupa tranzactie);

(h) Societatea lanseaza noi produse sau servicii sau un nou proces de dezvoltare care afecteaza resursele
Societatii.

Obligatia de a initia o ofertd de preluare obligatorie (in englezd, ,mandatory takeover bid”) si
proceduri de preluare obligatorie (in engleza, ,,squeeze out™)

Oferta de preluare obligatorie (in englezd, ,,mandatory takeover bid”)

Ca societate cu sediul inregistrat in Cipru, ale carei actiuni sunt listate pe o piata reglementata in Romania,
orice ofertd pentru astfel de actiuni este supusd prevederilor Legii privind Emitentii si Operatiunile de Piata
cu privire la chestiuni care se referd la contraprestatia oferitd In cazul unei oferte, in special pretul, si
chestiuni privitoare la procedura ofertei, in special informatii cu privire la decizia ofertantului de a face
oferta, continutul documentului de oferta si raportarea ofertei, in timp ce legea cipriota ar fi aplicabila unei
astfel de oferte cu privire la chestiuni de drept societar, inclusiv pragul pentru o ofertd obligatorie. Legea
cipriota ar fi, de asemenea, aplicabila, unor chestiuni precum (i) notificarea ofertei catre salariatii societatii,
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adica personalul Societatii; (ii) exceptiile de la obligatia de a face o ofertd publica; si (iii) imprejurarile 1n
care consiliului de administratie i este interzis sau permis (dupa caz) sa actioneze Intr-o manierd care ar
putea invalida oferta.

Sectiunea 13 din Legea nr. 41(1)/2007, cu modificarile ulterioare (Legea Cipriota a Preluarii”) prevede ca,
acolo unde o persoana, ca rezultat al dobandirii de catre el/ea Insusi/insdsi sau de catre persoane care
actioneaza concertat cu el/ea, devine titularul valorilor mobiliare ale unei societati care, adaugate la cele deja
detinute de el/ea sau de persoane care actioneaza concertat cu el/ea, ii confera, direct sau indirect, 30% sau
mai mult din drepturile de vot existente n societate la data dobandirii, persoana respectiva este obligata sa
facd imediat o oferta tuturor titularilor acelor valori mobiliare pentru intreaga lor detinere la un pret echitabil.
O astfel de obligatie de preluare va fi aplicabild in fiecare dintre urmatoarele seturi de Tmprejurari, lista de
mai jos nefiind limitativa:

(a) in cazul in care o astfel de persoana nu detine nicio valoare mobiliara in societate sau detine valori
mobiliare care reprezintd mai putin de 30% din drepturile de vot si dobandirea confera unei astfel de
persoane 30% sau mai mult din drepturile de vot in societate; sau

(b) in cazul in care o astfel de persoand detine deja 30% sau mai mult, dar mai putin de 50% din
drepturile de vot in societate si propune sa isi mareascé detinerea.

Sectiunea 14 din Legea Cipriota a Preluarii prevede ca, in cazul in care o persoana deja detine mai mult de
50% din drepturile de vot intr-o societate, dobandirea ulterioard de valori mobiliare in acea societate nu da
nastere unei obligatii de a face o ofertd de preluare obligatorie, sub conditia ca CyCVM sa fi acordat o
exceptare (care poatd fi acordatd doar daca o astfel de dobandire nu afecteazd drepturile titularilor
minoritari). Cu toate acestea, exista alte motive in temeiul cérora o exceptare poate fi acordata de CyCVM,
potrivit prevederilor din sectiunea 15 din Legea privind Preluarea din Cipru.

Documentul de ofertd publicd obligatorie, avand continutul prevdzut de Legea privind Emitentii si
Operatiunile de Piata, va fi aprobat de ASF. Potrivit prevederilor Legii privind Emitentii si Operatiunile de
Piata, oferta publica obligatorie trebuie sa fie lansata cat de curand posibil si, totusi, ca reguld, nu mai tarziu
de doua luni de la data la care ofertantul a atins pragul participatiei care confera control.

Pretul din cadrul unei oferte publice obligatorii va fi cel putin egal cu cel mai mare pret platit pentru actiuni
de catre ofertant sau de persoanele care actioneaza concertat cu ofertantul pe parcursul unei perioade de 12
luni inainte de depunerea documentatiei de ofertd obligatorie la ASF pentru aprobare. Cu toate acestea, daca
ofertantul sau persoanele care actioneaza concertat cu ofertantul nu au dobandit nicio actiune a societatii care
este supusa ofertei obligatorii pe parcursul unei perioade de 12 luni anterior depunerii documentatiei de
preluare la ASF pentru aprobare sau daca ASF decide motivat din oficiu sau In urma unei plangeri in aceasta
privintd ca operatiunile prin care actiunile au fost dobandite pot influenta negativ calculul pretului, pretul va
fi stabilit dupa cum urmeaza:

(a) daca oferta obligatorie este lansata in termenul prevazut de Legea privind Emitentii si Operatiunile
de Piata, pretul va fi cel putin egal cu cea mai mare dintre urmatoarele sume, calculatd de un
evaluator autorizat desemnat de ofertant: (i) pretul mediu ponderat la care sunt tranzactionate
actiunile, aferent ultimelor 12 luni dinaintea depunerii documentatiei de oferta la ASF; (ii) valoarea
per actiune a activelor nete ale societatii potrivit celor mai recente situatii financiare auditate si (iii)
pretul stabilit in urma unei evaluari realizate potrivit standardelor internationale de evaluare.

(b) dacd oferta obligatorie nu este lansatd in termenul prevazut de Legea privind Emitentii si
Operatiunile de Piata, pretul va fi egal cu cea mai mare dintre urmatoarele sume, astfel cum acestea
au fost calculate de un evaluator autorizat, desemnat de catre autorul ofertei: (i) pretul mediu
ponderat al actiunilor pe o perioadd de 12 luni dinaintea datei la care ofertantul a transmis
documentatia de oferta la ASF; (ii) pretul mediu ponderat al actiunilor pe o perioadd de 12 luni
inainte de data la care ofertantul a atins pragul de participatie care confera control; (iii) cel mai mare
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pret plétit pentru actiuni de ofertant sau de persoane care actioneaza concertat cu ofertantul pe o
perioada de 12 luni inainte de data la care ofertantul a atins pragul de participatie care confera
control; (iv) valoarea per actiune a activelor nete ale societatii potrivit celor mai recente situatii
financiare auditate ale acesteia emise anterior depunerii documentatiei ofertei de preluare la ASF
pentru aprobare; (v) valoarea per actiune a activelor nete ale societatii potrivit celor mai recente
situatii financiare auditate emise anterior datei la care ofertantul a atins pragul participatiei care
confera control; si (vi) pretul stabilit In urma unei evaludri realizate potrivit standardelor
internationale de evaluare.

Daca oferta obligatorie nu este lansata in termenul prevazut de Legea privind Emitentii si Operatiunile de
Piatd si conditia mentionatd mai sus cu privire nedobandirea de actiuni intr-o perioada de 12 luni anterior
depunerii documentatiei ofertei de preluare la ASF pentru aprobare nu este indeplinita, pretul ofertei va fi cel
putin egal cu cel mai mare dintre: (i) pretul platit pentru actiuni de ofertant sau de persoane care actioneaza
concertat cu ofertantul pe parcursul unei perioade de 12 luni anterior depunerii documentatiei ofertei de
preluare la ASF pentru aprobare; (ii) pretul platit pentru actiuni de ofertant sau de persoane care actioneaza
concertat cu ofertantul pe parcursul unei perioade de 12 luni anterior datei la care ofertantul a atins pragul
participatiei care conferd control; (iii) pretul mediu ponderat al actiunilor pe parcursul unei perioade de 12
luni anterior depunerii documentatiei ofertei de preluare la ASF pentru aprobare; si (iv) pretul mediu
ponderat la care sunt tranzactionate actiunile pe parcursul unei perioade de 12 luni anterior datei la care
ofertantul a atins pragul participatiei care confera control.

Preluarea obligatorie (in englezd, ,,squeeze out”) si cumpdrarea obligatorie (in englezd, ,,sell out”)

Potrivit sectiunii 36 din Legea Cipriotd a Preludrii, in situatia in care ofertantul a facut o ofertd tuturor
titularilor de astfel de valori mobiliare pentru intreaga lor detinere, ofertantul are dreptul de a cere titularilor
oricaror valori mobiliare rimase sa le vanda catre ofertant in oricare dintre urmatoarele situatii:

(a) daca ofertantul detine valori mobiliare care constituie cel putin 90% din toate valorile mobiliare cu
drept de vot in societate si cel putin 90% din dreptul de vot in societate; sau

(b) daca ofertantul detine sau a consimtit irevocabil sd dobandeascd, In urma acceptarii unei oferte de
preluare, valori mobiliare 1n societate care constituie 90% din toate valorile mobiliare care ofera
drept de vot si cel putin 90% din drepturile de vot incluse in oferta de preluare.

Ofertantul poate exercita acest drept in termen de trei luni de la finalul perioadei permise pentru acceptarea
ofertei prin depunerea unei cereri la CyCVM, in care trebuie sa fie mentionata contraprestatia pentru actiuni.
Contraprestatia trebuie sa fie in aceeasi forma si trebuie sa fie cel putin egald cu contraprestatia prevazuta in
oferta. O alternativa in numerar este permisa, daca este acceptata de destinatar.

In plus, sectiunea 37 din Legea Cipriota a Preludrii prevede ca titularul oriciror valori mobiliare care riméane
in Societate n oricare dintre cele doud situatii descrise mai sus are dreptul de a solicita ofertantului sa
cumpere valorile sale mobiliare la un pret echitabil, care sa fie cel putin egal si in aceeasi forma cu
contraprestatia oferitd in oferta, inclusiv o alternativd in numerar daca este acceptabild destinatarului, cu
conditia ca acel drept sa fie exercitat in trei luni de la finalul perioadei in care oferta poate fi acceptata.

Capitolul 113 din Legea Societatilor din Cipru (cu modificarile ulterioare) contine, de asemenea, prevederi
cu privire la drepturile de preluare si cumparare obligatorie. Efectul acestor prevederi este cd, daca o
societate (,,societatea ofertantd”) face o ofertd de preluare pentru toate actiunile sau pentru toatd clasa de
actiuni a unei societati cipriote si oferta este acceptatd in patru luni de la data cand a fost facutd de catre
titularii a nu mai putin de 90% din valoarea actiunilor respective (altele decat actiunile deja detinute de cétre
sau In numele societatii ofertante), societatea ofertanta poate, in doua luni de la expirarea acelor patru luni, sa
dobandeasca, in aceleasi conditii, actiunile actionarilor care nu au acceptat oferta, cu exceptia cazului in care
persoanele respective, intr-o lund de la data la care notificarea a fost transmisd, conving instanta sid nu
permitd dobandirea. Daca societatea ofertanta deja detine mai mult de 10% din valoarea actiunilor respective,
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este necesar sa fie indeplinite cerinte aditionale Tnainte ca actiunile actionarilor minoritari sa poata fi preluate
obligatoriu.

In plus, dacd societatea ofertanta dobandeste suficiente actiuni pentru a agrega, impreuni cu cele deja
detinute de catre aceasta sau in numele sdu, 90% sau mai mult din valoarea actiunilor respective atunci, Intr-
o luna de la data la care transferul care ii conferd acele 90%, trebuie sd notifice acest fapt actionarilor care au
ramas, iar acestia din urma pot, in trei luni de la notificarea respectiva, sa solicite societatii ofertantului sa
dobandeasca actiunile lor si societatea ofertanta va fi tinuta sa procedeze astfel in aceleasi conditii din oferta
sau in conditiile agreate dintre acestia sau in aceleasi conditii pe care instanta le poate ordona.

Nu au existat oferte publice de preluare de catre terte parti pentru intregul sau o parte din capitalul social al
Societatii de la data constituirii Societatii.

Acorduri care prevad participarea salariatilor la capitalul Societatii
La data Prospectului nu exista acorduri care prevad participarea salariatilor la capitalul Emitentului. Pe viitor
Societatea intentioneazd si reglementeze un Plan de Stimulente, pentru a alinia in continuare interesele

conducerii si ale actionarilor Grupului. Pentru detalii va rugdm sa consultati sectiunea “Conducerea
Societatii”.
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TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Pentru informatii cu privire la o lista a partilor afiliate si dezvaluiri cu privire la valoarea acestor tranzactii si
soldul existent in legaturd cu aceste parti afiliate, astfel cum sunt definite de standardul IAS 24 privind
»Raportarea Tranzactiilor cu Parti Afiliate”, va rugdm sa consultati Nota 28 de la Situatiile financiare
consolidate auditate, pregatite in conformitate cu IFRS de la si pentru exercitiile financiare incheiate la 31
decembrie 2014, 2015 si 2016.

Pentru aceleasi tip de informatii pentru perioada primelor noua luni din 2017, va rugdm sa consultati Nota 25
de la Situatiile financiare consolidate interimare ne-auditate.

Cele mai importante tranzactii ale Societatii si ale filialelor se refera la: (i) prestarea de catre Agro Sud Invest
SRL (din Republica Moldova) de servicii de agriculturd (muncd manuald si mecanizatd pe podgorii); (ii)
achizitia de materiale pentru ambalare (sticle) de la IM Glass Container Company S.A. (din Republica
Moldova) si Glass Container Company-SP SRL (Romania); si (iii) contracte de arenda cu privire la
terenurile pe care se afld plantatiile de vitd-de-vie incheiate cu Victoriavin (din Republica Moldova) (vedeti
mai jos sectiunea ,, Contracte importante”).

Toate tranzactiile comerciale realizate intre Societate si parti afiliate au fost incheiate n conditiile pietei.

De la data ultimelor Informatii Financiare raportate pentru data de 30 septembrie 2017 si pana la data
emiterii acestui Prospect, Societatea si filialele sale au incheiat noi contracte sau au reinnoit / actualizat
contracte incheiate cu partile afiliate, dupd cum urmeaza: (i) la 01.01.2018 Vinaria Bostavan a incheiat
contracte de arendd noi cu Victoriavin pentru 29 de ani pentru o suprafatd totala de 600 ha; (ii) la data de
01.01.2018 Vindria Purcari a incheiat contracte de arendd noi cu Victoriavin pe o perioada de 29 de ani
pentru o suprafata totald de 254 ha; (iii) Societatea a semnat un act aditional la contractul de imprumut
incheiat cu Victoriavin, prin care a stabilit data finald a rambursarii ca fiind 31 ianuarie 2020; (iv) la
06.12.2017 Crama Ceptura a vandut catre Victor Bostan imobilul situat In Republica Moldova, alcatuit dintr-
0 casd cu o suprafatd totala de 270 metri patrati si terenul corespunzitor de 1.034 metri patrati, pentru
14.12.2017, Victor Bostan a acordat Vindriei Bostavan licente neexclusive pentru utilizarea marcilor
inregistrate Cronica Vinului si Xponuka Bunonena, pentru o perioada de 10 (zece) ani pentru o platd unica
de 10 MDL.: (vi) contracte cu optiuni de cumpdrare atat cu Victoriavin, cét si cu dl. Victor Bostan (in calitate
de actionar unic al Victoriavin), acorddnd Grupului dreptul de a cumpara toate actiunile Victoriavin,
obtindnd astfel dreptul de proprietate asupra tuturor activelor sale si de a cumpara parcele de teren detinute
de Victoriavin (sub conditia ca aceasta achizitie sa fie permisa de legislatia Republicii Moldova).

De asemenea, Societatea a acordat Tmprumuturi filialelor sale operationale in perioada 2010-2013. Aceste
tranzactii nu sunt reflectate in situatiile financiare din cauza compensarii care a avut loc in timpul
consolidarii situatiilor financiare. La data emiterii Prospectului, toate imprumuturile si dobéanzile acumulate
au fost rambursate integral de catre toate filialele.

151



CONTRACTE IMPORTANTE

Urmatoarea selectie de contracte sau serii de contracte de acelasi tip au fost incheiate de membrii Grupului
in afara cursului desfasurdrii normale a activitdatii si sunt, sau pot fi, in opinia Societdtii, separat sau
Impreund, importante sau pot contine prevederi conform carora un membru al Grupului are o obligatie sau
un drept care sunt sau ar putea fi importante pentru Grup la data prezentului Prospect.

Facilitati de finantare contractate de Grup
Filialele din Moldova

Filialele din Republica Moldova ale Societatii au contract multiple facilitati de finantare, in principal de la
doua banci din Republica Moldova: B.C. Moldova Agroindbank S.A. si B.C. Mobiasbanca — Grup Société
Générale S.A. De asemenea, atat Vinaria Purcari cét si Vinaria Bostavan au contractat facilitati de finantare
de la Ministerul Finantelor din Republica Moldova.

Vinaria Purcari si Vindria Bostavan au incheiat urmatoarele contracte de credit cu B.C. Moldova
Agroindbank S.A.:

a) Contract de Credit C14257 din 3 iulie 2014 avand ca obiect o valoare totala a principalului de pana
la 45 milioane MDL, cu scadenta finala in mai 2018;

b) Contract de Credit C15343 din 26 iunie 2015 avand ca obiect o valoare totald a principalului de pana
la 50 milioane MDL, cu scadenta finala in mai 2019;

c) Contract de Credit C15344 din 26 iunie 2015 avand ca obiect o valoare totald a principalului de pana
la 33 milioane MDL, cu scadenta finald in mai 2018;

d) Contract de Credit C170443 din 23 august 2017 avand ca obiect o valoare totala a principalului de
pana la 70 milioane MDL, cu scadenta finala in august 2020;

e) Contract de Credit C170444 din 23 august 2017 avand ca obiect o valoare totald a principalului de
pana la 60 milioane MDL, cu scadenta finald in august 2020.

Imprumuturile pot fi restituite in EUR, USD sau MDL si au o rati a dobénzii care poate fi ajustatd de citre
bancéd in baza anumitor criterii. Toate contractele de credit mentionate mai sus urmeaza acelasi model de
contract si aceeasi structurd, iar sumele sunt acordate pentru scopuri diverse (fie finantarea activitatii
operationale curente, fie suplimentarea capitalului circulant). Rambursarea Tmprumuturilor se va realiza in
trange lunare egale (sau aproximativ egale), in conformitate cu graficul de rambursare (care reprezinta parte
din contractul de credit respectiv). Imprumuturile sunt garantate printr-un pachet extins de garantii, care
include, in particular: gajuri asupra bunurilor mobile (instalatiile din fabrica, utilajele si aparatele folosite la
procesarea vinului, creante fatd de terti), ipoteci asupra bunurilor imobile (sediul fabricii, plantatiile de
struguri, teren agricol detinut de Victoriavin (ipoteci care sunt acordate de Victoriavin), gajuri asupra
marcilor semnificative (,,Rosu de Purcari” si ,,Negru de Purcari” sunt gajate de catre Vinaria Purcari, iar
marca ,,Yepusiii Jloktop” este gajati de Vinaria Bostavan). In plus, Vindria Purcari si Vindria Bostavan isi
garanteaza reciproc obligatiile prin intermediul unor contracte de fidejusiune si oferd bancii dreptul de a
retrage orice sume disponibile din conturile lor bancare. Contractele de credit cuprind angajamente negative
cu caracter restrictiv, printre care se numara (i) interdictia de a declara si de a plati dividende; (ii) interdictia
de a extinde imprumuturile sau garantiile acordate unor terti, cu exceptia unor entitati mentionate expres; (iii)
interdictia de a contracta imprumuturi de la terti, cu exceptia unor entititi mentionate expres; (iv) interdictia
de a deschide conturi bancare la alte banci din Republica Moldova; (v) interdictia de a cesiona creantele catre
terti; (vi) interdictia de a Incheia contracte de asociere in participatie cu terti; (vii) interdictia de a modifica
documentele constitutive si membrii organelor de administrare fara acordul scris prealabil al bancii.
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Contractele de credit prevad de asemenea obligatia notificarii bancii, inter alia, cu privire la orice dispute
semnificative sau efecte negative semnificative asupra activitatii, precum si cu privire la diferite tipuri de
informatie (situatii financiare auditate, rapoarte fiscale, copii ale licentelor si autorizatiilor).

Vinaria Purcari a semnat la 23 decembrie 2015 o facilitate de finantare in valoare de 600.000 EUR acordata
de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova, pentru finantarea proiectului ,,Filiere du Vin” (pentru
restructurarea sectorului de productie a vinului). Finantarea este acordatd pentru achizitia de struguri si este
scadenta in iunie 2020. Facilitatea prevede o ratd a dobénzii variabila (ajustatd semestrial), iar Intarzierea in
rambursarea sumelor atrage aplicarea unor penalitdti in cuantum de 0,1% datorate pentru fiecare zi de
intarziere. Rambursarea se va realiza prin intermediul unor plati semestriale, conform graficului de
rambursare prevazut de contractul de facilitate. Aceasta facilitate este garantatd printr-o ipoteca asupra viilor
din Vinaria Purcari si terenului agricol al Victoriavin. Contractul de facilitate nu cuprinde angajamente de a
nu face, limitari sau situatii in care obligatiile contractuale vor fi considerate ca neindeplinite, restrictive sau
neobisnuite.

Vinaria Bostavan a semnat la 22 decembrie 2016 o facilitate de finantare in valoare de 600.000 EUR
acordatd de Ministerul Finantelor al Republicii Moldova, pentru finantarea proiectului ,,Filiere du Vin”
(pentru restructurarea sectorului de productie a vinului). Finantarea este acordatd pentru achizitia de struguri
si este scadentd in decembrie 2021. Facilitatea prevede o ratd a dobanzii variabild (ajustatd semestrial), iar
intarzierea In rambursarea sumelor atrage aplicarea unor penalititi in cuantum de 0,1% datorate pentru
fiecare zi de intarziere. Rambursarea se va realiza prin intermediul unor plati semestriale, conform graficului
de rambursare prevazut de contractul de facilitate. Aceastd facilitate este garantatd printr-o ipotecd asupra
viilor din Vindria Bostavan si terenului agricol al Victoriavin, precum si o anumitd cantitate de vin vrac, care
este proprietatea Vinariei Bostavan, a fost gajatd. Contractul de facilitate nu cuprinde angajamente de a nu
face, limitdri sau situatii in care obligatiile contractuale vor fi considerate ca neindeplinite, restrictive sau
neobignuite.Vinaria Bardar este parte la multiple contracte de credit incheiate cu B.C. Mobiasbanca — Groupe
Société Générale S.A., respectiv urmatoarele:

a) Contract de credit LC/91123407100 din data de 24 septembrie 2015, prin care a fost acordata o
facilitate de tip revolving pentru o suma de pana la 850.000 USD, cu scadenta finala in septembrie
2018;

b) Contract de credit C/21305967100 din data de 23 august 2017 pentru acordarea unui Tmprumut de
pana la 1 milion USD, cu scadenta finala in august 2020;

c) Contract de credit LG/12658277100 din data de 26 decembrie 2016, prin care a fost acordatd o
facilitate de finantare potrivit careia debitorul are dreptul de a trage Imprumuturi multiple, in suma
totala de pana la 300.000 USD, cu scadenta finala in decembrie 2019.

Facilitatile prevad o rata a dobanzii care poate fi ajustata de bancd in mod unilateral pe baza anumitor criterii.
Toate contractele de credit mentionate mai sus urmeaza acelasi model de contract si aceeasi structurd si au
fost acordate pentru scopuri generale (finantarea capitalului circulant), dar instituie obligatia obtinerii unei
aprobdri de la bancd cu privire la orice contract finantat utilizdnd veniturile obtinute din contractul de
facilitate respectiv. Rambursarea facilitatilor trebuie realizatd potrivit graficului de rambursare oferit de
banca. Facilitatile sunt garantate printr-un pachet extins de garantii, cuprinzand in special: gajuri asupra
bunurilor mobile (echipamentul din fabrica, produsele distilate din vin si brandy), ipoteci asupra bunurilor
imobile (fabrica si terenul de sub aceasta), fidejusiuni oferite de dl. Victor Bostan si dl. Boris Duca.
Contractele de credit cuprind angajamente negative cu caracter restrictiv, printre care se numara (i)
interdictia de a declara si a plati dividende fard acordul scris prealabil al bancii; (ii) interdictia de a extinde
imprumuturi sau garantii oferite in favoarea unor terte parti; (iii) interdictia de a contracta imprumuturi de la
terte parti; (iv) interdictia de a modifica structura organizationala sau membrii organelor de conducere fara
acordul scris prealabil al bancii; (v) cu privire la unul dintre contractele de credit, este prevazuta interdictia
de a incheia tranzactii cu parti afiliate fard acordul prealabil scris al bancii. Contractele de credit prevad de
asemenea obligatia notificarii bancii, inter alia, cu privire la orice dispute semnificative sau efecte negative
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semnificative asupra activitatii, precum si cu privire la diferite tipuri de informatii (situatii financiare
auditate, rapoarte fiscale, copii ale licentelor si autorizatiile).

Filiala din Romdnia

Filiala din Romania a Societatii, Crama Ceptura, a incheiat un contract de facilitate de credit de tip revolving
cu UniCredit Bank S.A., in suma totala de pana la 23 milioane RON (4,96 milioane EUR), cu scadenta finala
in iulie 2018 pentru utilizarile in numerar si In ianuarie 2019 pentru utilizarile non-numerar, precum emiterea
de scrisori de garantie bancara. Contractul a fost incheiat pentru finantarea activitatii operationale curente a
Crama Ceptura.

Sumele pot fi trase si apoi restituite in RON sau EUR, in functie de sub-limita din care Crama Ceptura a
beneficiat sau va beneficia de aceastd facilitate de finantare si sunt purtitoare de dobanda a cérei rata
cuprinde o componentd fixa si una variabila, respectiv ROBOR la 1 luna pentru utilizarile in numerar in
RON si EURIBOR la 1 luna pentru utilizirile in numerar in EUR. Imprumutul va fi rambursat in transe
lunare egale (sau aproximativ egale), conform graficului de rambursare (care face parte din contractul de
credit) pentru o sub-limitd a creditului si va fi rambursat integral la data scadentei pentru celelalte trei sub-
limite contractuale.

Imprumutul este garantat printr-un pachet extins de garantii, care cuprinde: ipoteci asupra bunurilor imobile
(fabrica), ipoteci mobiliare asupra bunurilor mobile (echipamentul din fabrica, totalitatea stocurilor), ipoteci
mobiliare asupra tuturor conturilor si sub-conturilor bancare ale Crama Ceptura, ipoteci mobiliare asupra
creantelor fatd de terti si asupra creantelor nascute din politele de asigurare incheiate in privinta bunurilor
mobile si imobile care constituie obiect al garantiilor constituite In favoarea UniCredit Bank S.A. De
asemenea, contractul de credit cuprinde anumite angajamente negative restrictive, precum: (i) interdictia de a
plati si declara dividende; (ii) interdictia de a constitui orice garantii in favoarea unor terti asupra activelor
sale fard acordul prealabil scris al bancii; (iii) interdictia de a contracta Tmprumuturi de la terte parti; (iv)
interdictia de a determina sau permite orice schimbdri in structura actionariatului fara acordul prealabil scris
al bancii; (v) interdictia de a dispune de activele sale in valoare mai mare de 200.000 RON individual,
respectiv 500.000 RON cumulat. In plus, banca are dreptul de a denunta unilateral contractul cu un preaviz
de 15 zile si are si dreptul de a suspenda, retrage sau declara scadenta anticipatd a facilitatii de credit daca
Crama Ceptura nu 1si Indeplineste obligatiile contractuale.

Contractele de arenda incheiate cu Victoriavin

Vindria Purcari si Vindria Bostavan au incheiat recent multiple noi contracte de arenda cu Victoriavin,
contracte avand ca obiect terenurile ce reprezintd majoritatea covarsitoare a podgoriilor Filialelor din
Republica Moldova. Aceste noi contracte de arenda au drept scop Inlocuirea contractelor de arenda incheiate
in trecut intre aceleasi parti pentru perioade de timp mai scurte si care contineau dreptul arendatorului de a
denunta unilateral contractul cu un preaviz de sase luni. Noile contracte de arendad sunt incheiate pentru o
perioada contractuald de 29 de ani si vor expira in 2047. Denuntarea acestor noi contracte de arenda poate
interveni doar in cazurile prevazute de lege (care sunt declansate de sau strans legate de circumstante
obiective precum neplata arendei, utilizarea necorespunzatoare a terenului arendat etc). Arenda stabilita de
parti in aceste contracte variaza iIntre 4% si 5% din pretul normativ al terenului, determinat potrivit
prevederilor din legea din Republica Moldova. Potrivit articolului 17 para. (2) din Legea nr. 198-XV din 15
mai 2003 a Republicii Moldova cu privire la arenda in agriculturd, arenda anuala este stabilita in baza unor
factori precum suprafata arendatd, relieful si fertilitatea terenului, posibilitatea de a executa lucrari
mecanizate si alte caracteristici ale terenului, dar nu va reprezenta mai putin de 2% din pretul reglementat al
terenului. Dincolo de aceste aspecte, noile contracte de arenda cuprind prevederi standard si uzuale, aliniate
practicii si legislatiei din Republica Moldova.

In conformitate cu cerintele din legislatia din Republica Moldova, Viniria Purcari si Vinaria Bostavan au

depus aceste contracte noi de arendd pentru inregistrare la Registrul bunurilor imobile din Republica
Moldova, dar procesul de perfectare a acestor inregistrari este inca in desfasurare datoritd suprafetei mari si
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numarului semnificativ de parcele distincte care urmeaza si fie procesate de catre registrator. Pana la
finalizarea acestei Inregistrari, noile contracte de arenda vor fi in vigoare si vor avea prioritate intre partile
implicate, dar nu vor fi opozabile tertilor (tertii, precum cumpdratorii de teren, pot ignora existenta
drepturilor instituite in temeiul acestor contracte). Cu toate acestea, un procent semnificativ din contractele
de arenda anterioare raméan Inregistrate la Registrul bunurilor imobile, iar arendele astfel instituite raman
opozabile tertilor, drepturile de folosinta ale Vinariei Purcari si ale Vinariei Bostavan fiind astfel protejate.

Asocierea in participatie si contractul de arendd incheiate cu Vie Vin

Crama Ceptura a Incheiat in februarie 2013 un contract de asociere in participatie cu Vie Vin, o societate cu
raspundere limitatd romana, asociere in baza careia cultiva 130 ha din totalul de 153 ha de podgorii pe care le
exploateaza. Avand ca scop comun exploatarea profitabila a podgoriilor, Vie Vin a adus in acest parteneriat
dreptul de utilizare a vitei de vie si a mijloacelor fixe specifice industriei de vinuri, precum si fortd de munca.
Pe de altd parte, Crama Ceptura participd la aceastd asociere prin contributia cu mijloacele financiare
necesare activititii comune si cu know-how-ul si managementul tehnic valoroase pe care le-a dezvoltat in
ultimii 10 ani de existentd, in parte datoritd colaborérii cu ceilalti membri ai Grupului. Crama Ceptura si Vie
Vin au convenit contractual ca asocierea in participatie este administratd de un consiliu de conducere format
din doi membri, fiecare parte desemnand un reprezentant In acest consiliu. Activitatile operatiunii necesitd
consimtdmantul unanim al partilor care controleazd in mod colectiv asocierea in participatie.

Contractul de asociere in participatie expird la finalizarea recoltei din anul 2018, insa partile au dreptul sa
extinda perioada contractuala printr-un act aditional. Desi riscul de a nu extinde asocierea nu poate fi exclus,
opinia Grupului este ca prelungirea asocierii este in interesul ambelor parti. La data prezentului prospect, Vie
Vin se afla in faza de reorganizare judiciard in cadrul unui proces de insolventd care a inceput in 2014. Prin
urmare, avand in vedere lipsa de lichiditati, nevoia de stabilitate financiara si profitabilitatea afacerii Crama
Ceptura si In consecintd a activitatii comune desfasurate de parti, Grupul se asteapta la o reinnoire a acestui
parteneriat.

Celelalte 23 ha de podgorii sunt operate de Crama Ceptura pe baza unui contract de arenda incheiat in
februarie 2013 si care expira la finalizarea recoltei din 2018. Arenda constd intr-un procent fix din cultura
vitei de vie, In timp ce obligatiile legale legate de podgorii, precum taxele si impozitele, sunt suportate de
Vie Vin.

Atat asocierea, cat si contractul de arenda incheiat cu Vie Vin prevad pentru fiecare parte dreptul de a inceta
relatiile contractuale. Cu toate acestea, acest drept nu poate fi exercitat decat dupd finalizarea unei campanii
de recoltare anuale, respectiv intre datele de 30 noiembrie si 1 februarie. incetarea anticipata a asocierii va
determina obligatia Vie Vin de a plati valoarea investitiei totale realizate de Crama Ceptura in legaturd cu
aceasta asociere In participatie, cu exceptia cheltuielilor cu amortizarea.

Contracte cu optiuni de cumparare

Pentru a isi proteja in mod suplimentar interesele sale in ceea ce priveste terenurile agricole mentionate mai
sus, Grupul a incheiat contracte cu optiuni de cumparare atat cu Victoriavin, cét si cu dl. Victor Bostan (in
calitate de actionar unic al Victoriavin), acordand Grupului dreptul de a (i) cumpdra toate actiunile
Victoriavin, obtinand astfel dreptul de proprietate asupra tuturor activelor sale si (ii) cumpdra parcele de
teren detinute de Victoriavin (sub conditia ca aceastd achizitie sa fie permisa de legislatia Republicii
Moldova). Aceste optiuni de cumparare pot fi exercitate de Grup 1n cazul in care actuala relatie contractuala
de arendare a terenurilor nu mai poate fi mentinutd. Contractele cu optiuni de cumparare permit Societatii sa
achizitioneze terenul (sau entitatea care o detine) pentru suma de 1.500 USD per hectar de teren.

Contracte de distributie incheiate de citre Grup

Societdtile din Grup au o retea de distributie vasta la nivel global, avand distribuitori exclusivi pe pietele de
comert cu amanuntul de vin si divin (brandy) din Portugalia, Roméania, Republica Moldova, Letonia, Estonia,
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Lituania, Belarus, Ucraina, Polonia, Cehia, China, Kazahstan. etc.
Filialele din Republica Moldova

Principalul distribuitor al Filialelor din Republica Moldova ale Grupului in cadrul Republicii Moldova este
“Romatim” SRL, caruia i s-a acordat dreptul de a comercializa pe piatd produsele de la Vinaria Bardar,
Vinaria Bostavan si Vindria Purcari pand la 31 decembrie 2019. Exclusivitatea nu se aplicd pentru
magazinele scutite de taxe si pentru clientii VIP (persoane fizice si juridice fara activititi comerciale).
Bunurile sunt furnizate catre Romatim 1n cantitdtile si potrivit specificatiilor indicate in facturile si in
ordinele de achizitie emise de Romatim, si sunt livrate de catre furnizori la depozitul acesteia. Pretul de
vanzare al produselor nu este fixat In contractele de distributie si este stabilit la data livrarii. Plata pretului se
face in termen de 90 zile de la data livrarii produselor. Filialele Grupului au dreptul de a creste pretul
produselor de cel mult doua ori pe an. In afard de distributia produselor, Romatim trebuie, de asemenea, si
desfasoare activitati de marketing si promovare pentru produsele de la Vinaria Bardar, Vinaria Bostavan si
Vindria Purcari, fiind tinuta sa respecte planul de marketing, coordonat trimestrial cu societatile producatoare
de vin. Contractele Incheiate cu Romatim au fost modificate ultima data in ianuarie 2018.

Contractele de distributie (vanzare si cumpdrare) incheiate de catre filialele din Republica Moldova ale
Societatii cu distribuitorii striini urmeaza acelasi model si structurd de bazi. In cele mai multe cazuri,
conform acestor contracte de distributie, produsele sunt livrate sub conditiile de livrare FCA sau EXW din
Incoterms 2010. De obicei, licenta de export si toate formalitatile vamale necesare pentru exportul bunurilor
din Republica Moldova sunt realizate de cétre furnizori, in vreme ce distribuitorii obtin licentele de import si
realizeaza formalititile vamale necesare pentru importul bunurilor. Potrivit contractelor, bunurile trebuie sa
indeplineasca standardele de calitate din tarile furnizorilor si ale distribuitorilor (Standardul din Republica
Moldova SM 117 si SM 118, Reglementarea Tehnica RT 356) si Standardele Europene.

Pretul bunurilor este determinat fie in EUR, fie in USD, si este mentionat in specificatiile anexate la
contractele de distributie. Pretul fiecarui lot este platit, de obicei, in termen de 35 pand la 60 zile dupa data
livrarii bunurilor. In anumite cazuri particulare, distribuitorii trebuie sa plateasca in avans pretul intreg.

Bunurile sunt livrate cétre distribuitori pentru comercializare cu amanuntul pe teritoriul tarii lor, unde, in cele
mai multe cazuri, li se acorda exclusivitate. Statutul de exclusivitate al anumitor distribuitori este conditionat
de achizitionarea unui anumit numar de sticle de vin in decursul anumitor perioade prevazute in contract
(target-uri de cantitati).

Filiala din Romdnia

In Romania, Crama Ceptura are acorduri directe cu trei IKA si contracte cu mai mult de 15 distribuitori,
dintre care doi asigura servicii de logistica pentru alte sapte lanturi de comert cu amanuntul, cu care Crama
Ceptura are acorduri de plasare a produselor.

Intrucat Crama Ceptura utilizeazd un contract model (inclusiv pentru relatia cu Parmafood), contractele
incheiate cu distribuitorii contin prevederi similare. In special, acordurile sunt de obicei incheiate pentru o
perioada de 1 sau 2 ani si prevad dreptul Cramei Ceptura sd modifice lista produselor si a preturilor cu o
notificare prealabild de 30 de zile, precum si obligatiile distribuitorilor de a emite cecuri sau bilete la ordin
pentru a isi garanta obligatiile de platd a pretului. In plus, distribuitorii au obligatia de diligentd pentru a
asigura afisarea permanenta si adecvatd a produselor si obligatia de a asigura cantitatile optime de stocuri
pentru locatiile in care sunt distribuite produsele. Marfurile sunt livrate distribuitorilor in cantitatile si in
conformitate cu specificatiile indicate conform comenzilor lor de cumparare.

Contractele incheiate cu IKA se bazeazd pe contractele model ale fiecarui IKA. Revizuirea acordurilor
privind practica anuald cu IKA este o practica uzuald. Unul dintre aceste contracte expira la 28 februarie
2018, dar conducerea Societatii este increzatoare ca contractul va fi relnnoit, asa cum s-a facut si in anii
anteriori. Dintre celelalte doud contracte, un contract se reinnoieste tacit in fiecare an pentru o perioada
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ulterioara de un an, dacd nu este denuntat de parti, care au potrivit contractului un drept de denuntare
unilaterala, iar celalalt contract este Incheiat pentru o perioadd nedeterminatd de timp. Acest din urma
contract include, totusi, dreptul partilor de a denunta unilateral contractul in termen de trei luni Inainte de
sfarsitul anului.

Aceste acorduri prevad dreptul Crama Ceptura de a modifica preturile produselor numai cu aprobarea
celeilalte parti contractuale, spre deosebire de contractul model impus de filiala din Romania. In plus,
contractele prevad penalitati care trebuie platite de Crama Ceptura, precum si dreptul celeilalte parti de a
rezilia acordul in cazul livrarii intarziate a produselor. In special, unul dintre contracte prevede o penalitate
importanta care trebuie platitd de catre Crama Ceptura catre IKA in cazul incalcarii prevederilor din dreptul
concurentei referitoare la acordurile anti-concurentiale privind preturile sau clientii (pana la 5% din cifra de
afaceri a Crama Ceptura rezultatd din comercializarea produselor) si in cazul unui schimb neautorizat de
informatii care afecteaza clientii Crama Ceptura (100.000 EUR).

Distributia vinurilor Purcari si Bostavan in Romania se face prin acorduri intra-grup incheiate de fiecare
dintre aceste filiale cu Crama Ceptura. Conform prevederilor acestor contracte, Crama Ceptura cumpéara
vinurile produse de filialele moldovenesti si apoi foloseste aceleasi canale de distributie ca si cele existente
pentru vinurile proprii pentru a asigura prezenta produselor sale in magazine.

Contractul de Investitii

Actionarii Vanzatori, domnul Victor Bostan si un fost actionar al Societatii, respectiv Detroit Investments
LTD (,,Detroit Investments") si Societatea au incheiat in 29 aprilie 2010 un acord care a stabilit termenii si
conditiile de cumparare a actiunilor Detroit Investment de catre Lorimer, de subscriere de citre Lorimer a
noilor actiuni emise de Societate, precum si termenii si conditiile aplicabile drepturilor si obligatiilor
Actionarilor Vanzatori in calitatea lor de actionari ai Companiei (,,Contractul de Investitii”’). Contractul de
investitii a fost suplimentat ulterior de contractul de subscriere (,,Contractul de Subscriere”) incheiat intre
Actionarii Vanzatori si Societate in 14 iunie 2013.

Contractul de Investitii include prevederi referitoare la organizarea si functionarea adunarilor generale ale
actionarilor Societatii, precum cvorumul si majoritatile, precum si ale Consiliului de Administratie al
Societitii, precum si dispozitii privind consiliul de supraveghere al Societtii. in plus, Contractul de Investitii
contine obligatii similare celor incluse mai jos in subsectiunea referitoare la Acordul privind Politicile
Societatii. Cu exceptia prevederilor referitoare la drepturile IFC (a se vedea sectiunea ,, Descrierea
capitalului social si a structurii corporative - Drepturile IFC”), Actul Constitutiv nu reflectd prevederile
Contractului de Investitii, astfel cum au fost modificate.

Potrivit Contractului de Investitii, Actionarii Vanzatori au, de asemenea, unele drepturi speciale cu privire la
transferul actiunilor detinute in Societate, cum ar fi dreptul de prim refuz, un drept de ,.,tag along” si un drept
de preemptiune. In plus fatd de aceste drepturi, Contractul de Investitii prevede o optiune de vanzare care
poate fi exercitatd de IFC In anumite circumstante, precum si anumite drepturi de informare si obligatii
legate de politicile IFC.

Contractul de Investitii si modificarile aduse acestuia prin Contractul de Subscriere vor inceta sub conditia
listarii si Incepand cu Data Listarii, in temeiul actului de renuntare si incetare a Contractului de Investitii
incheiat de catre Actionarii Vanzatori, Societate si domnul Victor Bostan (,,Actul de incetare”). Actul de
Incetare este conditionat de survenirea Datei Listarii inainte de 28 februarie 2018. Actul de Incetare include
si renuntarea de catre Actionarii Vanzatori la drepturile de prim refuz, drepturile de ,tfag along” si la
drepturile de preemtiune.

Acordul privind politicile Societditii incheiat intre Societate si IFC

IFC si Societatea au incheiat un acord privind politicile Societatii (,,Acordul privind Politicile Societatii”),
ca o conditie a angajamentului IFC de a Inceta Contractul de Investitii. Acordul privind Politicile Societatii
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va intra in vigoare doar incepand cu Data Listarii si va ramane in vigoare atat timp cat IFC detine actiuni ale
Societatii.

Scopul Acordului privind Politicile Societdtii este de a mentine unele dintre prevederile Contractului de
Investitii, si anume unele dintre obligatiile Societatii referitoare la politica sa operationala. Cea mai
importanta obligatie asumata de Societate in cadrul Acordului privind Politicile Societatii consta in faptul ca
nici Societatea, nici filialele sale nu vor obtine din operatiunile referitoare la bauturi distilate mai mult de
doudzeci si cinci la suta (25%) din veniturile consolidate sau mai mult de doudzeci si cinci la suta (25%) din
EBITDA consolidati a Societatii, dupa cum reiese din situatiile financiare anuale auditate ale Societitii. in
plus, Societatea este obligata sa respecte in activitatea sa, printre altele, instructiunile anti-coruptie pentru
tranzactiile IFC, standardele de performanta ale IFC privind sustenabilitatea sociald si de mediu, precum si sa
depuni toate eforturile rezonabile pentru a asigura functionarea continud a sistemului de management social
si de mediu al Societitii, astfel cum acesta este implementat sau in vigoare la un moment dat. Conformarea
Societatii cu obligatiile de mai sus va fi reflectatd in raportul sau anual.

Acordul privind Politicile Societatii prevede, de asemenea, obligatia Societatii de a despagubi, apara si de a
nu prejudicia IFC si functionarii, administratorii si angajatii sdi de la, impotriva si in legéturd, inter alia, cu
orice daune, pierderi, taxe, angajari ale raspunderii si daune sustinute, efectuate sau suportate de, sau pretinse
impotriva IFC si a functionarilor, administratorilor si angajatilor sdi care rezulta din sau sunt in legatura cu,
inter alia, neexecutarea obligatiilor de catre Societate conform Acordului privind Politicile Societatii sau
care ar rezulta din neglijenta grava, conduita intentionatd sau actele frauduloase ale Societatii sau ale
administratorilor, managerilor sau ale angajatilor sai in legatura cu tranzactiile mentionate in acest acord.

Principalele acorduri de furnizare a stocurilor

Filialele moldovenesti ale Societatii au incheiat diverse contracte cu furnizorii de stocuri, materiale si
echipamente necesare pentru fabricarea si comercializarea vinurilor de marca si a produselor de brandy.
Printre altele, contractele de furnizare a recipientelor de sticla sunt considerate de importantd majora pentru
activitatea filialelor din Moldova ale Societatii. Principalul furnizor al recipientelor de sticld este reprezentat
de grupul de companii Glass Container din Republica Moldova. Contractele de furnizare incheiate cu grupul
de firme Container Glass contin prevederi standard si obisnuite in conformitate cu legislatia si practica din
Republica Moldova. Recipientele de sticld sunt livrate in cantitdtile si conform specificatiilor indicate in
comenzile trimise lunar de filialele moldovenesti si sunt puse la dispozitie de catre furnizor la sediul sau
(depozit) dupa plata pretului. De obicei, plata pretului se face dupa data emiterii facturii pentru comanda de
achizitie respectiva. Cu toate acestea, partile recurg uneori la o Tmpartire a platii pretului Tn mai multe transe,
o transa fiind platitd in avans. Printre alte aspecte, contractele reglementeaza in mod specific procedura de
solutionare a diferendelor intre parti. Acordurile actuale cu grupul de firme Glass Container sunt in vigoare
péna la 31 decembrie 2018, cu posibilitatea de prelungire. Nu existd dispozitii speciale privind incetarea
acestor contracte.

Filialele moldovenesti ale Societatii au incheiat, de asemenea, o serie de contracte de furnizare a dopurilor de
pluta cu societdtile Amorim. Dopurile de pluta sunt livrate in cantitatile si in conformitate cu specificatiile
convenite de parti si sunt puse la dispozitie de furnizor conform termenilor de livrare CIP (Carriage and
Insurance Paid). Pretul este platit dupa primirea bunurilor de catre cumparator. Printre alte aspecte,
contractele reglementeazd in mod expres procedura de solutionare a diferendelor dintre parti. Filialele
moldovenesti prelungesc de obicei aceste contracte pentru perioade suplimentare recent avand loc o
prelungire.
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ASPECTE PRIVIND REGLEMENTAREA
Prezentare generala

In diversele jurisdictii in cadrul cdrora operdm, intrdm sub incidenta unei combinatii de reglementari
nationale si ale Uniunii Europene.

Legislatie generala UE

Exista diverse masuri legislative ale UE care se aplica industriei in care opereaza Grupul si activitatilor pe
care Grupul le desfasoara. Aceste masuri au impact, in proportii diferite, asupra afacerilor Grupului in tarile
in care opereazi, in functie de natura exacti a afacerilor pe care Grupul le desfasoara acolo. In continuare se
regaseste un rezumat al regulamentelor UE (in fiecare caz, astfel cum au fost modificate) care sunt relevante
pentru operatiunile Grupului in tarile UE in care opereaza.

Regulamentul (UE) nr. 1308/2013 al Parlamentului European si al Consiliului din 17 decembrie 2013

Acest Regulament instituie o organizare comuna a pietelor produselor agricole, termen care cuprinde toate
produsele, cu exceptia produselor de pescuit si acvacultura, astfel cum sunt definite acestea de actele
legislative ale UE cu privire la organizarea comuna a pietelor pentru produsele de pescuit si acvacultura.
Impreuna cu Regulamentul (UE) nr. 560/2015 si Regulamentul (UE) nr. 561/2015, acesta stabileste un cadru
legal cuprinzator care reglementeaza autorizarea plantatiilor viticole.

Regulamentul (CE) nr. 178/2002 al Parlamentului European si al Consiliului din 28 ianuarie 2002

Acest Regulament contine principiile si cerintele generale ale legislatiei alimentare. Acesta defineste
produsul alimentar drept “orice substantd sau produs, indiferent dacad este prelucrat, partial prelucrat sau
neprelucrat, destinat sau prevazut in mod rezonabil a fi ingerat de oameni. ‘Produsele alimentare’ includ
bauturile, (...)”. Aceasta definitie larga se aplica tuturor Regulamentelor legate de produsele alimentare din
aceastd sectiune (anume, Regulamentele CE 852/2004, 882/2004 si 1924/2006), fiecare dintre acestea
aplicandu-se astfel produselor obtinute de catre facilitdtile de productie ale Grupului. Regulamentul nr.
178/2002 a infiintat Autoritatea Europeana pentru Siguranta Alimentard si a introdus proceduri privind
siguranta alimentard. De asemenea, acesta impune obligatia pentru toate partile dintr-un lant de distributie a
produselor alimentare de a asigura trasabilitatea completd a tuturor produselor lor, in orice moment, si de a
stabili proceduri pentru managementul crizelor.

Regulamentul (CE) nr. 852/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004

Acest Regulament urmareste sa asigure igiena produselor alimentare la fiecare etapa de productie, si prevede
aplicarea sistemului de analiza a riscurilor si a punctelor critice de control (sistemul HACCP), pe care Grupul
il aplica in fiecare dintre facilitatile sale de productie.

Conform articolului 6 din Regulamentul 852/2004, operatorii din sectorul alimentar trebuie sd notifice
autoritatile competente, in vederea nregistrarii facilitatilor lor de productie. Daca operatorii din sectorul
alimentar sunt si producatori de furaje (spre exemplu, prin procesarea resturilor rezultate din productia de
alimente), acestia trebuie sa notifice autoritatile competente in vederea inregistrarii conform Regulamentului
(CE) nr. 183/2005 de stabilire a cerintelor privind igiena furajelor.

Regulamentul (CE) nr. 882/2004 al Parlamentului European si al Consiliului din 29 aprilie 2004
Acest Regulament stabileste reguli pentru armonizarea legislatiei privind controalele oficiale efectuate pentru

a asigura verificarea respectdrii legislatiei in domeniul alimentelor si al furajelor. Cateva Regulamente
ulterioare au fost introduse Tn 2008, pentru instituirea unei proceduri armonizate de autorizare pentru aditivii
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alimentari, enzimele alimentare si aromele alimentare si a unor reguli privind etichetarea acestor produse
(anume, Regulamentele CE 1331/2008, 1332/2008, 1333/2008 si 1334/2008).

Regulamentul (CE) nr. 1924/2006 al Parlamentului European si al Consiliului din 20 decembrie 2006
privind mentiunile nutritionale §i de sandtate inscrise pe produsele alimentare

Aceste Regulament guverneaza regimul mentiunilor nutritionale si de sandtate inscrise pe produsele
alimentare. Mentiunile nutritionale si de sanatate pot fi utilizate doar pentru etichetarea, prezentarea si
promovarea produselor alimentare puse pe piatd in Uniunea Europeana dacad sunt aprobate in mod expres
conform Regulamentului 1924/2006 si daca respecta profilurile nutritionale care vor fi determinate de
Comisia Europeana.

Regulamentul (UE) nr. 1169/2011 al Parlamentului European si al Consiliului din 25 octombrie 2011

Acest Regulament guverneaza regimul informarii consumatorilor cu privire la produsele alimentare si
contine prevederi esentiale pentru etichetarea produselor alimentare.

Roménia

Procesul de productie, distributie, etichetare, marketing si publicitate a vinului, ca bautura alcoolica, face
obiectul unei reglementari extensive 1n Romania.

Autorizatii si norme de calitate

Producétorii roméni de vinuri trebuie sa respecte reglementarile standard privind ambalarea, etichetarea,
depozitarea, transportul si comercializarea prevazute in Legea viei si vinului nr. 164/2015 (“Legea viei si
vinului”’). Nerespectarea obligatiilor prevazute in aceastd lege poate conduce la sanctionarea cu amenda, in
timp ce exercitarea fard drept a oricarei activitati supuse autorizarii conform acestei legi reprezinta
infractiune pedepsita cu inchisoare de la 3 (trei) luni la 1 (un) an sau cu amenda penala.

Producitorii de vinuri cu denumire de origine controlatd (“DOC”) au obligatii suplimentare previzute de
Ordinul nr. 52/2003 privind aprobarea normelor metodologice pentru producerea si comercializarea vinurilor
cu DOC. Prin urmare, pentru producerea de vinuri cu DOC este necesard o autorizatie emisd de Oficiul
National al Viei si Produselor Vitivinicole (“O.N.V.P.V.”), in timp ce vanzarea de vinuri cu DOC implica
obtinerea unui certificat. Prin aceastd reglementare sunt stabilite reguli speciale privind etichetarea vinurilor
cu DOC.

Productia de struguri este, de asemenea, reglementata legal. In particular, producatorul are obligatia de a
autoriza anual plantatia sa de struguri pentru a produce vin cu DOC, potrivit Ordinul nr. 266/2017 al
Ministrului Agriculturii si Dezvoltarii Rurale. in plus, producatorul de vinuri are obligatia de a aplica
insemnul de certificare a calititii in sistemul de etichetare a vinurilor. In plus, plantarea/replantarea vitei de
vie pentru struguri de vin trebuie efectuatd doar cu autorizarea prealabila impusa de Ordinul nr.364/2016
pentru aprobarea normelor privind gestionarea sistemului autorizatiilor de plantare a vitei de vie pentru
struguri de vin.

In plus, producitorii de vin trebuie si depuni in mod regulat declaratii privind stocurile, recolta, productia si
provenienta strugurilor/musturilor pentru obtinerea vinului, conform Ordinului nr. 144/2017 pentru
aprobarea documentelor de evidenta a productiei vinicole.

Cadrul legal general in domeniul produselor alimentare
Din perspectiva reglementarilor nationale privind protectia consumatorilor impotriva riscurilor de sanatate,

vinul este considerat a fi produs alimentar, devenind astfel obiectul unui numér important de reglementiri. in
consecintd, sunt aplicabile urmatoarele reglementari din Romania: (i) Ordonanta de urgenta nr. 97/2001
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privind reglementarea productiei, circulatiei si comercializarii alimentelor; (ii) Hotararea de Guvern nr.
106/2002 privind etichetarea alimentelor; (iii) Ordonanta de Guvern nr. 42/2004 privind organizarea
activitatii sanitar-veterinare si pentru siguranta alimentelor; (iv) Ordinul nr. 111/2008 pentru aprobarea
normei sanitar-veterinare si pentru siguranta alimentelor privind procedura de inregistrare a activitatilor de
vanzare cu amanuntul a produselor alimentare de origine animala sau non-animala, precum si a activitatilor
de productie, procesare, depozitare, transport si comercializare a produselor alimentare de origine non-
animald; (v) Ordinul nr. 114/2013 privind aprobarea normei sanitar-veterinare si pentru siguranta alimentelor
privind autorizarea laboratoarelor in care se desfasoara activitati supuse supravegherii si controlului sanitar-
veterinar; (vi) Ordinul nr. 145/2017 pentru aprobarea normelor metodologice privind autorizarea
laboratoarelor in vederea efectudrii de analize pentru vin si celelalte produse pe baza de must si vin ce
urmeaza a fi expediate in scopul comercializarii pe piata internd; (vii) Ordinul nr. 357/2003 pentru aprobarea
regulamentului cu privire la acordarea, suspendarea si retragerea licentelor de fabricatie agentilor economici
care desfagoara activitati in domeniul productiei de produse alimentare; si (viii) Hotararea de Guvern nr.
984/2005 privind stabilirea si sanctionarea contraventiilor la normele sanitare veterinare.

Protectia consumatorilor este consolidatd si mai mult prin Ordonanta Guvernului nr. 21/1992, care prevede
ca incdlcarea obligatiilor legale impuse de aceasta poate conduce la oprirea temporard a fabricatiei
produselor sau la inchiderea temporara/definitiva a unitatii de productie.

Atestat pentru comercializare angro

Potrivit Ordinului nr. 1850/2016 pentru aprobarea procedurii de Inregistrare a activitatii de distributie si
comercializare angro de bauturi alcoolice, sunt necesare atestate pentru comercializarea angro de bauturi
alcoolice.

De asemenea, potrivit Ordonantei de Guvern nr. 99/2000 privind comercializarea produselor si serviciilor de
piatd, societdtile care desfdsoard activititi de comercializare angro trebuie sid obtind autorizatie de
functionare. Nerespectarea acestei obligatii poate atrage suspendarea activitatii.

Antrepozit fiscal

Un antrepozit fiscal este un loc in care produsele accizabile (inclusiv vinul) sunt produse, depozitate,
manipulate si primite, sau din care acestea sunt trimise sub un regim suspensiv de accize, potrivit conditiilor
stabilite in Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal.

Orice cesionare sau Instrdinare sub orice altd formd a actiunilor sau partilor sociale ale antrepozitarilor
autorizati trebuie adusa la cunostinta autoritatii competente cu cel putin 60 de zile inainte de realizarea
acestei operatiuni, in vederea efectudrii inspectiei fiscale. Totusi, tranzactiile pe piata de capital sunt
exceptate de la prevederile de mai sus. Incilcarea acestei obligatii poate duce la anularea tranzactiei la
cererea organului fiscal.

In plus, daci o societate roméaneasci importd produse accizabile, ea trebuie s fie autorizati ca expeditor
inregistrat in vederea transferarii produselor accizabile de la locul de import la propriul antrepozit fiscal.

Aspecte legate de protectia mediului

Producatorii romani de vinuri fac obiectul unor reglementari relativ extensive in ceea ce priveste protectia
mediului, incluzand, printre altele: (i) Ordinul nr. 1798/2007 pentru aprobarea procedurii de emitere a
autorizatiei de mediu, potrivit caruia societatile care produc mai mult de 500 litri de vin/zi trebuie sa obtina o
autorizatie de mediu emisd de Agentia pentru Protectia Mediului; (ii) Ordonanta de Urgenta nr. 195/2005
privind protectia mediului, potrivit careia Agentia pentru Protectia Mediului trebuie sa fie notificata daca
societatile autorizate in baza legislatiei privind protectia mediului fac obiectul unei vanzari a pachetului
majoritar de actiuni, pentru ca autoritatea sa aprecieze daca autorizatiile de mediu existente trebuie reinnoite
sau nu; (iii) Legea apelor nr. 107/1996; (iv) Ordinul nr. 662/2006 privind aprobarea procedurii si a
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competentelor de emitere a avizelor si autorizatiilor de gospodarire a apelor. Incilcarea obligatiei de a obtine
avizul sau autorizatia de gospodarire a apelor reprezintd o infractiune sanctionata cu inchisoarea de la 1 (o)
lund la 1 (un) an sau cu amenda penala.

In plus, diverse reglementri privind gestionarea deseurilor se aplica producitorilor de vin, precum: (i) Legea
nr. 211/2011 privind regimul deseurilor, potrivit careia operatorii economici trebuie sa respecte obligatia de a
efectua operatiuni de tratare a deseurilor si obligatia de a colecta separat urmatoarele categorii de deseuri:
hartie, metal, plastic si sticld; (ii) Legea nr. 249/2015 privind modalitatea de gestionare a ambalajelor si a
deseurilor de ambalaje, potrivit careia operatorii economici care: (a) introduc pe piatd produse ambalate; sau
(b) supra-ambaleazd produse ambalate individual; sau (c) introduc pe piatd ambalaje de desfacere, au
indeplinite fie individual, de citre fiecare operator economic, fie printr-un operator economic specializat
autorizat in acest sens de citre autoritatile competente privind protectia mediului; si (iii) Hotararea de
Guvern nr. 856/2002 privind evidenta gestiunii deseurilor.

Filiala roméneasca a Societdtii a incheiat citeva contracte privind: (i) colectarea, transportarea si eliminarea
finala a deseurilor nepericuloase/deseurilor periculoase; (ii) gestiunea deseurilor de ambalaje; (iii) colectarea,
transportarea si depozitarea deseurilor menajere si/sau a celor asimilate deseurilor menajere, incheiate cu
operatori autorizati in domeniul gestionarii deseurilor.

Incilcarea obligatiilor legate de gestionarea deseurilor sau a celorlalte obligatii previzute de Legea nr.
249/2015 si de Legea nr. 211/2011 poate duce la aplicarea unei amenzi, in vreme ce obligatiile catre
Administratia Fondului pentru Mediu sunt considerate obligatii fiscale si neplata lor atrage acumularea de
penalitati, la fel ca pentru orice alte obligatii fiscale.

Restrictii privind publicitatea produselor alcoolice

Potrivit Legii nr.148/2000 privind publicitatea, publicitatea pentru bauturi alcoolice este interzisad in incinta
unitatilor de Invatdmant, a unitatilor de asistentd medicala sau la o distantd mai mica de 200 metri de intrarea
acestora, masuratd pe drum public. Publicitatea pentru bauturi alcoolice este, de asemenea, interzisa in
publicatii destinate in principal minorilor, in silile de spectacole inainte, in timpul si dupd spectacolele
destinate minorilor, pe prima si pe ultima copertd sau pagina din materialele tiparite in presa scrisa, precum
si pe biletele de célatorie pentru transportul public.

Publicitatea pentru aceste produse nu este permisd daca: (i) se adreseaza minorilor; (ii) Infatiseaza minori
consumand alcool; (iii) sugereaza ca bauturile alcoolice sunt dotate cu proprietati terapeutice, sau ca au un
efect stimulativ sau sedativ; (iv) creeaza impresia ca problemele personale pot fi rezolvate prin consumul de
alcool; (v) da o imagine negativa despre abstinentd; (vi) evidentiaza continutul in alcool al bauturilor
alcoolice, in scopul stimuldrii consumului; sau (vii) face legatura intre alcool si conducerea unui vehicul.

In plus, Legea audiovizualului nr.504/2002 stabileste de asemenea urmitoarele restrictii, ceea ce inseamna ca
publicitatea pentru bauturi alcoolice nu se poate face daca: (i) creeazd impresia cad consumul de alcool
contribuie la succesul social sau sexual; sau (ii) creeaza impresia cd consumul de alcool imbunatateste
calitatile fizice sau psihice, sau abilitatea in conducerea de vehicule.

Diverse

Autorizatii pentru operarea echipamentelor speciale sub presiune

Conform prevederilor Legii nr.64/2008, pentru instalarea si utilizarea instalatiilor sub presiune, a instalatiilor
de ridicat si a aparatelor consumatoare de combustibil, un operator economic trebuie sa obtind un aviz de

instalare de la Inspectia de Stat pentru Controlul Cazanelor, Recipientelor sub Presiune si Instalatiilor de
Ridicat, precum si o autorizatie de functionare.
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Neobtinerea avizului si/sau autorizatiei de functionare anterior mentionate reprezintd contraventie
sanctionatd cu amenda, iar autoritatile pot suspenda pentru o perioada de pana la sase (6) luni sau retrage
avizul si/sau autorizatia (dupa caz) emisa de catre Inspectia de Stat pentru Controlul Cazanelor, Recipientelor
sub Presiune si Instalatiilor de Ridicat.

Autorizatii de securitate la incendiu

Trebuie obtinuta autorizatie de securitate la incendiu pentru spatiile avand destinatia de comert, productie sau
depozitare, cu aria desfasuratd de cel putin 600 mp, respectiv 200 mp 1n cazul spatiilor amenajate in cladiri
de locuit colective. Neobtinerea autorizatiei de securitate la incendiu reprezintd contraventie sanctionatd cu
amenda, iar incalcarea grava a legislatiei privind masurile de securitate legate de prevenirea incendiilor ofera
posibilitatea pentru autorititile competente de a opri functionarea respectivelor unitati. Ca o exceptie, potrivit
ultimelor modificari aduse legislatiei privind apararea impotriva incendiilor (Legea nr. 307/2006 privind
apararea impotriva incendiilor), pentru constructiile si celelalte categorii de lucrari care au fost puse in
functiune Tnainte de obtinerea autorizatiei de securitate la incendiu, beneficiarul acestor investitii ar fi trebuit
sa obtind respectiva autorizatie de securitate la incendiu pana la 30 septembrie 2017.

Transport

Operatorii economici care transportd marfuri sau persoane si folosesc vehicule a caror masa depaseste 3,5
tone sau sunt destinate pentru transportul a mai mult de 9 persoane, trebuie si obtind un certificat de
transport emis de Autoritatea Rutierda Romana.

Transportatorii roméani fac obiectul unor diverse reglementari privind transportul, precum: (i) Regulamentul
Uniunii Europene nr.1071/2009 de stabilire a unor norme comune privind conditiile care trebuie indeplinite
pentru exercitarea ocupatiei de operator de transport rutier; (ii) Ordonanta de Guvern nr.27/2011 privind
transporturile rutiere; (iii) Ordinul nr.980/2011 pentru aprobarea normelor metodologice privind organizarea
si efectuarea transporturilor rutiere; (iv) Hotararea de Guvern nr.69/2012 privind sanctiunile aplicabile
societatilor care nu isi Indeplinesc obligatiile de transportatori, iar nerespectarea obligatiilor prevazute de
aceste acte normative poate atrage aplicarea unor amenzi.

Republica Moldova

Productia, vanzarea si publicitatea vinurilor face obiectul reglementarii in Republica Moldova, atat in cadrul
unor acte normative cu caracter general aplicabile productiei si vanzarii de produse alimentare, cat si unor
reglementari specifice aplicabile bauturilor alcoolice si vinului.

Reglementri specifice producatorilor de vinuri si bauturi alcoolice

Producatorii moldoveni de vinuri fac, in principal, obiectul Legii viei si vinului nr.57 din data de 10 martie
2006, care reglementeaza, printre altele, (i) infiintarea plantatiilor viticole; (ii) producerea vinurilor, inclusiv
restrictiile privind compozitia si aditivii; (iii) etichetarea si vanzarea vinurilor. Autoritatea de supraveghere
insdrcinatd cu asigurarea respectarii reglementarilor in acest domeniu este Oficiul National Moldovenesc al
Viei si Vinului (,,ONVV?”). Producitorii de vin sunt, de asemenea, tinuti sd faca contributii obligatorii la
Fondul Viei si Vinului, contributii care sunt supravegheate de Inspectoratul Fiscal Moldovenesc pe baza unor
state de plata, depuse de catre producatorii de vin respectivi.

Conform legii, plantatiile viticole mai mari de 0,5 hectare sunt infiintate prin folosirea soiurilor de struguri
inscrise in Catalogul moldovenesc de plante si in baza unor proiecte specializate de plantatie, si sunt
notificate administratiei publice locale, care, la randul ei, transmite mai departe aceste notificari catre
ONVV. ONVV aprobd, de asemenea, distributia diverselor soiuri de struguri pentru diferite regiuni ale
Moldovei.

Produsele vinicole introduse pe piatd trebuie sa respecte diverse cerinte generale si specializate privind
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siguranta alimentara, respectarea acestora trebuie sa fie confirmata fie printr-un certificat de conformitate sau
printr-o declaratie de conformitate emisa de citre producitorul de vin respectiv. in particular, produsele
vinicole trebuie sd respecte Ordinul nr.64 din 26 august 2009 al Ministrului Agriculturii si Industriei
Alimentare privind aprobarea caracteristicilor de calitate si inofensivitatea pentru anumite categorii de vinuri.
Producétorii moldoveni de vin trebuie, de asemenea, sa asigure trasabilitatea produselor lor vinicole in
legatura cu fiecare dintre etapele procesului de productie si sa mentina diverse registre vinicole interne.

Producerea vinului sub o denumire de origine protejata face, suplimentar, obiectul cerintelor Legii nr.66 din
data de 27 martie 2008 privind protectia indicatiilor geografice, denumirilor de origine si specialitatilor
traditionale garantate, care solicitd ca producatorul respectiv sa fie stabilit intr-o anumita regiune si sa
urmeze specificatiile detaliate ale produsului apartindnd denumirii de origine respective, astfel cum sunt
acestea inregistrate la Agentia Moldoveneasca de Stat pentru Proprietate Intelectuala. Distributia actuala a
diverselor denumiri de origine protejata este stabilitd in Ordinul nr.50 al Ministrului Agriculturii si Industriei
Alimentare din data de 4 aprilie 2012, care stabileste delimitarea regiunilor geografice viticole pentru
productia de vinuri care poarta o denumire de origine protejata.

In plus, producitorii moldoveni de bauturi alcoolice fac obiectul cerintelor din Legea nr.1100 din data de 30
funie 2000 cu privire la fabricarea si circulatia alcoolului etilic si a productiei alcoolice, potrivit careia
producitorii trebuie sa obtind licente de la Agentia Moldoveneasca pentru Servicii Publice privind categorii
specifice de produse alcoolice si sa respecte cerintele stabilite in cadrul ei, inclusiv: (i) cerintele de etichetare
si marcare (In particular aplicarea timbrelor de accizd); (ii) pastrarea Inregistrarilor electronice de productie si
depunerea rapoartelor statistice anuale privind cantitatile produse si vandute; (iii) depozitarea produselor
alcoolice in depozite special destinate si pregatite cu o suprafatd interioara de cel putin 500 mp; (iv) cerinte
privind sistemele de productie si asigurare a calitétii (inclusiv mentinerea sigiliilor pe echipamente).

Vanzarea angro si cu amanuntul de bauturi alcoolice face obiectul unor cerinte suplimentare, in special: (i)
vanzarea angro de bauturi alcoolice trebuie sa fie desfasurata in baza unei licente speciale emise de Agentia
Moldoveneasca pentru Servicii Publice si doar din depozite autorizate; (ii) vanzarea cu amanuntul de bauturi
alcoolice trebuie sa fie desfasuratd conform cerintelor Legii nr. 231 din data de 23 septembrie 2010 cu
privire la comertul interior, incluzand in principal cerinta de a notifica administratia publica locala inainte de
inceperea oricaror operatiuni comerciale.

Nerespectarea cerintelor de mai sus constituie contraventie si se sanctioneaza cu amenda contraventionala si,
in cazurile mai grave, cu interzicerea desfasurarii anumitor activitati pentru o perioada de pani la un an. In
plus, producerea si vanzarea de bauturi alcoolice fara licenta in proportii mari (i.e. cand valoarea cantitatilor
produse sau vandute depaseste 5.500 euro) constituie infractiune si se pedepseste cu amendd penald si
inchisoare, precum si, in cazuri mai grave, cu interzicerea desfasurarii anumitor activitdti (ex. producerea
bauturilor alcoolice respective) pe o perioada de pana la cinci ani sau lichidarea fortatd a societatii trase la
raspundere penala.

Siguranta alimentara

Vinul, data fiind natura sa de bautura alcoolicd destinatd consumului uman, este considerat “produs
alimentar” in sensul reglementarilor Republicii Moldova privind siguranta alimentard. Aceste reglementari
stabilesc cerinte detaliate pentru asigurarea sigurantei generale si a adecvarii produselor alimentare pentru
consumul uman si includ urmatoarele: (i) Legea nr. 422 din data de 22 decembrie 2006 privind securitatea
generald a produselor, aplicabila produselor in general (inclusiv celor alimentare) si care solicitd ca aceste
produse sa fie sigure, ceea ce inseamna, in legaturd cu produsele alimentare, sd nu implice riscuri pentru
viata si sanatatea oamenilor; (ii) Legea nr. 78 din data de 18 martie 2004 privind produsele alimentare,
aplicabild produselor alimentare in general si care impune cerinte de sigurantd in legaturd cu producerea,
ambalarea, etichetarea, transportul, distributia, importul si exportul de produse alimentare; (iii) Legea nr. 10
din data de 3 februarie 2009 privind supravegherea de stat a sanatatii publice, care instituie un cadru de
masuri de bazd pentru asigurarea sdnatatii publice, inclusiv certificarea sanitard a produselor de cétre
laboratoare autorizate, notificarea punerii pe piatd a produselor si inregistrarea noilor produse alimentare la
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Agentia Nationala pentru Sanatate Publicd; (iv) Legea nr. 113 din data de 18 mai 2012 cu privire la stabilirea
principiilor si a cerintelor generale ale legislatiei privind siguranta alimentelor, care implementeaza
Capitolele I si II din Regulamentul (CE) nr.178/2002 de stabilire a principiilor si cerintelor generale ale
legislatiei alimentare; (v) Legea nr. 7 din data de 26 februarie 2016 privind supravegherea pietei in ceea ce
priveste comercializarea produselor nealimentare, care stabileste, In special, reguli privind supravegherea
produselor nealimentare puse pe piata si cu privire la retragerea produselor nealimentare de pe piatd in cazul
unor riscuri de sigurantd, si care implementeaza Capitolele I si III din Regulamentul (CE) nr. 765/2008 de
stabilire a cerintelor de acreditare si de supraveghere a pietei in ceea ce priveste comercializarea produselor;
(vi) Hotdrarea de Guvern nr. 412 din data de 25 mai 2010 privind aprobarea regulilor generale de igiena a
produselor alimentare, care implementeazd Regulamentul (CE) nr.852/2004 privind igiena produselor
alimentare; (vii) Hotararea de Guvern nr. 925 din data de 31 decembrie 2009 pentru aprobarea
regulamentului sanitar privind produsele alimentare noi, care implementeazd Regulamentul (CE) nr.258/97
privind alimentele si ingredientele alimentare noi si Regulamentul (CE) nr.1852/2001 de stabilire a normelor
de aplicare privind punerea la dispozitia publicului a anumitor informatii si protectia informatiilor furnizate
in conformitate cu Regulamentul Parlamentului European si al Consiliului (CE) nr.258/97; (viii) Hotérarea
de Guvern nr.317 din data de 23 mai 2012 privind aprobarea reglementarii tehnice “Definirea, descrierea,
prezentarea si etichetarea bauturilor alcoolice”, care implementeaza Regulamentul (CE) nr.110/2008 privind
definirea, descrierea, prezentarea, etichetarea si protectia indicatiilor geografice ale bauturilor spirtoase.

Principala autoritate de reglementare din Republica Moldova in domeniul sigurantei alimentare este Agentia
Nationala pentru Siguranta Alimentelor. In plus, dat fiind faptul ci punerea pe piati a produselor alimentare
are implicatii asupra sanatatii publice, acest domeniu este supravegheat, de asemenea, de citre Agentia
Nationala pentru Sanatate Publica.

Nerespectarea cerintelor de sigurantd alimentara, atdt a celor formale, precum neobtinerea unei autorizatii
sau a unui certificat, cat si a celor substantiale, precum distribuirea de produse alimentare periculoase, cade
sub incidenta unui numar mare de contraventii si se sanctioneaza cu amenzi contraventionale si, n special In
ceea ce priveste incdlcarile substantiale, cu interzicerea desfasurarii anumitor activitati pentru o perioada de
pani la un an. in plus, fabricarea sau vanzarea in proportii mari a produselor care sunt periculoase pentru
sdnatatea consumatorilor (i.e. atunci cand valoarea acestor produse excede suma de aproximativ 5.500 euro)
reprezintd infractiune si se pedepeste cu amenda penald si inchisoare, precum si, in cazuri mai grave, cu
interzicerea desfasurdrii anumitor activitati pentru o perioadd de pand la cinci ani sau lichidarea fortatd a
societatii care raspunde penal.

Respectarea reglementarilor fitosanitare si utilizarea fertilizantilor

Potrivit Legii nr.119 din 22 iunie 2004 cu privire la produsele de uz fitosanitar si fertilizanti, societatile
moldovenesti care importd, depoziteaza si utilizeaza produse de uz fitosanitar (definite ca fiind toate
produsele a caror utilizare are drept scop Imbunatatirea starii fitosanitare a culturilor agricole) si fertilizanti
(definiti drept produse utilizate pentru stimularea nutritiei plantelor si/sau ameliorarii sau mentinerii
proprietatilor agricole si chimice ale solului) fac obiectul unui regim extensiv de reglementare, care
stabileste, printre altele, reguli pentru importul, depozitarea, folosirea si neutralizarea acestor substante si
impune obligatia generald de diligenta in manipularea si operarea acestora.

Societatile care importa astfel de substante trebuie sd obtind autorizatii de import de la Agentia Nationala
pentru Siguranta Alimentelor si, atunci cand produsul de uz fitosanitar respectiv sau fertilizantul este nou pe
piata Republicii Moldova, sd inregistreze acest produs in Registrul Moldovenesc al produselor de uz
fitosanitar si al fertilizantilor. Produsele de uz fitosanitar si fertilizantii pot fi depozitati doar in depozite
autorizate de catre Agentia Nationald pentru Siguranta Alimentelor si manipulati de personal special instruit.

Societatile moldovenesti care utilizeazd produse de uz fitosanitar si fertilizanti emit declaratii catre Agentia

Nationala pentru Siguranta Alimentelor, prin care confirma respectarea cadrului de reglementare relevant. In
plus, culturile agricole crescute ca urmare a utilizdrii de produse de uz fitosanitar si fertilizanti trebuie sa
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respecte normele sanitare, respectarea lor fiind confirmata prin certificate de sigurantd emise de Agentia
Nationala pentru Siguranta Alimentelor in baza testarii de laborator a produselor.

Nerespectarea cadrului de reglementare care guverneaza utilizarea produselor de uz fitosanitar si a
fertilizantilor (inclusiv folosirea necorespunzatoare in agricultura, nerespectarea cerintelor de depozitare,
neefectuarea inregistrarii in Registrul produselor de uz fitosanitar si al fertilizantilor, eliminarea improprie a
deseurilor de fertilizanti) cade sub incidenta anumitor contraventii $i se sanctioneazd cu amenda
administrativa.

Autorizatia sanitari

Potrivit Legii nr. 10 din 3 februarie 2009 privind supravegherea de stat a sandtdtii publice, societatile
moldovenesti care produc produse alimentare si societatile care servesc produse alimentare consumatorilor
(inclusiv restaurante) trebuie sd respecte numeroase cerinte de sigurantd si sd obtind si sd& mentind
autorizatiile sanitare de functionare, emise de citre Agentia Nationald pentru Sanatate Publica. Aceste
autorizatii confirma respectarea standardelor de sigurantd sanitard in cadrul proceselor de productie utilizate
de catre respectivele societati.

Nerespectarea obligatiilor de obtinere si mentinere a acestor autorizatii reprezintd contraventie i se
sanctioneaza cu amenda contraventionala.

Restrictiile in materie de publicitate privind alcoolul

Legea nr. 1227 din 27 iunie 1997 cu privire la publicitate impune anumite restrictii privind publicitatea
produselor alcoolice. Orice publicitate directa a produselor alcoolice nu poate: (i) s fie difuzata pe canalele
de televiziune intre orele 07:00 si 22:00; (ii) sa creeze impresia ca consumul de alcool contribuie la obtinerea
de succes in plan personal, social, sportiv sau la ameliorarea starii fizice ori psihice; (iii) sa discrediteze
abtinerea de la consumul de alcool, sa prezinte informatii despre calitatile terapeutice ale alcoolului si sa
prezinte continutul ridicat de alcool drept o valoare deosebitd; (iv) sa se adreseze minorilor sau sd implice
minori, direct sau indirect; (v) s fie difuzata sub orice forma in productia audiovizuala, cinematografica sau
tiparita adresatd minorilor; (vi) sa fie difuzata pe prima pagind sau pe prima coperta a ziarelor si revistelor;
(vii) sa fie difuzata in institutiile pentru copii si de Invatdmant si in cele medicale, precum si la o distantd de
mai putin de 100 metri de acestea (in raza vizibilitatii directe); (viii) sd incurajeze consumul excesiv de
alcool si sd arate abstinenta sau moderatia intr-o lumina negativa; (ix) sa evidentieze continutul in alcool al
bauturilor.

in plus, conform Codului Audiovizualului nr. 260 din 27 iulie 2006, publicitatea si teleshopping-ul pentru
bauturi alcoolice trebuie sa respecte urmatoarele cerinte de baza: (i) sa nu fie adresate minorilor ori sa nu
prezinte minori consumand bauturi alcoolice; (ii) sd nu stabileascd o legaturd intre consumul de alcool si
imbunatétirea calitatilor fizice sau psihice sau a abilitatii in conducerea de vehicule; (iii) sd nu sugereze ca
prin consumul de alcool se pot obtine performante sociale sau sexuale; (iv) sa nu sugereze ca alcoolul are
calitati terapeutice sau ca acesta este stimulent, sedativ sau mijloc de rezolvare a problemelor personale; (v)
sd nu incurajeze consumul exagerat de alcool si sd nu pund intr-o lumind negativd consumul moderat de
alcool; (vi) sa nu accentueze exagerat continutul in alcool al bauturilor.

Protectia mediului

Productia industriald de vin face obiectul unui numdr mare de legi si regulamente privind mediul
inconjurator in Republica Moldova. Cadrul de reglementare relevant nu reglementeazd in mod specific
productia de vin, dar reglementeaza, in schimb, principalele implicatii din punct de vedere al mediului: (a)
cresterea strugurilor si orice efect in legatura cu solul; (b) emisiile generate de diversele tipuri de
echipamente implicate (precum, spre exemplu, frigidere si racitoare, boilere si echipamente de incalzire,
etc.); (c) folosirea apei si eliminarea apei uzate implicate n procesul de producere a vinului; (d) manipularea
deseurilor solide, inclusiv producerea si ambalarea deseurilor.
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Principalele legi si regulamente de mediu aplicabile producatorilor de vin din Republica Moldova includ: (i)
Legea nr. 1515 din 16 iunie 1993 privind protectia mediului inconjuritor, care impune obligatii extinse
societatilor, in general In vederea minimizarii impactului asupra mediului si a reducerii poludrii, precum si
pentru compensarea oricaror daune rezultate din poluare; (ii) Legea apelor nr. 272 din 23 decembrie 2011,
potrivit careia societatile care folosesc ape din panza freatica si care elimind apele uzate trebuie sa obtina o
autorizatie speciald de folosinta a apelor din partea Inspectoratului Ecologic de Stat; (iii) Legea nr. 1422 din
17 decembrie 1997 privind protectia aerului atmosferic, potrivit céreia societdtile care genercazd emisii
daunatoare pentru mediu trebuie sa obtind autorizatie pentru emisii si sa limiteze toate emisiile, astfel cum
este prevazut autorizatia respectiva; (iv) Legea nr. 1540 din 25 februarie 1998 privind plata pentru poluarea
mediului, care stabileste principiul “poluatorul pliteste” si care impune societatilor care genereaza orice fel
de poluare pentru mediu sa calculeze in mod independent si sa plateascd daunele catre Inspectoratul Ecologic
de Stat.

Neobtinerea autorizatiilor de mediu necesare (pentru folosirea apelor sau pentru emisii) reprezintd
contraventie, sanctionatd cu amendd contraventionald, si, la aprecierea autorititii sanctionatoare, cu
interdictia de a desfasura anumite activitati (ex. activititi de productie care genereaza poluare) pentru o
perioadd de pand la un an. Nerespectarea obligatiei de a plati daunele de mediu constituie, de asemenea,
contraventie, sanctionatd cu amenda contraventionald; nerespectarea obligatiei de platd a daunelor de mediu
face, de asemenea, obiectul sanctiunilor prevazute in Codul Fiscal si duce la acumularea de penalitati.

In plus, orice poluare a mediului care depaseste limitele stabilite in autorizatiile respective, sau in absenta
autorizatiilor constituie, In functie de dimensiunea si de gravitatea consecintelor, fie contraventie, fie
infractiune. Contraventiile legate de poluare se sanctioneaza cu amenzi contraventionale si, in cazurile mai
grave, cu interzicerea desfasurarii anumitor activitati pentru o perioada de pana la un an. Infractiunile legate
de poluare se pedepsesc cu inchisoarea de pana la cinci ani, amenda penald si, in cazurile mai grave, cu
interzicerea desfasurarii anumitor activitati pentru o perioadd de pand la cinci ani si, in mod specific in
legatura cu poluarea solului, atunci cand poluarea a condus la cel putin un deces, lichidarea fortatd a
societatii trase la raspundere penala.

In plus, producitorii moldoveni de vinuri fac obiectul unor reglementiri privind gestionarea deseurilor, care
reglementeaza depozitarea, transportul si eliminarea deseurilor periculoase si nepericuloase, industriale si
menajere, precum si a deseurilor de ambalaje, conform Legii nr. 209 din 29 iulie 2016 privind deseurile (care
implementeaza Directiva 2008/98/CE privind deseurile), care a intrat In vigoare la 23 decembrie 2017 si care
inlocuieste Legea nr. 1347 din 9 octombrie 1997 privind deseurile de productie si menajere. Legea privind
deseurile impune societatilor care genereaza deseuri sa le monitorizeze, trateze, sorteze si colecteze in mod
corespunzator si sd efectueze transportul, depozitarea si eliminarea acestora prin intermediul unor terti
furnizori de servicii autorizati. In plus, societitile care genereazi deseuri de ambalaje (inclusiv cele care
introduc pe piatd produse ambalate sau supra-ambalate) fac obiectul unui regim extins de raspundere si unor
obligatii suplimentare cu privire la asigurarea colectdrii si eliminarii acestor deseuri, in acord cu
reglementdrile ce vor fi adoptate de Guvernul Republicii Moldova. Din cauza recentei intrari in vigoare a
legii privind deseurile, inca nu a fost pus In aplicare un cadru de reglementare coerent pentru implementarea
prevederilor acesteia. Acest proces poate dura pand la un an sau mai mult, iar filialele din Republica
Moldova ale Societdtii vor trebui sd respecte acest cadru legal o datd ce acesta este implementat
corespunzator.

Nerespectarea reglementarilor privind gestionarea deseurilor reprezintd contraventie, sanctionata cu amenda
contraventionald si, la aprecierea autoritatii sanctionatoare, cu interzicerea desfasurarii anumitor activitati
pentru o perioada de pana la un an. Avand in vedere cd reforma cadrului de reglementare privind gestionarea
deseurilor este in desfagurare, valorile amenzilor si ale sanctiunilor suplimentare se poate schimba in viitorul
apropiat, dat fiind ca actuala formulare este bazata pe cadrul de reglementare anterior.

Siguranta industriala

Potrivit prevederilor Legii nr. 116 din 18 mai 2012 privind securitatea industriald a obiectelor industriale
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periculoase, societatile moldovenesti care lucreaza cu obiecte industriale periculoase, definite drept orice
echipamente sau instalatii care pot provoca riscuri de catastrofa cu caracter tehnogen si care sunt listate in
Anexa 1 la legea anterior mentionata (lista care include boilere industriale, care sunt folosite pentru
incalzirea tancurilor de fermentare a mustului) trebuie inregistrate in Registrul obiectelor industriale
periculoase al Republicii Moldova, de catre Inspectoratul de Stat pentru Supravegherea Tehnica a Obiectelor
Industriale Periculoase din Republica Moldova, subordonat Ministerului Economiei. Pentru scopul acestei
inregistrari, societatea care foloseste astfel de obiecte trebuie sd obtind o evaluare favorabila din partea unui
expert, emisa de catre un expert autorizat In siguranta industriald, si sa respecte celelalte obligatii privind
operatiile cu echipamentul respectiv (precum, printre altele, sd aiba personal calificat corespunzitor, sa
desfasoare revizii generale ocazionale ale obiectului industrial periculos si sd notifice autoritatii publice
relevante orice lucrari de revizie).

Nerespectarea reglementarilor privind siguranta industriala (in special, lipsa unei evaludri favorabile din
partea unui expert sau incalcarea procedurii de Inregistrare) reprezintd contraventie, sanctionata cu amenda
contraventionala.

Apdararea impotriva incendiilor

Potrivit cerintelor din Legea nr. 267 din 9 noiembrie 1994 privind apérarea impotriva incendiilor, fabricile de
vinuri, indiferent de capacitatea de productie, trebuie sd obtina avize de aparare impotriva incendiilor si de
stingere a incendiilor la desfagurarea unor genuri de activitati (autorizatii de securitate la incendiu), emise de
catre Inspectoratul General pentru Situatii de Urgentad al Republicii Moldova, subordonat Ministerului
Afacerilor Interne. Atunci cind emite astfel de autorizatii, autoritatea publica respectivad verificad adecvarea
masurilor de siguranta la incendiu folosite de catre societatea supusa verificarii.

Desi nerespectarea obligatiei de a obtine autorizatia de securitate la incendiu nu reprezintd in mod expres
contraventie sau infractiune, nerespectarea, in general, a anumitor cerinte de securitate la incendiu constituie
contraventie si se sanctioneazd cu amenda contraventionald, precum si, in cazurile de incalcare mai grava, cu
suspendarea operatiunilor din respectiva fabrica.
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REGIMUL FISCAL

Rezumatul de mai jos cu privire la anumite implicatii fiscale in legdtura cu detinerile de Actiuni se bazeaza
pe legi, reglementari, decrete, solutii fiscale, conventii (tratate) privind evitarea dublei impuneri, decizii de
practica administrativa si judiciard in vigoare la data intocmirii prezentului Prospect. Cu toate acestea pot
surveni modificari de natura legislativa, judiciara sau administrativa sau interpretari care pot afecta sau
modifica comentariile si concluziile prezentate in cele ce urmeaza. Orice astfel de modificari sau interpretari
pot opera retroactiv si ar putea afecta regimul fiscal aplicabil detindatorilor de Actiuni.

Legislatia fiscala din Cipru
Impozitarea dividendelor

Dividendele platite de catre o societate rezidenta in Cipru unui actionar care nu este rezident fiscal in Cipru
(societate sau persoana fizicd) sunt scutite de impozitul retinut la sursa in Cipru.

Impozitarea cdstigurilor de capital

Castigurile din vanzarea actiunilor unei societati sunt scutite de impozitare in Cipru, atat pentru rezidentii
fiscali din Cipru, cat si pentru non-rezidentii fiscali din Cipru. Scutirea poate si nu se aplice doar daca
societatea ale carei actiuni sunt vandute detine in mod direct sau indirect proprietati imobiliare in Cipru, iar
actiunile vandute nu sunt cotate la o bursa de valori recunoscuta.

Autoritatile fiscale din Cipru nu publica o listd a burselor de valori recunoscute. Pentru certitudine, se poate
confirma daca Bursa de Valori Bucuresti este o bursa recunoscuta atit in ceea ce priveste taxa de timbru, cat
si pentru impozitul pe castigurile de capital, prin solicitarea unei decizii a Comisarului Cipriot privind
Impozitarea in legatura cu acest aspect. Réspunsul la o astfel de solicitare ar trebui sa fie emis in 21 de zile.
In acest caz, o taxa de administrare de 2.000 EUR se datoreaza autoritatilor fiscale cipriote.

Legislatia fiscald din Romania

Impozitarea dividendelor

Persoanele juridice

Veniturile din dividende nu sunt supuse impozitdrii separate, ci vor fi incluse in baza impozabild globala
calculatd pentru profitul impozabil (daca este cazul). Orice profit fiscal rezultat poate fi diminuat de
pierderile fiscale existente Tnainte de impozitarea finald. Pierderile fiscale pot fi reportate pentru urmatorii 7

ani consecutivi.

Veniturile din dividende obtinute de o societate rezidentd in Romania de la o persoana juridica strdind sunt
neimpozabile daca sunt indeplinite cumulativ urmatoarele conditii:

. Persoana juridica nerezidenta este platitoare de impozit pe profit sau este supusa unei taxe similare;

. Persoana juridica nerezidentd este situatd intr-o tard care a incheiat cu Romania un tratat privind
evitarea dublei impuneri (,,DTT”);

J Beneficiarul veniturilor din dividende detine cel putin 10% din capitalul social al emitentului, pentru
o perioada neintrerupta de 1 an, care se incheie la momentul inregistrarii venitului din dividende.

Dispozitiile mentionate mai sus privind tratamentul neimpozabil al unor astfel de venituri se aplicad doar
platitorilor de impozit pe profit.
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Pentru investitorii care aplica regimul de impozitare specific microintreprinderilor, veniturile obtinute dintr-
un stat membru al UE cu care Romania a incheiat un DTT nu sunt incluse in baza impozabila, cu conditia ca
aceste venituri sa fi fost impozitate in acel stat membru UE.

Dat fiind faptul ca veniturile obtinute din dividende obtinute din Cipru nu sunt supuse impozitarii la sursa in
Cipru (pentru detalii, vd rugdm sa consultati sectiunea “Legislatia fiscala din Cipru - Impozitarea
dividendelor”), aceste venituri ar fi impozabile iIn Roméania pentru contribuabilii microintreprinderi, fara
posibilitatea unor exceptii.

Persoancele fizice

Potrivit DTT dintre Romania si Cipru, venitul din dividende platit de o societate care este rezident fiscal al
unui stat contractant catre un rezident al altui stat contractant este impozabil in cel din urma stat contractant.

De asemenea, DTT prevede ca aceste venituri din dividende ar putea fi impozitate in statul contractant in
care societatea care plateste dividendele este rezident fiscal, in conformitate cu legislatia nationala a statului
respectiv, iar impozitul pe aceste venituri nu trebuie sé depaseasca 10% din venitul brut din dividende.

Pe baza dispozitiilor DTT incheiat intre Romania si Cipru, Roménia ar avea dreptul de a impozita venitul din
dividende obtinut de rezidentii fiscali romani de la societatea rezidenta in Cipru.

Venitul din dividende este supus unei cote unice de impozitare de 5%. In plus, rezidentii roméani sunt obligati
sa plateascd o contributie la asigurdrile sociale de sanitate (denumitd in continuare, ,,CASS”) de 10%.
Incepand cu ianuarie 2018, CASS se datoreazi indiferent dacid persoana fizici ce obtine venitul din
dividende obtine, de asemenea, venituri salariale sau alte tipuri de venituri pentru care CASS este datorata si
platita.

CASS se datoreaza in cazul in care persoana fizica castiga (in anul fiscal precedent) din una sau mai multe
surse de venit (cum ar fi: venituri din activitati independente, venituri din chirii, venituri din investitii,
venituri din alte surse etc.) un venit anual cel putin egal cu 12 salarii brute minime nationale (adica 22.800
RON, aproximativ 5.067 EUR).

Baza lunara de calcul a CASS este salariul minim brut national valabil pentru luna in care contributia este
datorata (adica atunci cand venitul din dividende a fost obtinut de catre persoana fizica). Pentru anul 2018,
valoarea acestui salariu este 1.900 RON (aproximativ 422 EUR).

In cazul in care venitul obtinut din dividende singur sau impreuni cu alte venituri obtinute de citre o
persoana fizica depaseste valoarea a 12 salarii minime brute nationale, CASS ar fi datoratd. In cazul in care
venitul obtinut din dividende este sub acest prag, CASS nu ar fi datorata de citre persoana fizica.

Impozitarea castigurilor de capital
Persoane juridice

Veniturile din Instrainarea actiunilor nu sunt supuse impozitarii separate, ci vor fi incluse in baza impozabila
totala calculata pentru impozitul pe profit (daca este cazul). Orice profit fiscal rezultat poate fi diminuat de
pierderile fiscale existente inainte de impozitarea finala.

Conform legislatiei fiscale din Romaénia, veniturile obtinute de un rezident fiscal roman din instrdinarea
actiunilor detinute intr-o altd entitate romana sau intr-o entitate straind rezidenta intr-un stat care a incheiat
cu Roménia un DTT nu sunt impozabile dacd vanzatorul detine cel putin 10% din capitalul social al
societatii, pentru o perioadd neintrerupta de cel putin un an ("conditii minime de detinere"), care se termina
in momentul instrdinarii. In acest caz, aceste venituri nu sunt impozabile.
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Dispozitiile mentionate mai sus privind tratamentul neimpozabil al unor astfel de venituri se aplica doar
platitorilor de impozit pe profit.

Pentru investitorii care aplica regimul de impozitare specific microintreprinderilor, veniturile obtinute dintr-
un stat membru al UE cu care Romania a incheiat un DTT nu sunt incluse in baza impozabild, sub conditia
ca aceste venituri sa fi fost impozitate in acel stat membru UE.

Avand in vedere ca veniturile din Instrainarea actiunilor nu sunt supuse impozitarii surselor in Cipru (va
rugadm sa consultati sectiunea “Legislatia fiscala din Cipru- Impozitarea castigurilor de capital’”), aceste
venituri ar fi impozabile In Romania pentru contribuabilii microintreprinderi, farad posibilitatea unor exceptii.

Persoane fizice

Potrivit DTT, castigurile de capital sunt impozabile numai in statul contractant in care persoana care
instraineaza actiunile este rezident fiscal. Prin urmare, castigurile de capital obtinute de persoanele fizice
rezidente in Romania din vanzarea de actiuni ale societatii cipriote sunt impozabile in Romania.

Cagtigurile / pierderile de capital rezultate din vinzarea de actiuni sunt supuse unei cote de impozit pe venit
de 10%. In conformitate cu prevederile Codului Fiscal roman, pierderea netd anuala din transferul de actiuni,
stabilitd prin intermediul declaratiei privind venitul realizat, este recuperatd din castigurile nete anuale
obtinute in urmitorii sapte ani consecutivi. In plus, pierderile nete anuale provenite din striinitate sunt
reportate si compensate cu veniturile de aceeasi naturd si sursa obtinute din strainatate pentru fiecare tara,
inregistrate in urmatorii sapte ani fiscali consecutivi. Momentul impozabil ar rezulta din vanzarea actiunilor
si Inregistrarea de castiguri de capital, iar persoana trebuie sid raporteze veniturile prin intermediul
formularului 201, pana la data de 25 mai a anului urmator in care venitul a fost obtinut, impreund cu
documente justificative care atestd castigul / pierderea obtinutd. Castigul de capital este determinat ca
diferenta dintre pretul de vanzare si valoarea fiscald a actiunilor, inclusiv costurile aferente tranzactiei. In
ceea ce priveste impozitul pe venit, valoarea fiscald reprezintd valoarea de achizitie a actiunilor.
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SUBSCRIERE SI VANZARE
Rezumatul Ofertei

In cadrul Ofertei, Actionarii Véanzitori vor oferi spre vanzare un numar maxim de 9.800.000 Actiuni Oferite
existente, dintre care un numdr maxim de 8.171.080 Actiuni reprezentand 40,8554% din capitalul social al
Societatii vor fi oferite de Lorimer, un numér maxim de 1.000.000 Actiuni reprezentand 5% din capitalul
social al Societatii vor fi oferite de Amboselt si 628.920 Actiuni reprezentand 3,144% din capitalul social al
Societitii vor fi oferite de IFC. Actiunile Oferite vor fi oferite spre vanzare in Intervalul Pretului de Oferta
(a se vedea sectiunea ,,Preful de Oferta — Intervalul Pretului de Oferta" de mai jos) si Actiunile Oferite
alocate in cadrul Ofertei vor fi vandute la Pretul Final de Oferta.

In cazul 1n care nu se subscriu 100% din numarul maxim al Actiunilor Oferite, fiecare Actionar Vanzator va
vinde un numar de Actiuni Oferite ce va respecta proportia intiald, si anume proportia pe care numarul
maxim de Actiuni Oferite de respectivul Actionar Vanzator o reprezintd In numarul maxim total de Actiuni
Oferite.

Pretul Final de Oferta va fi stabilit in moneda RON.

Subscrierile pot fi facute incepand cu data de 29 ianuarie si pana la data de 8 februarie 2018 inclusiv,
respectiv timp de 9 (noud) Zile Lucratoare (,,Perioada de Oferta"). Actionarii Vanzitori si Societatea, in
consultare cu Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, pot: (i) sd extinda Perioada de Oferta; (ii) sa
decida inchiderea anticipatd a Ofertei in cazul in care Oferta a fost subscrisa integral; orice inchidere
anticipatd a Perioadei de Ofertad va fi anuntatd public folosind aceleasi metode ca cele utilizate pentru
anuntarea Pretului Final al Ofertei, iar, In acest caz, toate datele referitoare la stabilirea pretului, alocare,
publicarea Pretului Final al Ofertei, rezultatele Ofertei si tranzactionarea Actiunilor vor fi adaptate in mod
corespunzator; sau (iii) sa modifice alte date legate de Oferta, respectand in fiecare caz legislatia romana.

Factorul de alocare pentru Transa Investitorilor de Retail, impreund cu numarul final al Actiunilor Oferite
alocate vor fi facute publice in ultima zi a Perioadei de Oferta (,,Data Alocarii"), care se estimeaza a fi pe
data de 8 februarie 2018. Pretul Final de Ofertd va fi facut public cel tarziu In Ziua Lucratoare imediat
urmatoare Datei Alocérii (a se vedea sectiunile ,,—Pretul de Oferta" si ,,—Alocarea Actiunilor Oferite" de
mai jos).

Tranzactia aferentd Actiunilor Oferite alocate va avea loc in Ziua Lucratoare imediat urmatoare Datei
Alocidrii, care se estimeaza a fi pe data de 9 februarie 2018 (,,Data Tranzactiei"), iar transferul Actiunilor
Oferite alocate se va deconta prin intermediul sistemului Depozitarului Central din Roméania in termen de
doud Zile Lucratoare de la Data Tranzactiei (care este data de 13 februarie 2018 sau in jurul acestei date)
(,,Data Decontarii") (a se vedea sectiunea ,,Decontare" de mai jos).

Incepand cu 29 ianuarie 2018, Oferta nu mai poate fi revocati sau suspendati decat in situatia in care
Contractul de Plasament inceteaza inainte de data Alocarii in conditiile restrictive prevazute de acesta, sau in
cazul in care nu sunt indeplinite conditiile pentru Inchiderea cu Succes a Ofertei, astfel cum sunt previzute in
sub-sectiunea ”Preful Final de Oferta” de mai jos.

Dupa inceperea tranzactionarii Actiunilor, Oferta nu poate fi revocata decat in situatii de exceptie prevazute
de lege si regulamentele in domeniu.

Transele Ofertei
Orice investitor roman sau strdin, persoand fizicd sau entitate (cu sau fara personalitate juridica) poate

participa la Oferta, cu exceptia acelor investitori ale caror subscrieri in cadrul Ofertei ar constitui o incalcare
a legislatiei aplicabile. Investitorii care intentioneaza sa subscrie Actiunile Oferite trebuie sa se familiarizeze
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cu, si sa respecte, termenii si conditiile Ofertei din acest Prospect si legile aplicabile Ofertei in jurisdictiile
acestora si restrictiile prevazute 1n sectiunea "Notificarea adresata investitorilor si Restrictii de Vanzare" de
mai sus. Prin achizitionarea Actiunilor Oferite, investitorii isi asuma orice raspundere care ar putea fi atrasa
in cazul 1n care o asemenea achizitie este considerata ilegala 1n tara lor de resedinta.

Oferta este Impartita in doud transe (,, Transele Ofertei") dupd cum urmeaza:

1. Un procent de 10% din Actiunile Oferite (un numér de 980.000 Actiuni) va fi oferit initial catre
Investitorii de Retail (astfel cum acest termen este definit mai jos) (,,Transa Investitorilor de
Retail"); si

2. Actiunile Oferite ramase (un numar de 8.820.000 Actiuni) vor fi oferite Investitorilor Institutionali

(astfel cum acest termen este definit mai jos) (,, Transa Investitorilor Institutionali").

Pentru evitarea oricdrui dubiu, impartirea Actiunilor oferite In Transa Investitorilor de Retail intre Actionarii
Vanzatori va fi urmatoarea: 817.108 Actiuni de la Lorimer, 100.000 Actiuni de la Amboselt si 62.892
Actiuni de la IFC, iar impartirea Actiunilor oferite in Transa Investitorilor Institutionali intre Actionarii
Vanzatori va fi urmatoarea: 7.353.972 Actiuni de la Lorimer, 900.000 Actiuni de la Amboselt si 566.028
Actiuni de la IFC.

Dimensiunea finald a fiecarei Trange a Ofertei va fi determinatd de Actionarii Vanzétori in consultare cu
Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, pe baza volumului si a pretului subscrierilor primite de la
investitori, la Data Alocarii (a se vedea sectiunea ,,4locarea Actiunilor Oferite" de mai jos) si nu va exista o
dimensiune minima a Transelor Ofertei. In consultare cu Detinitorii Comuni ai Registrului de Subscrieri,
Actionarii Vanzatori pot sa decida sa realoce Actiunile Oferite dintr-o Transa a Ofertei in cealalta Transa a
Ofertei 1n functie de nivelul de subscriere din cadrul fiecirei Trange a Ofertei. Realocarea Actiunilor dintr-o
Transd a Ofertei in cealaltd va fi realizatd fard a altera cotele corespondente de Actiuni pentru Lorimer,
Amboselt si IFC in numadrul total de actiuni din fiecare Transa. O realocare intre transe nu va fi considerata
ca necesitand ori reprezentdnd un amendament la Prospect.

in scopul prezentului Prospect:
a. Investitori Institutionali" inseamna investitori calificati in sensul Articolului 2(1)(e) din Directiva
privind Prospectul astfel cum a fost implementatd prin Articolul 2 alin. (21) din Legea privind

Emitentii si Operatiunile de Piata; si

b. Investitori de Retail" Tnseamnd orice persoand fizicd sau persoand juridicd care nu intruneste
criteriile de mai sus pentru a fi calificat drept Investitor Institutional.

Actiunile Oferite 1n cadrul fiecareia dintre Transele Ofertei descrise mai sus sunt actiuni din aceeasi clasa
(actiuni ordinare), se supun aceluiasi regim juridic si confera aceleasi drepturi si obligatii detindtorilor
acestora.

Pretul de Oferta

Intervalul Pretului de Oferta

Actiunile Oferite sunt oferite la Intervalul Pretului de Oferta de la 19 RON la 28 RON pentru fiecare Actiune
Oferita. Subscrierile pentru Actiunile Oferite vor fi facute in RON.

Investitorii de Retail trebuie sa subscrie Actiunile Oferite la pretul fix de 28 RON (si anume limita superioara
a Intervalului Pretului de Oferta).

173



Investitorii Institutionali pot subscrie In mod valabil Actiunile Oferite la orice pret cuprins in Intervalul
Pretului de Oferta (inclusiv limita inferioarda si superioard a intervalului de pret). Pasul de pret aferent
subscrierilor pentru Actiuni Oferite realizate de Investitorii Institutionali este de 0,5 RON.

Plata pretului de subscriere de catre investitori pentru Actiunile Oferite trebuie sa se realizeze conform celor
prevazute in sectiunea ,—Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii de Retail—Dovada Platii
pentru Subscrierile efectuate de Investitorii de Retail" si ,—Subscrierea Actiunilor Oferite de catre
Investitorii Institutionali—Documentatia de Subscriere pentru Investitorii Institutionali" de mai jos, dupa
caz.

Comisioanele bancare sau orice alte taxe, inclusiv orice comisioane aplicabile percepute de institutiile
relevante ale pietei in legaturd cu plata pretului de subscriere vor fi suportate separat de investitori. Nivelul
unor astfel de comisioane nu poate fi cuantificat de Societate, Actionarii Vanzatori sau Detinatorii Comuni ai
Registrului de Subscrieri.

Bookbuilding

Pe parcursul Perioadei de Oferta se va derula un proces de bookbuilding pentru Actiunile Oferite. In timpul
procesului de bookbuilding, Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri vor evalua nivelul de interes pe
care il prezintd Oferta pentru Investitorii Institutionali si reactia acestora privind pretul Actiunilor Oferite.
Investitorilor Institutionali i se va solicita sa precizeze numarul Actiunilor Oferite pe care ar fi dispusi sa le
achizitioneze si pretul aferent pentru respectivele Actiuni Oferite. Numarul acestor Actiuni Oferite si pretul
la care investitorii respectivi si-au exprimat interesul de a le achizitiona vor fi inregistrate intr-un registru
administrat de Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri (,,Registrul"). Subscrierile primite de la
Investitorii de Retail in legaturd cu Actiunile Oferite nu vor fi incluse in procesul de bookbuilding.

Actiunile Oferite in cadrul Transei Investitorilor Institutionali vor fi vandute doar la Pretul Final de Oferta si
doar acelor investitori care au subscris Actiunile Oferite la un pret egal sau mai mare decat Pretul Final de
Oferta.

Pretul Final de Oferta

Pretul Final de Ofertd pentru Investitorii de Retail este egal cu Pretul Final de Oferta pentru Investitorii
Institutionali. Pretul Final de Oferta va fi stabilit in cadrul Intervalului Pretului de Oferta, cel mai tarziu in
Ziua Lucratoare imediat urmatoare Datei Alocarii, de catre Actionarii Vanzatori in strdnsd consultare cu
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, pe baza indicatiilor furnizate de catre Investitorii
Institutionali in cadrul procesului de bookbuilding.

Actiunile Oferite alocate vor fi vandute Investitorilor de Retail si Investitorilor Institutionali la Pretul Final
de Oferta.

Inchiderea cu Succes a Ofertei va fi conditionata, printre altele, de stabilirea Pretului Final de Oferta si de
deciziile luate de catre fiecare dintre Societate, Actionarii Vanzatori si Detinatorii Comuni ai Registrului de
Subscrieri de a continua Oferta. Inchiderea cu Succes a Ofertei va fi de asemenea conditionati de
indeplinirea conditiilor prevazute in Contractul de Plasament si de neincetarea acestuia. Mai multe informatii
despre Contractul de Plasament se regasesc in sectiunea ,,Contractul de Plasament" de mai jos.

In cazul in care Oferta nu se va inchide cu succes, investitorilor care au subscris pentru Actiunile Oferite In
cadrul Ofertei li se vor returna sumele totale platite in avans pentru Actiunile Oferite.

Cel tarziu in Ziua Lucratoare imediat urmatoare Datei Alocarii, Actionarii Vanzatori vor notifica investitorii,
ASF si BVB in legétura cu Pretul Final de Ofertd. Notificarea respectiva privind pretul va fi publicatd pe
pagina de internet a BVB (www.bvb.ro), Raiffeisen Bank S.A. (www.raiffeisen.ro), si pe pagina de internet a
Societatii (www.purcari.wine).
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Daca Pretul Final de Ofertd este mai mic decat pretul platit de un investitor pentru fiecare Actiune Oferita
pentru care a subscris, investitorului in cauza i va fi restituitd o suma egald cu diferenta dintre (a) suma
totala platitd in avans de catre respectivul investitor pentru Actiunile Oferite pentru care a subscris; si (b)
numarul de Actiuni Oferite vandute investitorului respectiv inmultit cu Pretul Final de Oferta, in fiecare
situatie scdzand orice comisioane bancare de transfer si orice comisioane percepute de institutiile relevante
ale pietei, in contul bancar al investitorului indicat de acesta in formularul de subscriere depus pentru
subscrierea Actiunilor Oferite (,,Formularul de Subscriere"), in contractul de servicii de investitii sau in alt
mod convenit cu Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri sau Participantul Eligibil (astfel cum este
definit in continuare) cu care se efectueaza cererea de subscriere, dupa caz, in termen de maximum 5 (cinci)
Zile Lucratoare de la incheierea Perioadei de Oferta. Nu se va plati dobanda investitorilor cu privire la aceste
sume.

Dacé un investitor a specificat mai multe conturi pentru restituirea acestor sume, Detinatorii Comuni ai
Registrului de Subscrieri sau Participantul Eligibil isi rezerva dreptul de a pliti intreaga suma care trebuie
restituitd doar intr-unul dintre conturile specificate de cétre investitor. Platile in conturile bancare ale
investitorilor se vor face mai intdi pentru subscrierile validate si, ulterior, pentru subscrierile invalidate.
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri nu vor fi rdspunzétori in cazurile in care astfel de sume nu
pot fi transferate ca urmare a faptului ca informatiile furnizate de un investitor in acest scop sunt incomplete
sau incorecte.

Subscrierea Actiunilor Oferite de citre Investitorii Institutionali

Prin subscrierea Actiunilor Oferite, fiecare Investitor Institutional confirmi ca a citit acest Prospect,
cid a acceptat termenii si conditiile previzute in acest Prospect si ci a efectuat subscrierea in
conformitate cu termenii prevazuti in acest Prospect.

Subscrierile valabile pentru Actiunile Oferite realizate de Investitorii Institutionali vor fi inscrise In Registru.
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri nu intentioneaza sd faca publice continutul Registrului sau
orice informatii privind subscrierile efectuate de Investitorii Institutionali pentru Actiunile Oferite (inclusiv,
insd fara a se limita la, nivelul de subscriere).

Investitorilor Institutionali nu li se aplicd nicio cerintd de subscriere minima. Investitorii Institutionali pot
realiza subscrieri multiple pentru Actiunile Oferite.

Este posibil ca Investitorii Institutionali sd plateascd comisioane de intermediere potrivit contractului de
servicii de investitii Incheiat cu un Detinator Comun al Registrului de Subscrieri sau cu un afiliat al unui
Detinator Comun al Registrului de Subscrieri. Investitorii nu vor suporta niciun cost sau nicio taxa
suplimentard 1n ceea ce priveste plasarea unor ordine de cumpdrare pentru Actiunile Oferite, cu exceptia
costurilor (daca existd) ocazionate de deschiderea si mentinerea unui cont de valori mobiliare (cu exceptia
cazului in care acest investitor are deja un cont) si oricaror comisioane de intermediere ce trebuie platite n
baza oricaror contracte relevante sau conform regulamentelor entitdtii care acceptd aceste ordine de
cumparare.

Programul si locurile unde pot fi efectuate subscrieri in Transa Investitorilor Institutionali

Subscrierile pentru Actiunile Oferite in Transa Investitorilor Institutionali pot fi realizate doar prin
intermediul Detinatorilor Comuni ai Registrului de Subscrieri.

Investitorii Institutionali pot subscrie Actiuni Oferite pe intreaga duratd a Perioadei de Oferta, in timpul
programului de lucru al Detinatorului Comun al Registrului de Subscrieri respectiv.

Documentatia de subscriere pentru Investitorii Institutionali

Daca un Investitor Institutional a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu un Detinator
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Comun al Registrului de Subscrieri sau cu un afiliat al unui Detinator Comun al Registrului de Subscrieri,
respectivul Investitor Institutional poate subscrie in mod valabil Actiuni Oferite in baza ordinelor date in
cadrul activitatii obisnuite de servicii de investitii financiare si prin orice mijloace de comunicare prevazute
de respectivul contract, fard a fi necesar sd depund vreun Formular de Subscriere sau documente de
identificare. Investitorii Institutionali care nu au incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu un
Detinator Comun al Registrului de Subscrieri sau cu un afiliat al unui Detindtor Comun al Registrului de
Subscrieri pot subscrie in mod valabil Actiuni Oferite numai dacd depun un Formular de Subscriere si
documentele de identificare aplicabile mentionate in sectiunea ,,Subscrierea Actiunilor Oferite de catre
Investitorii de Retail — Documentele de Subscriere pentru Investitorii de Retail" de mai jos.

Valoarea Actiunilor Oferite alocate unui Investitor Institutional trebuie sa fie garantata prin:

o Ordin de platd care dovedeste ca pretul pentru Actiunile Oferite alocate a fost transferat in Conturile
Colectoare (conform definitiei de mai jos), sub conditia ca suma respectivd sd fie creditatd in
Conturile Colectoare Tnainte de orele 16:00 (ora Romaniei) la Data Tranzactiei.

Contul colector pentru subscrierea Actiunilor Oferite prin Raiffeisen Bank S.A. este contul bancar in RON
avand IBAN RO93 RZBR 0000 0600 0459 2833 deschis la Raiffeisen Bank S.A., beneficiar Raiffeisen Bank
S.A., iar contul colector pentru subscrierea Actiunilor Oferite prin Swiss Capital S.A. este contul bancar in
RON avand IBAN RO40 BRDE 450S V604 4190 4500 deschis la BRD- Société Générale, beneficiar Swiss
Capital S.A. (impreuna denumite ,,Conturile Colectoare" si in mod individual ,,Contul Colector"). Ordinul
de plata trebuie sa cuprinda codul unic de inregistrare al Investitorului Institutional. Investitorii trebuie sa ia
in considerare eventualele comisioane de transfer i, dacd este cazul, comisioanele de
deschidere/administrare a contului. Nu sunt acceptate depuneri in numerar direct in Conturile Colectoare.
Sumele transferate de catre Investitorii Institutionali, reprezentand valoarea Actiunilor Oferite alocate, nu vor
fi purtdtoare de dobanda in favoarea Investitorilor Institutionali respectivi.

Niciun Detinator Comun al Registrului de Subscrieri nu va fi tinut rdspunzator dacd, din motive care nu sunt
sub controlul acestuia, oricare dintre Conturile Colectoare nu este efectiv creditat cu sumele reprezentand

valoarea Actiunilor Oferite alocate cel mai tarziu la orele 16:00 (ora Romaniei) la Data Tranzactiei.

o Declaratie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care isi asuma raspunderea
pentru decontare;

. Scrisoare de garantie bancard emisd de o institutie de credit din Uniunea Europeand care acopera
riscul de decontare asumat de Detindtorul Comun al Registrului de Subscrieri relevant; sau

. Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de Detindtorul Comun al Registrului de
Subscrieri relevant sau de un afiliat al Detindtorului Comun al Registrului de Subscrieri care isi
asuma raspunderea pentru decontare in conformitate cu limitarile stabilite de ASF.

Garantia trebuie sa includa si orice comisioane aplicabile.

Subscrierea Actiunilor Oferite de citre Investitorii de Retail

Prin subscrierea Actiunilor Oferite, fiecare Investitor de Retail confirma ca a citit acest Prospect, ca a

acceptat termenii si conditiile prevazute in acest Prospect si ci a efectuat subscrierea in conformitate

cu termenii prevazuti in acest Prospect.

Subscrierea minima pentru Actiuni Oferite care poate fi realizatd de un Investitor de Retail este de 20
Actiuni Oferite. Investitorii de Retail pot efectua subscrieri multiple.

Nu va fi perceput niciun comision de intermediere in legaturd cu subscrierile realizate de Investitorii de
Retail.
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Programul si locurile unde pot fi efectuate subscrierile in Transa Investitorilor de Retail

Investitorii de Retail pot subscrie Actiunile Oferite pe parcursul intregii Perioade de Oferta, in fiecare Zi
Lucratoare in timpul orelor de lucru ale unitatii relevante a Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau ale
Participantului Eligibil respectiv (dupa caz), insa nu mai tarziu de orele 12:00 (ora Romaniei) in ultima zi a
Perioadei de Oferta.

Investitorii de Retail pot subscrie Actiunile Oferite:

a. prin intermediul Raiffeisen Bank S.A., la unitatile specificate in Anexa I (Reteaua de Distributie a
Raiffeisen Bank S.A.) 1a prezentul Prospect; sau

b. prin intermediul Swiss Capital S.A. la sediul din Bulevardul Dacia nr. 20, etaj 4, Cladirea Romana
Offices, sectorul 1 Bucuresti; sau

c. la locatiile autorizate ale oricarui Participant Eligibil.

»~Participanti Eligibili" Inseamnd orice intermediari (altii decat Detinatorii Comuni ai Registrului de
Subscrieri), care sunt firme de investitii sau institutii de credit avand calitatea de participanti la sistemul de
tranzactionare al BVB si care (i) au semnat un angajament irevocabil si neconditionat (,,Scrisoarea de
Angajament") de a respecta prevederile prezentului Prospect si ale legii aplicabile, in forma pusad la
dispozitie de Coordonatorul Global Unic si (ii) au depus Scrisoarea de Angajament la Coordonatorul Global
Unic, in forma agreata cu acesta.

Participantii Eligibili nu pot accepta, inregistra, procesa si/sau valida subscrieri inainte de semnarea si
depunerea la Coordonatorul Global Unic a unui exemplar semnat al Scrisorii de Angajament. Fiecare
Participant Eligibil trebuie sa se conformeze (si trebuie sa se asigure ca sistemele sale interne 1i permit sa se
conformeze) si este exclusiv raspunzator pentru orice nerespectare a cerintelor prevazute in prezentul
Prospect, inclusiv, insd fard a se limita la, cerintele privind disponibilitatea fondurilor si decontarea
tranzactiilor realizate in urma acceptarii subscrierilor de catre respectivul Participant Eligibil. Detinatorii
Comuni ai Registrului de Subscrieri nu vor fi responsabili pentru nicio nerespectare a cerintelor prevazute in
acest Prospect de catre un Participant Eligibil.

Ordinele de tranzactionare corespunzatoare fiecarei subscrieri de Actiuni Oferite efectuate de citre
Investitorii de Retail vor fi inregistrate, pe parcursul Perioadei de Oferta, in sistemul BVB dedicat ofertelor
publice, de Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau/si de oricare Participant Eligibil care a primit si a
validat respectiva subscriere, dupa caz.

Formularul de Subscriere pentru Investitorii de Retail

Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii de Retail se efectueaza prin depunerea valabild a unui
Formular de Subscriere impreund cu Dovada de Platd (astfel cum este definitd mai jos) si documentele
solicitate (a se vedea sectiunea ,,—Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii de Retail—
Documentele de Subscriere pentru Investitorii de Retail" de mai jos) la Detindtorul Comun al Registrului de
Subscrieri relevant sau la un Participant Eligibil. Formularul de Subscriere va fi disponibil la sediile
mentionate in Anexa I (,,Reteaua de Distributie a Raiffeisen Bank S.A.”) la prezentul Prospect, la sediile
autorizate ale Participantilor Eligibili sau in alt mod comunicat de Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A.
sau de catre Participantul Eligibil respectiv.

Daca un Investitor de Retail a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Raiffeisen Bank
S.A., Swiss Capital S.A. sau cu un Participant Eligibil, respectivul Investitor de Retail poate subscrie in mod
valabil Actiuni Oferite in baza ordinelor date in cadrul serviciilor de investitii financiare obisnuite si prin
orice mijloace de comunicare prevazute in acel contract, fird a i se cere sa depund vreun Formular de
Subscriere sau documente de identificare.
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Formularele de Subscriere aferente subscrierilor de Actiuni Oferite pentru care:

suma transferata in Contul Colector sau specificatd in declaratia privind angajamentul de decontare
sau in garantia bancard este mai mica decat numarul Actiunilor Oferite subscrise de Investitorul de
Retail respectiv Tnmultit cu pretul maxim din cadrul Intervalului Pretului de Oferta; sau

procedurile de subscriere nu au fost respectate,

nu vor fi validate. Subscrierile care nu au fost validate nu vor fi luate in considerare in procesul de alocare.
Investitorii de Retail ale caror Formulare de Subscriere pentru Actiunile Oferite nu au fost validate vor fi
notificati In mod corespunzitor, iar sumele transferate vor fi restituite in contul investitorului indicat in
Formularul de Subscriere pentru Actiunile Oferite in termen de maximum 5 (cinci) Zile Lucratoare de la
sfarsitul Perioadei de Oferta.

Dovada plitii pentru subscrierile efectuate de Investitorii de Retail

Subscrierile pentru Actiuni Oferite efectuate de catre Investitorii de Retail vor fi validate numai daca
Formularele de Subscriere sunt insotite de documentele enumerate la sectiunea ,,Subscrierea Actiunilor
Oferite de catre Investitorii de Retail — Documentele de Subscriere pentru Investitorii de Retail" de mai jos
si de unul din urmatoarele documente (fiecare reprezentand o ,,Dovada a Platii"):

)

2)

Dovada ca pretul pentru Actiunile Oferite subscrise de Investitorul de Retail respectiv a fost platit,
dupa cum urmeaza:

o pentru subscrierile prin Raiffeisen Bank S.A. sau Swiss Capital S.A. — ordin de plata care sa
arate cd pretul aferent Actiunilor Oferite subscrise a fost transferat in Contul Colector
respectiv, sub conditia ca suma respectiva sa crediteze contul respectiv Tnainte de orele 17:00
(ora Romaniei) in ultima zi a Perioadei de Oferta; si

. pentru subscrierile printr-un Participant Eligibil — pretul de subscriere pentru Actiunile
Oferite poate fi platit in numerar sau prin transfer bancar, in functie de procedurile interne
ale respectivului Participant Eligibil, astfel cum acestea sunt comunicate de fiecare
Participant Eligibil Investitorilor de Retail respectivi.

Ordinul de platd trebuie sd cuprindd codul numeric personal/seria pasaportului/codul unic de
inregistrare al Investitorului de Retail. Investitorii trebuie sa ia In considerare eventualele comisioane
de transfer si, daca este cazul, comisioanele de deschidere a contului. Nu sunt acceptate depuneri in
numerar direct in Contul Colector, cu exceptia situatiei in care subscrierea este realizata printr-un
Participant Eligibil ale carui proceduri interne permit platile in numerar. Sumele transferate de
Investitorii de Retail, reprezentdnd valoarea Actiunilor Oferite subscrise, nu vor fi purtitoare de
dobanda in favoarea Investitorilor de Retail respectivi.

Fiecare ordin de plata este echivalentul unei subscrieri, iar cumularea mai multor ordine de plata
pentru o singura subscriere nu este posibila. Suma transferata de un Investitor de Retail in legatura
cu o subscriere de Actiuni Oferite care a fost anulatd poate fi folositd ca platd pentru o noud
subscriere de Actiuni Oferite.

Niciun Detinator Comun al Registrului de Subscrieri nu va fi tinut raspunzator daca, din motive care
nu sunt sub controlul acestuia, oricare dintre Conturile Colectoare nu este efectiv creditat cu sumele
reprezentand valoarea subscrierilor inainte de orele 17:00 (ora Romaéniei) in ultima zi a Perioadei de
Oferta.

Declaratie privind angajamentul de decontare emisd de agentul custode care isi asuma raspunderea
pentru decontare;
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3) Scrisoare de garantie bancard emisd de o institutie de credit din Uniunea Europeana in scopul
acoperirii riscului de decontare asumat de Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau de
Participantul Eligibil relevant; sau

4) Declaratie privind angajamentul de decontare emisa de Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau
de Participantul Eligibil relevant care isi asuma raspunderea pentru decontare in conformitate cu
limitarile stabilite de ASF.

Investitorii de Retail care au incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Raiffeisen Bank S.A.,
Swiss Capital S.A. sau cu un Participant Eligibil si care subscriu prin Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital
S.A. sau Participantul Eligibil respectiv, dupa caz, pot subscrie, de asemenea, folosind fie (i) sumele
existente 1n contul/conturile de brokeraj, fie (ii) o declaratie privind angajamentul de decontare, fiind inteles
faptul ci nu este permisd ca sursd o combinatie intre cele doud surse (i) si (ii) de mai sus. In acest caz,
Investitorii de Retail se vor asigura ca sumele existente in contul/conturile de brokeraj ale acestora sau
declaratia privind angajamentul de decontare acopera in intregime suma subscrisd. O subscriere nu poate fi
acoperita printr-o combinatie de sume disponibile 1n contul/conturile de brokeraj si de ordine de plata pentru
restul sumei. Numerarul existent in contul de client deschis la Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau
la Participantul Eligibil respectiv, care este destinat platii Actiunilor Oferite subscrise, nu poate fi utilizat de
Investitorul de Retail pentru alte tranzactii.

Daca suma transferatd de un Investitor de Retail in oricare dintre Conturile Colectoare sau cea indicatd in
scrisoarea de garantie bancara sau in declaratia privind angajamentul de decontare este mai mare decat pretul
maxim din cadrul Intervalului Pretului de Ofertd inmultit cu numarul Actiunilor Oferite mentionate de
Investitorul de Retail respectiv in Formularul de Subscriere, subscrierea va fi validata numai pentru numaérul
de Actiuni Oferite indicat in Formularul de Subscriere. In situatia in care suma transferati in Conturile
Colectoare sau inscrisa in declaratia privind angajamentul de decontare sau in scrisoarea de garantie bancara
este mai micd decat suma subscrisa, Formularul de Subscriere va fi invalidat pentru intreaga suma subscrisa.

Documente de subscriere pentru Investitorii de Retail

Pentru a fi acceptate, Formularele de Subscriere pentru Actiunile Oferite subscrise de Investitorii de Retail
trebuie s fie nsotite de o Dovada a Platii si de documentele mentionate mai jos, in functie de fiecare tip de
Investitor de Retail si In functie de intermediarul prin intermediul caruia Investitorul de Retail relevant
subscrie, respectiv Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau un Participant Eligibil.

In cazul in care un Investitor de Retail a incheiat un contract de servicii de investitii financiare cu Raiffeisen
Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau cu un Participant Eligibil, respectivul Investitor de Retail poate sa
subscrie In mod valabil Actiuni Oferite, fard a fi necesar sd depund documentele de identificare mentionate
mai jos, cu exceptia cazului in care au aparut schimbari de orice fel in datele sale de identificare de la
momentul ultimei actualizari.

In cazul in care un Investitor de Retail nu a incheiat un contract de servicii de investitii financiare valabil cu
Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau cu un Participant Eligibil, Formularul de Subscriere completat
in mod valabil de Investitorul de Retail in doud exemplare originale trebuie insotit de o Dovada a Platii si de
documentele de mai jos, care vor fi furnizate in limba engleza sau limba romana. Pentru evitarea oricarui
dubiu, Participantii Eligibili vor fi responsabili pentru verificarea documentelor care corespund subscrierilor
pe care le primesc.

Persoane fizice Carte/buletin de identitate (in original si copie).

rezidente care

subscriu  in  nume

propriu:

Persoane fizice Carte/buletin de identitate (in original si copie) a reprezentantului si carte/buletin
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rezidente care
subscriu in numele
altor persoane fizice:

de identitate (copie) a persoanei reprezentate; si

Procurd in forma autentica (copie si original).

Persoane fizice Carte/buletin de identitate (in original si copie) a persoanei fizice rezidente care

rezidente incapabile subscrie pentru persoana reprezentatd si carte/buletin de identitate (copie) a

(fara discerniamant) persoanei incapabile;

sau aflate sub

tutelii/curateli: Pasaport (in original si copie) si/sau permis de sedere (in original si copie) al
persoanei fizice care subscrie pentru persoana incapabild - doar in cazul
cetdtenilor straini; si
Actul juridic care stabileste tutela/curatela sau, dupd caz, documentul care
stabileste tutela sau curatela.

Persoane juridice Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie);

rezidente care

subscriu  in  nume Act constitutiv actualizat (copie conformd cu originalul certificata de

propriu: reprezentantul legal al persoanei juridice);
Certificat constatator privind situatia actuald a persoanei juridice emis de
Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile lucratoare inainte de data
subscrierii);
Procura/mandat in original pentru persoana/persoancle care semneazi
Formularul de Subscriere, acordatd conform prevederilor actului constitutiv, sau
o dovada ca persoana respectiva reprezintd in mod legal entitatea care subscrie,
cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este reprezentata
in mod colectiv de doua sau mai multe persoane care sunt toate prezente la
semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de dovada va fi prezentatd pentru
toate aceste persoane) (procura in original si orice alte documente conforme cu
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice); si
Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie in
numele persoanei juridice.

Persoane fizice Pasaport si dovada domiciliului daca acesta nu apare in pasaport sau in cartea de

nerezidente care identitate eliberata de un stat membru din UE/ SEE (in original si copie).

subscriu in  nume

propriu:

Persoane fizice Pasaport si dovada domiciliului daca acesta nu apare in pasaport sau in cartea de

nerezidente care identitate eliberatd de un stat membru UE/SEE (copie) a persoanei reprezentate;

subscriu prin

reprezentanti Carte/buletin de identitate al reprezentantului autorizat (in original si copie); si

autorizati rezidenti:

Procurd in forma autentica (si, dupa caz, cu apostild) care stipuleazd ca
reprezentantul este autorizat sd actioneze in numele persoanei fizice nerezidente
(in original si copie).

Persoane juridice
nerezidente care
subscriu in  nume
propriu:

Certificat de inregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul
Comertului sau de orice institutie echivalenta, daca acesta exista (copie);

Act constitutiv actualizat al persoanei juridice nerezidente (copie conforma cu
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originalul certificata de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente);

Certificat constatator privind situatia actuald, in original, pentru persoana
juridica nerezidentd care mentioneaza reprezentantii legali ai persoanei juridice
nerezidente respective, emis de Registrul Comertului sau de o institutie
echivalent (emis cu cel mult 30 zile lucritoare inainte de data subscrierii). In
cazul 1n care nu existd nicio autoritate sau institutie autorizata sa emitd un astfel
de certificat, se va depune orice document corporativ care evidentiaza
reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente va fi depus (emis cu cel
mult 30 zile lucratoare inainte de data subscrierii); un astfel de document
corporativ al persoanei juridice nerezidente va preciza in mod clar daca
reprezentantii legali au dreptul sa actioneze separat sau impreund;

In cazul in care subscrierile se fac printr-o altd persoani decét reprezentantul
(reprezentantii) legal(i) al (ai) persoanei juridice nerezidente, procurd/mandat
semnat de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente imputernicind
persoana respectivd sa subscrie Actiunile Oferite pe seama persoanei juridice
nerezidente (in original si copie); si

Carte/buletin de identitate al persoanei care subscrie in calitate de reprezentant
legal sau de mandatar al persoanei juridice nerezidente: pasaport si dovada
domiciliului daca acesta nu apare in pasaport, carte de identitate (pentru cetdteni
ai UE/SEE) (copie).

Persoane juridice
nerezidente care
subscriu printr-o
persoana juridica
rezidenta

Certificat de inregistrare al persoanei juridice nerezidente emis de Registrul
Comertului sau de orice institutie echivalenta, daca exista (copie);

Act constitutiv actualizat al persoanei juridice nerezidente (copie conforma cu
originalul certificata de reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente);

Certificat constatator privind situatia actuald, in original, pentru persoana
juridicad nerezidenta care mentioneaza reprezentantii legali ai persoanei juridice
nerezidente respective, emis de Registrul Comertului sau de o institutie
echivalentd (emis cu cel mult 30 zile lucritoare inainte de data subscrierii). in
cazul 1n care nu existad nicio autoritate sau institutie autorizata sa emita un astfel
de certificat, se va depune orice document corporativ care evidentiaza
reprezentantii legali ai persoanei juridice nerezidente va fi depus (emis cu cel
mult 30 zile lucratoare inainte de data subscrierii); un astfel de document
corporativ va preciza in mod clar dacd reprezentantii legali au dreptul sa
actioneze separat sau impreuna;

Certificat de inregistrare al reprezentantului persoana juridica rezidentda emis de
Registrul Comertului (copie);

Act constitutiv actualizat al reprezentantului persoana juridica rezidentd (copie
conforma cu originalul certificata de reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator privind situatia actuald, in original, pentru reprezentantul
persoana juridica rezidenta emis de Registrul Comertului (emis cu cel mult 30
zile lucratoare inainte de data subscrierii);

Carte/buletin de identitate al reprezentantului legal al persoanei juridice
rezidente care subscrie in calitate de reprezentant pe seama persoanei juridice
nerezidente (in original si copie); si
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Procura semnata de reprezentantul/reprezentantii legal(i) al/ai persoanei juridice
nerezidente prin care se imputerniceste persoana juridica rezidenta sa subscrie in
cadrul Ofertei (in original si copie).

Act constitutiv al IFI sau o copie a legii romane prin care Romania a acceptat
sau a aderat la actul constitutiv al IFI respectiv;

Procurd/Certificat prin care se imputerniceste persoana care va semna
Formularul de Subscriere in vederea subscrierii in numele IFI (in original sau
copie legalizatd); si

Carte/buletin de identitate al persoanei care va semna Formularul de Subscriere
pe seama IFI (copie).

Institutii Financiare
Internationale (IFI)
Persoane fizice
rezidente /
nerezidente

reprezentate de o
societate de
administrare a

investitiilor in baza
unui  contract de
administrare
portofoliu

Carte/buletin de identitate (copie), in cazul persoanelor fizice rezidente;
Pasaport si dovada domiciliului dacad acesta nu apare in pasaport sau carte de
identitate pentru cetiteni ai UE/ SEE (copie), in cazul persoanelor fizice

nerezidente;

Mandat de reprezentare (original si copie);

Documente  pentru
societatea de
administrare
investitii

Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie);

Act constitutiv actualizat (copie conformd cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator privind situatia actuald a persoanei juridice emis de
Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile lucritoare inainte de data
subscrierii);

Procurda/mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de
Subscriere, acordat/acordatd conform prevederilor actului constitutiv, sau o
dovada ca persoana respectiva reprezintd in mod legal persoana juridica care
subscrie, cu drept individual de reprezentare (in cazul in care societatea este
reprezentatd In mod colectiv de doud sau mai multe persoane care sunt toate
prezente la semnarea Formularului de Subscriere, o astfel de dovadd va fi
prezentatd pentru toate aceste persoane) (procura in original si orice alte
documente conforme cu originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei
juridice); si

Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie 1n
numele persoanei juridice.
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Entitati administrate Documentele mentionate mai jos se vor prezenta pentru persoana juridicd care

de alte persoane administreaza respectiva entitate si vor fi insotite de actul prin care respectiva

juridice rezidente sau entitate a fost autorizata de autoritatea de supraveghere competenta;

nerezidente (spre

exemplu, fonduri de Certificat de inregistrare emis de Registrul Comertului (copie);

investitii, fonduri de

pensii) Act constitutiv actualizat (copie conformd cu originalul certificatd de
reprezentantul legal al persoanei juridice);

Certificat constatator privind situatia actuala a persoanei juridice emis de
Registrul Comertului (emis cu cel mult 30 zile lucrdtoare inainte de data
subscrierii);

Procurd/mandat in original pentru persoana care semneaza Formularul de
Subscriere, acordatd conform prevederilor actului constitutiv, sau o dovada ca
persoana respectiva reprezintd In mod legal entitatea care subscrie, cu drept
individual de reprezentare (in cazul 1n care societatea este reprezentatd in mod
colectiv de doud sau mai multe persoane care sunt toate prezente la semnarea
Formularului de Subscriere, o astfel de dovada va fi prezentati pentru toate
aceste persoane) (procura in original si orice alte documente conforme cu
originalul certificate de reprezentantul legal al persoanei juridice); si

Carte/buletin de identitate (in original si copie) al persoanei care subscrie in
numele persoanei juridice.

Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau Participantul Eligibil relevant au dreptul sa solicite orice
documente suplimentare 1n scopul Indeplinirii de catre fiecare dintre acestia a obligatiilor sale de respectare a
regulilor de ,.cunoastere a clientelei”, conform normelor si procedurilor sale interne de identificare a
clientilor.

Documentele transmise de un investitor Intr-o altd limba decat limba roméana sau limba engleza vor fi Insotite
de o traducere legalizata a acestora in limba romana sau in limba engleza.

In cazul investitorilor fard personalitate juridica, trebuie depuse documentele de identificare cu privire la
societatea de administrare.

Modificarea si Revocarea Subscrierilor

Investitorii Institutionali 1si pot modifica numarul de Actiuni Oferite subscrise sau pot revoca subscrierea
initiald pentru Actiunile Oferite pana la si inclusiv in ultima zi a Perioadei de Ofertd. Investitorii de Retail nu
isi pot modifica sau revoca subscrierile pentru Actiunile Oferite decdt in situatia in care existd un
amendament la Prospect.

Daca existd un amendament la Prospect, orice Investitor de Retail sau Investitor Institutional isi poate retrage
subscrierile in termen de 2 (doud) Zile Lucratoare de la data la care a fost publicat respectivul amendament la
Prospect.

Daca este publicat un amendament la Prospect, modificarea sau retragerea subscrierilor de catre Investitorii

Institutionali va respecta aceleasi cerinte de depunere, prelucrare si validare ca si cele aferente subscrierii
initiale.
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Investitorii de Retail 1si pot retrage subscrierile pentru Actiunile Oferite prin depunerea valabild a unui
formular de revocare la aceeasi unitate a Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau a Participantului
Eligibil la care a fost efectuata subscrierea.

Daca se publicd un amendament la Prospect, Investitorii de Retail pot modifica subscrierile prin retragerea
subscrierii initiale si depunerea unei noi subscrieri supusa acelorasi cerinte privitoare la depunere, prelucrare
si validare ca cele aferente subscrierii initiale.

Daca subscrierile sunt retrase, investitorilor li se va rambursa intreaga suma achitata de acestia in legaturd cu
subscrierile retrase, in fiecare situatie scdzandu-se comisioanele de transfer bancar si orice comisioane
percepute de institutiile pietei relevante, in contul bancar specificat de fiecare investitor pentru rambursarea
oricaror astfel de sume, in termen de maximum 5 (cinci) Zile Lucratoare de la data retragerii subscrierilor
respective de catre investitori. Nici o dobanda nu va fi datorata investitorilor in legatura cu astfel de sume.

Daca un investitor a specificat mai multe conturi pentru rambursarea oricaror asemenea sume, intreaga suma
poate fi rambursatd doar Intr-unul dintre conturile specificate de investitor. Detindtorii Comuni ai Registrului
de Subscrieri nu vor fi rdspunzatori in cazurile in care sumele corespunzatoare subscrierilor revocate nu pot
fi transferate ca urmare a faptului cd informatiile furnizate de un investitor in acest scop sunt incomplete sau
incorecte.

Alocarea Actiunilor Oferite

Actiunile Oferite subscrise vor fi alocate investitorilor, la Data Alocarii, de catre Actionarii Vanzatori, in
urma unei stranse consultari cu Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri.

In consultare cu Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, Actionarii Vanzatori pot realoca Actiunile
Oferite dintr-o Transa a Ofertei in cealalta Transa a Ofertei pe baza nivelului de subscriere din fiecare Transa
a Ofertei. Numarul final de Actiuni Oferite si dimensiunea finala a fiecdrei Trange a Ofertei vor fi stabilite de
Actionarii Vanzatori in consultare cu Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri, la Data Alocarii, In
functie de un numar de factori, precum nivelul subscrierilor din Registru, conditiile de piatd predominante
etc.

Alocarea Actiunilor Oferite in cadrul Transei Investitorilor de Retail

Daca numarul Actiunilor Oferite subscrise in mod valabil in cadrul Transei Investitorilor de Retail este mai
mic decét, sau egal cu, numdrul Actiunilor Oferite alocate Transei Investitorilor de Retail (astfel cum va fi
stabilit la Data Alocdrii), fiecare Investitor de Retail va primi numarul de Actiuni Oferite subscrise.

Daca numarul de Actiuni Oferite subscrise In mod valabil in cadrul Transei Investitorilor de Retail este mai
mare decat numarul Actiunilor Oferite alocate Transei Investitorilor de Retail, Actiunile Oferite din Transa
Investitorilor de Retail vor fi alocate fiecarui Investitor de Retail proportional cu numarul Actiunilor Oferite
subscrise de respectivul investitor (alocare proportionald sau pro rata).

In cazul in care numarul Actiunilor Oferite alocate unei subscrieri dupa alocarea pro rata nu este un numar
intreg, numarul Actiunilor Oferite alocate subscrierii respective va fi rotunjit in jos la numarul intreg imediat
inferior.

In scopul alocarii oriciror Actiuni Oferite rimase (rezultate din rotunjirea in jos a numirului de Actiuni
Oferite din cadrul procesului de alocare pro rata), Investitorii de Retail vor fi clasificati in ordine
descrescatoare pe baza numarului de Actiuni Oferite subscrise de fiecare dintre acestia, iar daca unul sau mai
multi Investitori de Retail au subscris exact acelasi numar de Actiuni Oferite, acestia vor fi clasificati in
ordine crescatoare pe baza orei de inregistrare in sistemul electronic al BVB a ordinului de cumparare aferent
subscrierii respective, iar Actiunile Oferite nealocate rezultate vor fi alocate cate una pe Investitor de Retail
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(dar fara ca in acest fel, numarul de Actiuni Oferite alocate 1n total unei subscrieri sd depaseasca numarul de
Actiuni Oferite subscrise initial prin subscrierea respectiva), incepand cu cea mai mare alocare.

In cazul unei supra-subscrieri, Investitorilor de Retail i se vor restitui diferentele dintre sumele platite pentru
Actiunile Oferite subscrise si Pretul Final al Ofertei Tnmultit cu numarul Actiunilor Oferite alocate (mai putin
comisioanele de transfer bancar si orice comisioane ale institutiilor relevante ale pietei) astfel cum este
detaliat in sectiunea ,,Preful de Oferta — Pretul Final de Oferta" de mai sus.

Actiunile alocate Investitorilor de Retail vor fi transferate automat in ,,Sectiunea 1" a Depozitarului Central
din Romaénia la Data Decontarii, cu exceptia Actiunilor Oferite alocate acelor Investitori de Retail care au
incheiat un contract de servicii de investitii valabil cu Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. sau cu
Participantul Eligibil prin intermediul céruia au subscris.

Alocarea Actiunilor Oferite in cadrul Transei Investitorilor Institutionali

Actionarii Vanzatori vor stabili, in strAnsd consultare cu Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri,
numarul de Actiuni Oferite alocate fiecarui Investitor Institutional pe baza Registrului.

In cadrul alocarii Actiunilor Oferite in cadrul Transei Investitorilor Institutionali, Actionarii Vanzatori si
Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri pot lua in considerare, printre altele, anumite criterii
calitative cum ar fi: politica de investitii; numarul de Actiuni Oferite subscrise i sustinerea Ofertei; daca
subscrierea a fost primitd la inceputul sau devreme in cadrul Perioadei de Ofertd; pretul oferit pentru
Actiunile Oferite; calitatea feedback-ului oferit in cadrul procesului de educare a investitorilor inainte de
tranzactie; concentrarea pe sectorul bauturilor alcoolice si/sau pe regiunea Europei Centrale si de Est;
activele administrate; investitiile in actiuni in Romania sau in Europa Centrala si de Est; alte criterii care au
ca rezultat o baza de investitori de Tnalta calitate si o evolutie pozitiva a pretului de piatd dupa inchiderea
Ofertei.

Prin subscrierea in cadrul Ofertei, Investitorii Institutionali recunosc si acceptd ca le pot fi alocate mai putine
Actiuni Oferite decat au subscris sau ca este posibil sd nu le fie alocate deloc Actiuni Oferite. Investitorii
Institutionali recunosc si acceptd, de asemenea, ca nu vor avea dreptul de a solicita, iar Actionarii Vanzatori
si Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri nu vor avea obligatia de a dezvalui motivele pentru
deciziile privind alocarea si pretul.

Tranzactia

Ordinele care corespund subscrierilor validate pentru Actiunile Oferite realizate de Investitorii de Retail sunt
introduse, de catre Raiffeisen Bank S.A., Swiss Capital S.A. si Participantii Eligibili, in segmentul relevant al
pietei ofertelor publice din cadrul BVB, oricand pe parcursul Perioadei de Oferta si pana la orele 18:00 (ora
Romaéniei) din ultima zi a Perioadei de Oferta. Coordonatorul Global Unic poate prelungi aceasta perioada
daca este necesar.

La Data Tranzactiei ordinele corespunzitoare Actiunilor Oferite alocate Investitorilor Institutionali vor fi
inregistrate In segmentul relevant al pietei ofertelor publice al BVB, exclusiv in conformitate cu alocarile
efectuate de Actionarii Vanzétori In urma consultarii stranse cu Detindtorii Comuni ai Registrului de
Subscrieri cu conditia ca subscrierile corespunzatoare sa fie validate si sa fi fost primita plata, angajamentul
de decontare sau scrisoarea de garantie bancara pentru Actiunile Oferite alocate.

Alocarea Actiunilor realizatd de Actionarii Vanzatori in strdnsd colaborare cu Detinatorii Comuni ai
Registrului de Subscrieri este obligatorie si produce efecte juridice pentru Investitorii Institutionali.

La Data Tranzactiei, Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri vor plasa ordinele de vanzare pentru
Actiunile Oferite in sistemul BVB.
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In cazul in care, pani la ora din Data Tranzactiei indicati de citre Coordonatorul Global Unic, vor exista
Investitori Institutionali care nu au garantat plata Actiunilor Oferite care le-au fost alocate prin utilizarea
oricdreia dintre optiunile detaliate in ,,Subscrierea Actiunilor Oferite de catre Investitorii Institutionali —
Documente de Subscriere pentru Investitorii Institutionali", Detindtorul Comun al Registrului de Subscrieri
prin care a subscris Investitorul Institutional respectiv va realoca respectivele Actiuni Oferite altui/altor
Investitor(i) Institutional(i), cu acordul acestuia/acestora si numai daca acesta/acestia poate/pot garanta plata
Actiunilor Oferite alocate suplimentar, in conformitate cu cele de mai sus, pana la termenul limita stabilit de
Coordonatorul Global Unic. Detindtorii Comuni ai Registrului de Subscrieri vor realiza tranzactiile aferente
Actiunilor Oferite in pietele de oferte publice din sistemul BVB la Data Tranzactiei.

Decontare

Decontarea tranzactiilor cu Actiuni Oferite alocate va fi efectuatd prin sistemul de compensare-decontare al
Depozitarului Central din Romania la Data Decontarii.

Contractul de Plasament

Societatea, Actionarii Vanzatori si Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri vor incheia un contract de
plasament la data sau in jurul datei acestui Prospect (,,Contractul de Plasament") si fiecare Detindtor Comun
al Registrului de Subscrieri va conveni in mod individual sd depun cele mai bune eforturi pentru a aduce, in
calitate de agent al Actionarilor Vanzatori, cumparatori pentru Actiunile Oferite, dar, pentru evitarea oricarui
dubiu, aceste eforturi nu sunt in niciun caz pentru a subscrie chiar ei Actiuni Oferite.

In cadrul Contractului de Plasament, Societatea si Actionarii Vanzatori vor acorda o serie de declaratii si
garantii uzuale si vor avea anumite obligatii de a despagubi Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri
in legatura cu Oferta. Obligatiile partilor la Contractul de Plasament sunt supuse unor conditii specifice unui
contract de acest tip care includ, printre altele, exactitatea declaratiilor si garantiilor prevazute in Contractul
de Plasament si incheierea unui contract privind stabilirea pretului intre Actionarii Véanzatori si Detindtorii
Comuni ai Registrului de Subscrieri in legaturd cu Pretul Final de Ofertd, la Data Alocérii sau 1n jurul acestei
date.

Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri vor putea sd denunte Contractul de Plasament in orice
moment anterior primei zile de tranzactionare a Actiunilor in anumite Tmprejurari specifice care sunt tipice
pentru un acord de aceasta natura.

Stabilizare

Actionarii Vanzatori au convenit, conform Contractului de Plasament, faptul ca Raiffeisen (,,Managerul de
Stabilizare") va intreprinde, pentru o perioada limitata, masuri de stabilizare detaliate in continuare, in
vederea sustinerii pretului de piatd al Actiunilor la un nivel mai ridicat decat cel care ar putea altfel prevala
pe o piata deschisa.

Actionarii Vanzatori anticipeaza faptul ca, in legatura cu Oferta, Managerul de Stabilizare va avea dreptul sa
achizitioneze nu mai mult de 980.000 Actiuni pe piata reglementatd a BVB pentru a stabiliza pretul
Actiunilor la un nivel mai ridicat decat cel care ar putea altfel prevala daca masurile de stabilizare nu ar fi
fost Intreprinse. Achizitia de Actiuni de citre Managerul de Stabilizare ca parte a tranzactiilor de stabilizare
va fi realizatd in conformitate cu toate legile si regulamentele europene si nationale aplicabile. Activitatile de
stabilizare nu pot fi desfasurate pe o perioadd mai mare de 30 de zile de la data inceperii tranzactionarii
Actiunilor pe BVB (,,Perioada de Stabilizare") si la un pret nu mai mare decat Pretul Final de Ofertd. Cu
toate acestea, Managerului de Stabilizare nu i se va solicita sd iIntreprindd niciuna dintre actiunile de
stabilizare de mai sus. Daca Managerul de Stabilizare intreprinde aceste actiuni, acestea pot fi intrerupte in
orice moment, dar nu mai tarziu de sfarsitul Perioadei de Stabilizare.
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In contextul Stabilizarii, Actionarii Vanzitori au convenit si acorde Managerului de Stabilizare o optiune de
vanzare (de tip put) potrivit careia un numar de pana la 980.000 Actiuni vor fi transferate catre Actionarii
Vanzatori de catre Managerul de Stabilizare, dar nu mai mult decat numarul efectiv de Actiuni cumparat de
Managerul de Stabilizare pe BVB in scopul stabilizarii. In legatura cu masurile de stabilizare care ar putea fi
intreprinse de Managerul de Stabilizare, Actionarii Vanzatori au convenit in cadrul Contractului de
Plasament faptul cd Managerul de Stabilizare va retine 10% din veniturile brute realizate de Actionarii
Vanzatori In urma Ofertei pentru finantarea masurilor de stabilizare.

Nu poate fi datd nicio garantie ca, in cazul in care sunt intreprinse, masurile de stabilizare vor avea
rezultatele asteptate.

Interdictie de Instriinare

Actionarii Vanzatori vor agrea cu Managerii in Contractul de Plasament care urmeaza a fi incheiat la data
Prospectului sau in jurul acestei date ca, fara aprobarea scrisd prealabild a Coordonatorului Global Unic (in
numele si dupa consultarea Managerilor), sub conditia ca aceastd aprobare sa nu fie aménata fara motiv, pe o
perioada de 360 zile, in ce priveste Lorimer si Amboselt si pe o perioada de 180 zile in ce priveste IFC, de la
Data Listarii, nu vor: (i) oferi, ipoteca, cesiona, vinde, incheia acorduri cu privire la vanzare, vinde optiuni
sau acorduri de cumpdrare, achizitiona optiuni sau acorduri de vanzare, acorda vreo optiune, vreun drept sau
warrant de a achizitiona, imprumuta sau transfera sau dispune in alt mod (si nu vor anunta public aceast
lucru), direct sau indirect, de orice Actiuni sau orice valori mobiliare convertibile in Actiuni sau exercitabile
in Actiuni sau care pot fi schimbate pentru Actiuni sau (ii) incheia niciun acord de swap sau vreun alt acord
sau tranzactie prin care se transferd, integral sau partial, oricare dintre efectele economice ale dreptului de
proprietate asupra Actiunilor sau orice valori mobiliare convertibile in sau exercitabile sau care pot fi
schimbate pentru Actiuni, indiferent dacd asemenea tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza a fi
decontate prin transmiterea Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare, in numerar sau 1n alt mod.

Societatea va agrea cu Managerii In Contractul de Plasament care urmeaza a fi incheiat la data Prospectului
sau in jurul acestei date ca, fard aprobarea scrisd prealabild a Coordonatorului Global Unic (in numele si
dupa consultarea Managerilor), sub conditia ca aceastd aprobare sd nu fie amanatd fard motiv, pe o perioada
de 360 zile de la Data Listarii, nu va: (i) oferi, ipoteca, cesiona, vinde, incheia acorduri cu privire la vanzare,
vinde optiuni sau acorduri de cumparare, achizitiona optiuni sau acorduri de vanzare, acorda vreo optiune,
vreun drept sau warrant de a achizitiona, imprumuta sau transfera sau dispune in alt mod (si nu va anunta
public aceast lucru), direct sau indirect, de orice Actiuni sau orice valori mobiliare convertibile in Actiuni
sau exercitabile sau care pot fi schimbate pentru Actiuni sau (ii) Incheia niciun acord de swap sau vreun alt
acord sau tranzactie prin care se transfera, integral sau partial, oricare dintre efectele economice ale dreptului
de proprietate asupra Actiunilor sau orice valori mobiliare convertibile in sau exercitabile sau care pot fi
schimbate pentru Actiuni, indiferent dacad asemenea tranzactii precum cele descrise mai sus urmeaza a fi
decontate prin transmiterea Actiunilor sau a altor asemenea valori mobiliare, in numerar sau in alt mod.

Interdictiile de instrdinare nu se aplica pentru oferte de preluare, drepturi de subscriere, plan de reorganizare,
rascumpari de actiune si acordarea de premii in cadrul unor scheme de bonusare a angajatilor.

Alte relatii

Este posibil ca Managerii si afiliatii acestora sa se fi implicat in tranzactii cu, si sa fi furnizat o serie de
servicii de tip servicii de investitii, servicii bancare comerciale, servicii de consultanta financiara si de alta
naturd pentru, Societate, Actionarii Vanzatori si afiliatii acestora, in schimbul carora au incasat onorarii
practicate pe piata pentru aceste servicii. Managerii si afiliatii acestora pot furniza in viitor astfel de servicii
Societatii si Actionarilor Vanzatori, precum si afiliatilor acestora.

In legatura cu Oferta, fiecare Manager si orice afiliat, actionand ca investitor in nume propriu, pot dobandi
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Actiuni Oferite si in aceasta calitate pot pastra, cumpara sau vinde in nume propriu aceste Actiuni Oferite si
orice investitii aferente si pot oferi sau vinde aceste Actiuni Oferite sau alte investitii aferente altfel decat in
legatura cu Oferta. Prin urmare, referirile din prezentul Prospect la oferirea sau plasamentul Actiunilor
Oferite ar trebui interpretate ca incluzand orice ofertd sau plasament de Actiuni Oferite catre Manageri si
orice afiliati care actioneaza in aceasta calitate. Niciunul dintre Manageri nu intentioneaza sa dezvaluie
volumul oricdrei investitii sau tranzactii, altfel decat in conformitate cu orice obligatie legala sau de
reglementare in acest sens. in plus, in legitura cu Oferta, anumiti Manageri pot incheia acorduri de finantare
cu investitorii, cum ar fi acorduri swap privind actiunile sau acorduri de creditare in baza céarora valori
mobiliare sunt utilizate ca si garantii, care ar putea avea ca urmare dobandirea de citre Manageri a unor
pachete de actiuni in Societate.

188



ASISTENTA JURIDICA

Asistenta cu privire la aspectele din legislatia din Romania in legatura cu Oferta a fost acordatd de catre
Radu Taracila Padurari Retevoescu SCA in asociere cu Allen & Overy LLP, cu privire la aspectele din
legislatia din Republica Moldova de catre Turcan Cazac, cu privire la aspectele din legislatia din Cipru de
catre Georgiades & Pelides LLC, cu privire la aspectele din legislatia din Insulele Virgine Britanice de catre
Conyers Dill & Pearman, cu privire la aspectele din legislatia din Gibraltar de catre Hassans si cu privire la
aspectele din legislatia din SUA de catre Allen & Overy LLP.

IFC a fost asistata cu privire la aspectele din legislatia din Romania in legatura cu Oferta de catre Leroy si
Asociatii SCA si cu privire la aspectele din legislatia din Cipru de catre George Yiangou LLC.

Managerii au fost asistati cu privire la anumite aspecte de naturd juridica in legatura cu Oferta de catre CMS
Cameron McKenna Nabarro Olswang LLP SCP.

189



AUDITORI INDEPENDENTI

KPMG Audit SRL, o societate de audit independenta, a auditat situatiile financiare consolidate nestatutare
ale societatii Purcari Wineries (,,Societatea”) si ale filialelor acesteia (denumite impreuna ,,Grupul”) la
datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 2015 si 2014 si a emis un raport de
audit fara rezerve 1n legatura cu aceste situatii financiare.

KPMG Audit SRL, o societate de audit independenta, a revizuit, dar nu a auditat, informatiile financiare
consolidate interimare simplificate ale Grupului la data de si pentru perioada de noud luni incheiata la 30
septembrie 2017 si a emis un raport de revizuire fara rezerve in legatura cu aceste informatii financiare.

KPMG Audit SRL, cu sediul social in Soseaua Bucuresti-Ploiesti nr. 69-71, Victoria Business Park, Sector 1,
Bucuresti, este inregistratd in Registrul Comertului de pe langa Tribunalul Bucuresti sub nr. J40/4439/2000,
avand cod unic de inregistrare 12997279 si este membra a Camerei Auditorilor Financiari din Romania, fiind
inregistrata in Registrul Public al Auditorilor Financiari.

Situatiile financiare statutare individuale ale Societdtii sunt auditate de Baker Tilly Klitou and Partners
(Limassol) Limited.
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INFORMATII GENERALE
Listare si Tranzactionare
Se intentioneaza admiterea Actiunilor la tranzactionare pe piata reglementata la vedere administrata de BVB
la data sau 1n jurul Datei Listarii, respectiv 14 februarie 2018. BVB a emis un acord de principiu pentru
admiterea la tranzactionare a Actiunilor.
Autorizatii

Societatea a aprobat Prospectul prin hotarare a Consiliului de Administratie din data de 12 ianuarie 2018.

Societatea a aprobat admiterea Actiunilor la tranzactionare pe piata reglementatd la vedere administrata de
BVB prin hotarare a Consiliului de Administratie si a AGA din data de 12 ianuarie 2018.

Lorimer a aprobat oferta si vanzarea unui numar de pana la 8.171.080 Actiuni in Ofertd in baza prezentului
Prospect, prin hotarare a Consiliului de Administratie data de 11 ianuarie 2018.

Amboselt a aprobat oferta si vanzarea unui numar de pana la 1.000.000 Actiuni in Oferta in baza prezentului
Prospect, prin hotararea administratorului unic, din data de 11 ianuarie 2018.

IFC a aprobat oferta si vanzarea unui numdar de pana la 628.920 Actiuni in Ofertd in baza prezentului
Prospect, prin Certicat de Aprobare din data de 12.01.2018.

Datele de identificare ale Actionarilor Vanzatori
Actionarii Vanzatori sunt:

a. Lorimer Ventures Limited, o societate cu raspundere limitata Inregistrata si existand potrivit legilor
din Cipru, inregistratd sub numarul de inregistrare HE 220254, avand sediul social in strada
Lampousas nr.1, cod postal 1095, Nicosia, Cipru;

b. Amboselt Universal Inc., o societate constituitd si organizatd potrivit legilor din Insulele Virgine
Britanice, inregistratd la Registrul Comertului (BVI) sub numarul 1441862;

c. International Finance Corporation, membra a Grupului Bancii Mondiale, o organizatie internationald
fondatd pe baza Acordului privind Corporatia Financiard Internationald (International Finance
Corporation) ce a intrat in vigoare la data de 20 iulie 1956, avand sediul principal in 2121
Pennsylvania Avenue, N.W., Washington D.C. 20433, Statele Unite ale Americii. Statul roman a
aderat la Acordul privind International Finance Corporation prin Legea nr. 28/1991.

Declaratii

In ultimii trei ani, IFC nu a intrat in nicio relatie semnificativd cu Societatea, cu exceptia contractelor
descrise mai sus in sectiunea ,,Contracte importante", si nici nu a detinut vreo pozitie sau functie in Societate
sau 1n oricare dintre afiliatii sau predecesorii Societatii.

In ultimii trei ani, Amboselt nu a intrat in nicio relatie semnificativa cu Societatea, cu exceptia contractelor
descrise pe larg in sectiunea ,,Contracte importante", si nici nu a detinut vreo pozitie sau functie in Societate

sau 1n oricare dintre afiliatii sau predecesorii Societatii.

In ultimii trei ani, Lorimer nu a intrat 1n nicio relatie semnificativa cu Societatea, cu exceptia contractelor
descrise pe larg in sectiunea ,,Contracte importante", si nici nu a detinut vreo pozitie sau functie in Societate
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sau in oricare dintre afiliatii sau predecesorii Societatii.
Documente Disponibile pentru Consultare
Pe durata valabilitatii prezentului Prospect, urmatoarele documente vor fi disponibile investitorilor la sediul

social al Societatii din strada Lampousas nr.1, cod postal 1095, Nicosia, Cipru si vor fi publicate pe pagina
de internet a Societatii la www.purcari.wine:

i) Prospectul;

(i1) Actul Constitutiv; si

(ii1) Situatiile financiare si rapoartele auditorilor independenti cu privire la acestea; si

Formularul de Subscriere si formularul de revocare a subscrierilor realizate in cadrul Ofertei vor fi
disponibile la sediile mentionate in Anexa I (,,Reteaua de Distributie a Raiffeisen Bank S.A.”) la prezentul
Prospect, la sediile autorizate ale Participantilor Eligibili sau in alt mod comunicat de Raiffeisen Bank S.A.,
Swiss Capital S.A. sau de catre Participantul Eligibil respectiv.

Pretul Final de Oferta

Pretul Final de Ofertd va fi determinat de Actionarii Vanzatori in stransa consultare cu Detindtorii Comuni ai
Registrului de Subscrieri in Intervalul Pretului de Ofertd, cel mai tarziu in Ziua Lucratoare urmatoare Datei
Alocérii, pe baza interesului exprimat de catre Investitorii Institutionali pe parcursul procesului de
bookbuilding.

Declaratie privind Modificari Semnificative

Incepand cu data de 30 septembrie 2017, nu au existat schimbiri semnificative in pozitia financiara sau
comerciald a Grupului.

Filiale

Pentru detalii, va rugdm sd consultati sectiunea “Descrierea activitatii — Structurd corporativa” din acest
Prospect.

Informatii care nu sunt aplicabile Prospectului in conformitate cu Anexa I si Anexa III a
Regulamentului (CE) nr. 809/2004

Urmatoarele sectiuni din Anexa I, respectiv Anexa III din Regulamentul (CE) nr.809/2004, in temeiul caruia
acest Prospect a fost redactat, nu sunt aplicabile Societatii si/sau Actiunilor:

. Annex I: 2.2,5.2.3,10.5, 11, 13, 15.2, 18.4,20.2, 21.1.1 pet. d, 21.1.2-21.1.5,21.2.6, 23.1

J Annex 11I: 4.6, 4.7, 4.10,5.1.10, 5.2.2,52.3 lit. d, e, f, 5.2.5,5.3.4,54.2,5.4.4,6.2.,6.3,6.4,9, 10.3
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DEFINITII

DEFINITII SI GLOSAR DE TERMENI

Urmatoarele definitii se aplicd in intregul document, cu exceptia cazului in care contextul presupune

acordarea unui alt inteles:

AGEPI
Actul Constitutiv

Admiterea la
Tranzactionare

Administratori
AGA

Amboselt

ASF
Actionarii Vanzatori
Actiunile

Actiunile Oferite

BEI
BNR

BVB

Codul de Guvernanta
Corporativa al BVB

Consiliu de Administratie

Crama Ceptura

CSI

Agentia de Stat din Moldova pentru Proprietate Intelectuala
Actul constitutiv al Societatii, In vigoare la data Prospectului

Admiterea Actiunilor emise de Societate la tranzactionare pe Bursa de Valori
Bucuresti

Administratorii Societatii de la Data Listarii

Adunarea generala a actionarilor

Amboselt Universal Inc., a societate constituita si organizata potrivit legilor din
Insulele Virgine Britanice, inregistratd la Registrul Comertului din BVI cu
numarul 1441862

Autoritatea de Supraveghere Financiard din Romania

Lorimer, Amboselt si IFC

Oricare dintre si toate actiunile ordinare emise din cand in cand de Societate

Un numar total de pana la 9.800.000 actiuni ordinare in Purcari Wineries oferite
de Actionarii Vanzatori

Banca Europeana de Investitii

Banca Nationala a Romaniei

Bursa de Valori Bucuresti S.A., operatorul pietei reglementate la vedere, avand
sediul social in Bulevardul Carol I nr. 34-36, etaj 14, sector 2, Bucuresti,

Romania

Codul de Guvernantd Corporativd emis de BVB si care a intrat in vigoare la 4
ianuarie 2016

Consiliul de Administratie al Societatii, indiferent de alcatuirea acestuia de-a
lungul timpului

Crama Ceptura S.R.L., o societate constituitd si organizata potrivit legilor din
Romania, Inregistratd la Registrul Comertului din Prahova sub numarul
J29/1039/2003, avand cod unic de inregistare 15338540, cod EUID
ROONRC.J29/1039/2003, cu sediul social in Comuna Ceptura, satul Ceptura de
Jos, judetul Prahova

Comunitatea Statelor Independente
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CyCVM

Castiguri de Stabilizare

Contractul de Plasament

Data Alocarii

Data Listarii

Directiva privind Pietele
de Instrumente
Financiare

Data Tranzactiei
Directiva privind
Transparenta

Directiva privind
Prospectul

Depozitarul Central din
Roménia

Data Relevanta de
Implementare

Euromonitor

ECE
Filialele din Moldova

Filiala din Roménia

Autoritatea de Supraveghere Financiara din Cipru

10% din castigurile brute obtinute de Actionarii Vanzétori din Oferta si retinute
de Managerul de Stabilizare pentru scopul desfasurarii actiunilor de stabilizare,
daca este cazul, a pretului Actiunilor, pe durata Perioadei de Stabilizare

Contractul de plasament incheiat la data sau in jurul datei Prospectului intre
Actionarii Vanzatori, Societate si Manageri, avand ca obiect principal derularea
Ofertei In vederea admiterii actiunilor emise de Societate la tranzactionare pe
piata reglementata la vedere administrata de BVB

Data la care Actiunile Oferite vor fi alocate, astfel cum este identificatd in
sectiunea “Subscriere si Vanzare — Rezumatul Ofertei” din acest Prospect

Prima zi de tranzactionare a Actiunilor la BVB, estimata a fi la data de 14
februarie 2018 sau in jurul acestei date

Directiva 2014/69/EE a Parlamentului European si a Consiliului din data de 15
mai 2014 privind pietele de instrumente financiare si Directivele de modificare
2002/92/CE, respectiv 2011/61/UE

Data la care se vor derula tranzactiile cu Actiunile Oferite, astfel cum este
stabilitd 1n sectiunea "Subscriere si Vanzare —Rezumatul Ofertei" din Prospect

Directiva 2004/109/CE, cu modificarile ulterioare

Directiva 2003/71/CE (si modificarile la aceasta, realizate inclusiv prin
Directiva de modificare a Directivei privind Prospectul din 2010 si include orice
masuri de implementare in fiecare Stat Membru Relevant al SEE, iar expresia
"Directiva de modificare a Directivei privind Prospectul din 2010" inseamna
Directiva 2010/73/UE)

Depozitarul Central S.A., entitatea care opereazd Sistemul de Compensare,
Decontare, Custodie, Depozitare si Inregistrare a instrumentelor financiare
admise la tranzactionare pe BVB, cu sediul social in blvd. Carol I nr. 34/36,
etajele 3, 8 s1 9, sector 2, Bucuresti, Roméania

Data la care Directiva privind Prospectul a fost implementatd in oricare Stat
Membru Relevant

Rapoartele Euromonitor International Limited denumite “Euromonitor
International, Wine in China, May 20177, “Euromonitor International, Wine in
The Czech Republic, June 20177, “Euromonitor International, Wine in Poland,
June 20177, “Euromonitor International, Wine in Romania, June 20177,
“Euromonitor International, Wine in Slovakia, June 20177, “Euromonitor
International, Wine in Ukraine, June 2017

Europa Centrala si de Est

Vinaria Purcari, Vinaria Bardar, Vinaria Bostavan

Crama Ceptura
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Formularul de Subscriere

Gollin Harris Public
Relations

Grup

HoReCa

Investitori Institutionali

IFC

IFRS

IKA

Inchiderea cu Succes a
Ofertei

Legea Societitilor

Legea privind preluarile
din Cipru

Legea privind emitentii si
operatiunile de piata

Legea privind
Transparenta

Lorimer

Formularul de subscriere a Actiunilor Oferite, astfel cum este descris in
sectiunea "Subscriere si Vanzare" din Prospect

Golin Harris Public Relations S.A., o societate constituitd si organizatd potrivit
legilor din Romania, inregistrata la Registrul Comertului de pe langa Tribunalul
Bucuresti sub nr. J40/4863/1998, cod unic de inregistrare 10596424, cu sediul
social in str. Grigore Alexandrescu nr. 89-97, cladirea B, etaj 4, modulul A,
sector 1, Bucuresti, Roménia

Societatea impreuna cu filialele acesteia, astfel cum sunt prezentate in sectiunea
"Descrierea Activitatii—Descrierea Structurii Corporative" din Prospect

Canalele cuprinzéand hoteluri, restaurante si cafenele

Investitori institutionali, astfel cum sunt definiti in articolul 2(1)(e) din Directiva
privind Prospectul agsa cum a fost implementata prin Legea privind emitentii si
operatiunile de piatd, respectiv (i) investitori profesionali sau (ii) persoane
calificate la cerere ca investitori institutionali sau contraparti eligibile, in
conformitate cu legea aplicabila

International Finance Corporation, membrd a Grupului Béancii Mondiale, o
organizatie internationala fondatd pe baza Acordului privind International
Finance Corporation acceptat de Statul Roman prin Legea nr. 28/1991, avand
sediul principal in 2121 Pennsylvania Avenue, N.W., Washington D.C. 20433,
Statele Unite ale Americii

Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeand prin Regulamentul (CE) nr. 1126/2008 al Comisiei din 3 noiembrie
2008 de adoptare a anumitor standarde internationale de contabilitate in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1606/2002 al Parlamentului European si
al Consiliului

Retele internationale de magazine

Inchiderea cu Succes a Ofertei care va depinde, printre altele, de determinarea
Pretului Final de Ofertd si de decizia fiecaruia dintre Societate, Actionarii
Vanzitori si Detinatorii Comuni ai Registrului de Subscrieri de a avansa cu
Oferta, indeplinirea conditiilor prevazute de Contractul de Plasament si
neincetarea Contractului de Plasament

Legea Societatilor din Cipru, capitolul 113 (cu modificarile ulterioare)

Legea ofertelor de preluare nr.41(I)/2007 (cu modificarile ulterioare)

Legea nr. 24/2017 privind emitentii de instrumente financiare si operatiuni de

piata

Legea cipriotd nr.190(1)/2007 privind cerintele de transparentd (cu privire la
valori mobilare admise la tranzactionare pe o piatd reglementata)

Lorimer Ventures Limited, o societate cu raspundere limitatd incorporatd si
existentd potrivit legilor din Cipru, avand numar de inregistrare HE 220254 si
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Legea privind Valorile
Mobiliare

MAIB
Manageri

Memorandum de
Asociere

Manager de Stabilizare

Moldova

Nielsen

Oferta
o1v

Politica privind
previziunile

Pretul Final de Oferta

Procedura privind AGA

PIB
POS

Prospectul

Politica privind
Remunerarea

Perioada de Oferta

Legea privind Ofertele
Publice si Prospectul

sediul social in strada Lampousas 1 nr.1095, Nicosia, Ciprus

Legea privind Valorile Mobiliare din SUA din 1933, cu modificarile ulterioare

B.C. Moldova Agroindbank

Raiffeisen Bank S.A. in calitate de Coordonator Global Unic si Detinator
Comun al Registrului de Subscrieri si Swiss Capital S.A 1n calitate de Detinator
Comun al Registrului de Subscrieri

Memorandumul de asociere al Societatii

Raiffeisen Bank S.A.
Republica Moldova

Calcule bazate pe date raportate de Nielsen prin intermediul Serviciului de
Masurare a Vanzarilor cu Amanuntul pentru categoria de vinuri de masa la
fiecare doua luni pentru perioadele decembrie 2013/ianuarie 2014 si iunie
2017/iulie 2017 pentru piata totala a vanzarilor cu amanuntul din tara respectiva,
cu exceptia HoReCa. In raport sunt incluse top 5 branduri cu pret mediu de
vanzare mai mare de 30 RON/litru, topul fiind constituit in functie de volumul
vanzarilor in ultimele 12 luni anterioare lunii iulie 2017. (Copyright © 2017,
Nielsen)

Oferta publica initiala a Actiunilor Oferite in baza Prospectului
Organizatia Internationald a Viei si Vinului

Politica privind previziunile a Societatii care urmeaza si fie adoptatd de
Consiliul de Administratie

Pretul la care Actiunile Oferite vor fi vandute in cadrul Ofertei, in conformitate
cu prevederile capitolului "Subscriere si Vanzare" din Prospect

Procedura privind AGA a Societatii care urmeaza sa fie adoptatd de Consiliul de
Administratie

Produsul intern brut al unei tari
Punct de vanzare

Acest prospect, astfel cum a fost aprobat de ASF

Politica Societatii privind remunerarea care urmeaza sa fie adoptata de Consiliul
de Administratie

Perioada 1n care Actiunile Oferite vor fi oferite spre subscriere in baza
Prospectului, astfel cum este prevazut in sectiunea "Subscriere si Vinzare —
Rezumatul Ofertei" din Prospect

Legea cipriota Privind Ofertele si Prospectul Nr.. 114(1)/2005 (astfel cum a fost
amendatd)

196



Registrul bunurilor
imobile din Moldova

Raiffeisen Bank S.A.

Regulamentul nr. 1/2006
Regulamentul S
Regulamentul privind
Prospectul

SEE

Stat Membru Relevant

Stat Membru

Swiss Capital S.A.

SKU

Transele Ofertei

Vinaria Bardar

VictoriaVin

Registrul bunurilor imobile din Moldova (denumit si Registrul Cadastral) este
registrul public oficial al bunurilor imobile situate pe teritoriul Republicii
Moldova si care cuprinde, inter alia, informatii privind bunurile imobile, orice
drepturi legate de aceste bunuri si orice sarcini care greveaza aceste bunuri

Raiffeisen Bank S.A., o institutie financiard organizatd in mod wvalabil si
functionand in mod corespunzator potrivit legilor din Romania, avand sediul in
Calea Floreasca nr.246D, sector 1, Bucuresti, inregistratd la Registrul
Comertului din Bucuresti sub nr. J40/44/1991, avand cod unic de inregistrare
361820, autorizatd de Banca Nationald a Romaniei si Inregistratd in Registrul
Bancar sub nr. RB-PJR-40-009/18.02.1999, inregistratd la Autoritatea de
Supraveghere Financiard sub nr. PJROTINCR/400009

Regulamentul Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare (in prezent, ASF) nr.
1/2006 privind emitentii si operatiunile cu valori mobiliare

Regulamentul S din Legea privind Valorile Mobiliare din Statele Unite ale
Americii

Regulamentul Comisiei Europene nr.809/2004 (CE) din 29 aprilie 2004 de
punere in aplicare a Directivei privind Prospectul

Spatiul Economic European

Stat membru din Spatiul Economic European care a implementat Directiva
privind Prospectul

Stat Membru al Uniunii Europene

Swiss Capital S.A., o institutie financiard organizatd In mod valabil si
functionand in mod corespunzitor potrivit legilor din Roméania, avand sediul in
Bulevardul Dacia nr.20, sector 1, Bucuresti, inregistratd la Registrul Comertului
din Bucuresti sub nr. J40/4107/1996, avand cod unic de inregistrare 8450590,
autorizatd de la Autoritatea de Supraveghere Financiard si inregistratd in
Registrul Public al ASF sub nr. PJRO1SSIF/400054

stock keeping unit (SKU) este un indicator care faciliteaza identficarea unui
produs sau serviciu prin folosirea unui cod pentru un anumit produs sau punct de
vanzare care ajutd la monitorizarea stocurilor

Trangele Ofertei, astfel cum sunt descrise in sectiunea "Subscriere si Vinzare —
Rezumatul Ofertei" din Prospect

Intreprinderea Mixta Fabrica de Vinuri “Vindria-Bardar” S.A., o societate pe
actiuni constituitd si organizatd potrivit legilor din Republica Moldova, avand
numadr de identificare 1002601000626 si sediul social la adresa strada Uzinelor
nr.3, sat Bardar, cod postal MD-6811, raionul Ialoveni, Republica Moldova

VictoriaVIN SRL, o societate constituita si functionand potrivit legilor din
Republica Moldova, avand numar de identificare statal-cod fiscal
1002600044023 si sediul social la adresa strada Mihai Eminescu nr.50,
Chisinau, Republica Moldova
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Vie Vin

Vinaria Bostavan

Vinorum Holdings

Vinaria Purcari

UE

West Circle

Zi Lucratoare

GLOSAR

Vie Vin Podgoria Valea Calugareascd S.R.L., o societate constituitd si
functionand potrivit legilor din Romania, inregistratd la Registrul Comertului
Prahova sub nr.J29/2228/2004, avand cod unic de inregistrare 16871264, cod
EUID ROONRC.J29/2228/2004 si sediul social in satul Valea Calugareasca
nr.210, comuna Valea Célugéreasca, judetul Prahova

Intreprinderea Mixtd “Vindria Bostavan” S.R.L., o societate cu raspundere
limitata constituitd si organizata potrivit legilor din Republica Moldova, avand
numar de identificare 1002600043853 si sediul social in satul Etulia, comuna
Vulcanesti, unitatea administrativ-teritoriala Gagauzia, cod postal MD-5352,
Republica Moldova

Vinorum Holdings Limited, o societate cu numar limitat de actiuni, constituita si
organizatd potrivit legilor din Gibraltar, numar de incorporare 72504, avéand
sediul social la adresa Suite 2B, 143 Main Street Gibraltar GX11 1AA, Gibraltar

Intreprinderea Mixta “Vinaria Purcari” S.R.L., o societate cu rispundere limitati
constituitd si organizata potrivit legilor din Republica Moldova, avand numar de
identificare 1003600072948 si sediul social in satul Purcari, raionul Stefan
Voda, cod postal MD-4229, Republica Moldova

Uniunea Europeana

West Circle Limited, o societate constituitd si organizatd potrivit legilor din
Insulele Virgine Britanice, inregistratd la Registrul Comertului (BVI) sub
numarul 323089, avand sediul social la adresa Drake Chambers, P.O. Box 3321,
Road Town, Tortola, Insulele Virgine Britanice

Orice zi in care atat piata interbancard din Roménia, cat si sistemul de
tranzactionare al BVB isi desfasoard activitatea curenta

Urmatorii termeni au intelesul prevazut mai jos, cu exceptia cazului in care contextul presupune acordarea

unui alt inteles:

CAGR

,»discounteri”
wvinuri fortifiate”

,,off-trade”

,»on-trade”

Rata compusa de crestere, calculatd ca media geometricd a ratelor medii de
crestere anuald dintr-o anumita perioada de timp mai mare de 1 an

Magazine care vand produse la preturi mai reduse decat pretul de piatd obisnuit
Vinuri cu adaos de bauturi spirtoase distilate

Canal de vanzari care cuprinde puncte de vanzari cu amanuntul, precum
supermarketuri/hypermarketuri, discounteri, magazine de proximitate, mici
bacanii independente, vanzatori cu amanuntul din spatiile de garare, puncte de
vanzare specializate In vanzarea de mancare/bauturi/tutun, alte puncte vanzare de
tip bacanii, puncte de vanzare non-alimentare, comert ambulant, cumparaturi de
la domiciliu, vanzari pe internet si vanzari directe

Canal de vanzari care cuprinde baruri, restaurante, cafenele, hoteluri si alte
unitati de catering
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SOCIETATEA

Purcari Wineries Public Company Limited
Strada Lampousas nr.1, cod postal 1095 Nicosia, Cipru

ACTIONARII VANZATORI

Lorimer Ventures Limited Amboselt Universal Inc. International Finance
Corporation
Strada Lampousas nr.1, cod postal ~ Yamraj Building, etajul 1, P.O. 2121 Pennsylvania Avenue, N.W.,
1095 Nicosia, Cipru Box 3321, Road Town, Tortola, Washington D.C. 20433, SUA

Insulele Virgine Britanice

COORDONATOR GLOBAL UNIC
Raiffeisen Bank S.A.
Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr.246D, sectorul 1, Bucuresti, Romania

DETINATORI COMUNI Al REGISTRULUI DE SUBSCRIERI

Raiffeisen Bank S.A. Swiss Capital S.A.
Cladirea Sky Tower, Calea Floreasca nr.246D, Cladirea Romana Offices, Bulevardul Dacia nr.20,
sectorul 1, Bucuresti, Roméania sectorul 1, Bucuresti, Roméania

CONSULTANTI JURIDICI PENTRU SOCIETATE

Pentru aspecte de drept romdnesc Pentru aspecte de drept moldovenesc

Radu Taracila Padurari Retevoescu SCA Turcan Cazac Law Firm
in asociere cu Allen&Overy LLP

Charles de Gaulle Plaza, etajul 5, piata Charles de Strada Puskin nr.47/1-5a, Chisinau, MD-2005
Gaulle nr.15, sectorul 1, cod postal 011857 Bucuresti, Republica Moldova
Romania
Pentru aspecte de drept american Pentru aspecte de drept cipriot
Allen&Overy LLP Georgiades&Pelides LL.C
One Bishops Square, London, E1 6AD, Kyriakou Matsi 16, Nicosia, Cipru

Regatul Unit al Marii Britanii

CONSULTANTI JURIDICI PENTRU INTERNATIONAL FINANCE CORPORATION
Leroy si Asociatii
Strada Maior Gh. Sontu nr. 10-12, sector 1, 011448, Bucuresti, Romania

CONSULTANTI JURIDICI PENTRU DETINATORII COMUNI AI REGISTRULUI DE
SUBSCRIERI

CMS Cameron McKenna Nabarro Olswang LLP
Strada Tipografilor nr.11-15, cladirea S-Park, B3-B4, etajul 4, sectorul 1, cod 013714
Bucuresti, Romania

AUDITORI INDEPENDENTI
KPMG Audit SRL
Soseaua Bucuresti-Ploiesti nr. 69-71, Victoria Business Park, Sector 1, Bucuresti 013685, Romania
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PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED

Societatea

Evdokia Theocharidou

Reprezentant legal

LORIMER VENTURES AMBOSELT INTERNATIONAL FINANCE
LIMITED UNIVERSAL INC CORPORATION
Actionar Vanzator Actionar Vanzator Actionar Vanzator
Chrystalla Dekatris Victor Bostan Ramona-Adina Eftime

Reprezentant legal Reprezentant legal Mandatar



Nr.

17

18
19

20
21
22
23

24
25
26
27
28

29
30
31
32
33

34
35

Judet

jud.Alba
jud.Alba

jud.Alba
jud.Alba

jud.Alba

jud.Alba
jud.Alba
jud.Alba
jud.Alba
jud.Arad
jud.Arad
jud.Arad
jud.Arad
jud.Arad
jud.Arad
jud.Arad

jud.Arad

jud.Arad
jud.Arad

jud.Arad
jud.Arad
jud. Arges
jud. Arges

jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges

jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges
jud. Arges

jud. Arges
jud.Bacau

ANEXA 1

RETEAUA DE DISTRIBUTIE A RAIFFEISEN BANK S.A.

Denumirea Locatiei

Ag.
Ag.

Ag.
Ag.

Ag.

Alba
Apullum

Sebes
Cugir

Campeni

. Cetate

. Aiud

. Ocna Mures
. Blaj

. Arad

. Lipova

. Sebis

. Teatru

. Radnei (Selgros)
. Ioan Slavici
. Aurel Vlaicu

. Aradul Nou

. Ineu
. Curtici

. Podgoria

. Chisineu Cris
. Arges

. Campulung

. Mioveni
. Pitesti

. Pitesti 2
. Exercitiu
. Balcescu

. Fratii Golesti

. Topoloveni

. Curtea de Arges
. Ivancea

. Domnesti

. Costesti
. Bacau

Localitate

Alba Iulia
Alba Iulia

Sebes
Cugir

Campeni

Alba Iulia
Aiud
Ocna Mures
Blaj

Arad
Lipova
Sebis
Arad
Arad
Arad
Arad

Arad

Ineu
Curtici

Arad
Chisineu Cris
Pitesti
Campulung
Muscel
Mioveni
Pitesti

Pitesti

Pitesti

Pitesti

Pitesti
Topoloveni
Curtea de
Arges
Curtea de
Arges
Domnesti

Costesti
Bacau

201

Adresa

Piata Iuliu Maniu, Nr. 4, spatiu comercial I
B-dul. Revolutiei 1989, Nr. 77, Bloc A19,
Ap.2

Str. Lucian Blaga, Nr. 47

Str. Al. Sahia, Nr. 19, Bloc 19, Scara E si
F, Jud. Alba

Str. Calea Turzii, Nr. 1, subapartamentul
III.1

B-dul Victoriei, Nr. 25, Bl. 3CD

Str. Tuliu Maniu, Nr. 2

Str. 9 Mai, Nr. 3, jud. Alba

Str. Timotei Cipariu, Bloc T6

Str. Andrei Saguna, Nr. 1-3

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 29

Bd-ul Republicii, Nr. 45A

Str. Unirii, Nr. 1, Ap. 30

Calea Radnei, Nr. 294

Aleea Borsec, Nr. 2, BL. 511, Sc. C, Ap. 17
Str. Aurel Vlaicu, nr. 114, Bl. Z 20-a, Ap.
25

Aradul Nou, Bloc 5, Scara A, Ap. 17/b,
Loc. Arad, Jud. Arad

Str. Republicii, Nr. 24

Strada Primariei, Nr. 58, Apartament nr. 2,
Corp A

B-dul Revolutiei, Nr. 8, Bloc 8, Ap. 27
Str. Garii, Nr. 1/B

Calea Craiovet, nr. 42

Str. Negru Voda, nr. 117, bl 1, parter

Bdul Dacia, bl. V2 B

Calea Bucuresti, Bl. U1-U2

Piata Vasile Milea, bl. A4, parter

Str. Bibescu Voda, bl. A

Bd. Nicolae Balcescu, Str. Gh. Titeica, bloc
S5, sc. Tronson D si E, Pitesti

B-dul Petrochimistilor, Bloc B32

Str. Calea Bucuresti, BL. P26

Str. Basarabilor, nr. 27-29

Str. Albesti, Bloc Z2, parter

B-dul. Alexandru Ioan Cuza, Nr. 3, in
incinta Casei de Cultura

Str. Victoriei, Bl. L21

Str. Dumbrava Rosie, Nr. 2, Bacau, Jud.
Bacau



36

37
38
39

40
41

42
43
44
45
46
47
48
49
50
51

52
53
54
55
56
57

58

59

60

61

62
63
64

65
66
67
68
69
70

71

72
73

74
75
76

jud.Bacau

jud.Bacau
jud.Bacau
jud.Bacau

jud.Bacau
jud.Bacau

jud.Bacau
jud.Bacau
jud.Bacau
jud.Bacau
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor

jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bihor
jud.Bistrita
Nasaud
jud.Bistrita
Nasaud
jud.Bistrita
Nasaud
jud.Bistrita
Nasaud
jud.Bistrita
Nasaud
jud.Botosani
jud.Botosani
jud.Botosani

jud.Braila
jud.Braila
jud.Braila
jud.Braila
jud.Braila
jud.Braila

jud.Braila

jud.Braila
jud.Braila

jud.Brasov
jud.Brasov
jud.Brasov

Ag. Cora Bacau

Ag. Comanesti
Ag. Onesti
Ag. Vasile
Alecsandri

Ag. George Bacovia

Ag. Bradului
(Selgros)

Ag. Vasile Lupu

Ag. Castanilor
Ag. Moinesti
Ag. Buhusi
Ag. Bihor

Ag. Marghita

Ag. Crisul Repede
Ag. Vulturul Negru

Ag. Dacia
Ag. Oradea 4
(Selgros)
Ag. Rogerius
Ag. Bulevard
Ag. Alesd
Ag. Salonta
Ag. Corso
Ag. Bistrita

Ag. Viisoara
Ag. Nasaud

Ag. Gloria

Ag. Calea Moldovei

Ag. Botosani

Ag. Nicolae Torga

Ag. Dorohoi

Ag. Braila

Ag. 1 Decembrie
Ag. Panait Istrati

Ag. Belvedere
Ag. Vidin

Ag. Piscului
Ag. lanca

Ag. Viziru

Ag. Braila Vest

(Selgros)
Ag. Fagaras
Ag. Rupea
Ag. Brasov

Bacau

Comanesti
Onesti
Bacau

Bacau
Bacau

Bacau
Bacau
Moinesti
Buhusi
Oradea
Marghita
Oradea
Oradea
Oradea
Oradea

Oradea
Oradea
Alesd

Salonta
Oradea
Bistrita

Bistrita
Nasaud
Bistrita
Bistrita
Botosani
Botosani
Dorohoi
Braila
Braila
Braila
Braila
Braila
Braila

Janca

Braila
Braila

Fagaras

Rupea
Brasov
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Str. Milcov, Nr. 2A si 2-4, Spatiul G31,
Bacau

Str. Republicii, Nr. 22, Comanesti
B-dul Oituz, Nr. 19, Onesti

Str. Pasajul Revolutiei, Nr. 8, Zona A,
Parter, Bacau, jud. Bacau

Str. Unirii, Nr. 15, Sc. C

Prelungirea Bradului, Nr. 135 B, Bacau

Str. 9 Mai, Nr. 56, Sc. B, poz 1
Str. Marasesti, Nr. 165, Tronson 2
Str. Tudor Vladimirescu, Nr. 177
Str. Republicii, Nr. 1

Str. Nufarului, Nr. 30

Str. Republicii, Nr. 13

Str. Erofte Grigore, Nr. 22

Piata Unirii, Nr. 2-4

B-dul Dacia, Nr. 35, Bl. AN 55
Str. Ogorului, Nr. 65B

Str. Transilvaniei, Nr. 2

Str. Decebal, Nr. 66/A, Jud. Bihor
Piata Unirii, Nr. 2

Str. Libertatii, Nr. 1-3, Bl. A

Str. Republicii, Nr. 16

Str. Liviu Rebreanu, Nr. 51

Bistrita, Str. Independentei, Bloc D1, Scara
D, Jud. Bistrita Nasaud
Str. Granicerilor, Nr. 20

B-dul Decebal, Nr. 27
Calea Moldovei, Nr. 1, Scara C

Calea Nationala, Nr. 68

B-dul George Enescu, Nr. 2

B-dul Victoriei, Nr. 3-5, Bloc Al si A3,
zona B

Str. Calea Calarasilor, nr. 34

Str. 1 Decembrie 1918, nr. 2

Piata Dorobanti, nr. 1, bl. 20B

Str. Dorobanti, nr. 31, Bl. A30

Str. Galati, nr. 325, Bl. 2 (magazin nr. 34)
Bulevardul Dorobantilor, nr. 621 Bloc 1,
parter judetul Braila

Str. Calea Brailei, Bloc B3, zona A, jud.
Braila

Calea Calarasilor, nr. 319, Bl. B1, Viziru
Str. Ramnicu Sarat, nr. 92, Braila

Str. Republicii, Nr. 27
Str. Republicii, Nr. 153
Str. Harmanului, Nr. 24, Jud. Brasov, Zona



77
78
79

80
81
82
&3

84
&5
86

87
88
&9

90
91

92

93
94

95
96
97
98
99
100
101
102

103
104

105
106
107
108
109
110
111

112

jud.Brasov
jud.Brasov
jud.Brasov

jud.Brasov
jud.Brasov
jud.Brasov
jud.Brasov

jud.Brasov
jud.Brasov
jud.Brasov

jud.Brasov
jud.Brasov

jud.Brasov

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

Ag. Calea Bucuresti
Ag. Piata Sfatului
Ag. Star

Ag. Codlea
Ag. Sacele
Ag. Rasnov
Ag. Brasov 1
(Selgros)

Ag. Racadau
Ag. Astra
Ag. Tractorul

Ag. Barsei

Ag. Zarnesti

Ag. Bartolomeu
(Altex)

Ag. Campineanu
Ag. Bucuresti
(persoane fizice)
Ag. Bucuresti
(persoane juridice)
Ag. Grivita

Ag. Ton Mihalache

Ag. Stirbei Voda
Ag. Chibrit
Ag. Titulescu

Ag. Magheru

Ag. Giulesti
Ag. Chitila
Ag. Domenii

Ag. Bucurestii Noi

Ag. Piata Amzei
Ag. Perla

Ag. Feeria

Ag. Baneasa
(Selgros)

Ag. Calea Dorobanti
Ag. Dorobanti

Ag. Pipera

Ag. Aviatiei

Ag. Aerogarii

Ag. Lizeanu

Brasov
Brasov
Brasov

Codlea
Sacele

Rasnov
Brasov

Brasov
Brasov
Brasov
Brasov
Zarnesti

Brasov

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
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A si Zona B, Zona C

Calea Bucuresti, Nr. 54

Str. Piata Sfatului, Nr. 18

Brasov, in cadrul Complexului Duplex 1,
B-dul Nicolae Balcescu, Nr. 49, Jud.
Brasov

Str. Lunga, Nr. 117

Piata Libertatii, Nr. 20

Str. Republicii, Nr. 24, jud. Brasov
Calea Bucuresti, Nr. 231

B-dul Muncii, Nr. 4, Sc. D

Libraria 19, Complex Astra I, Str. Saturn
Str. 1 Decembrie 1918, Nr. 8, Bl.
305,306,307, 308 si Str. Oltet nr. 29,31,33
Str.Mihai Viteazul, Nr. 42, Bl. 62

Str. Mitropolit loan Metianu, Nr. 4, zona A
Str. Caramidariei, nr. 1

Str. Ion Campineanu, Nr. 33, Sector 1
Calea Victoriei, nr. 224, bl. D5, Sector 1

Str. Grigore Alexandrescu, nr. 4A, Sector 1

Calea Grivitei, nr. 163, Sector 1

Str. Ion Mihalache, nr. 109, bl 13 A, Sector
1

Calea Stirbei Voda, nr. 152, bl. 26B

Calea Grivitei, Nr. 236, Sector 1

Bd. Nicolae Titulescu, nr. 18, bl. 23, Sector
1

Strada Bdul. Nicolae Balcescu Nr. 23A,
Sector 1

Calea Giulesti, nr. 123, Sector 6

Str. Chitilei, nr. 197, Sector 1

Bdl Ion Mihalache, nr. 187, Bl. 4, ap. Sp.
Com. Dreapta

Bdul Bucurestii Noi, Nr. 56, Bloc 56, Scara
B, Sector 1

Piata Amzei, nr. 19, Sector 1

Bdul. Iancu de Hunedoara, Nr. 64, Bl. 12B,
Sector 1, zona B

Centrul comercial Baneasa Shopping City,
Soseaua Bucuresti-Ploiesti 42D, Sector 1
Sos. Bucuresti-Ploiesti, nr. 55-65, Sector 1

Calea Dorobanti, nr. 134, Sector 1

Piata Dorobanti, nr. 1, Sector 1

Bdul. Dimitrie Pompei, nr. 9-9A, Sector 2
Sos. Pipera, Nr. 21-23, Bl. E3, Sector 1
B-dul. Aerogarii, nr. 2-8, bloc II 1, zona A,
Sector 1

Sos. Stefan cel Mare, nr. 52, bl. 36, Sector
2



113
114
115
116
117
118
119
120
121
122
123
124
125

126
127

128
129
130

131
132
133
134
135
136
137
138
139
140
141
142
143
144
145
146
147

148

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

Ag. Barbu
Vacarescu
Ag. Teiul Doamnei

Ag. Piata Presei

Ag. Friedrich
Wilhelm

Ag. Promenada
(mall)

Ag. Floreasca City
Center

Ag. Colentina

Ag. Rosetti

Ag. Obor

Ag. Armeneasca

Ag. Bratianu

Ag. lancului

Ag. Mosilor
(dedicata PJ)

Ag. Delfinului
Ag. Colentina 1
(Carrefour)

Ag. Pantelimon
Ag. Vergului (Cora)
Ag. Veranda Mall
(fosta Dimitrov)
Ag. Calea Mosilor
(dedicata PF)

Ag. Lucretiu
Patrascanu

Ag. Delea Veche
Ag. Basarabia

Ag. Unirea

Ag. Titan Mall
Ag. Bucuresti Mall
Ag. Decebal

Ag. Vitan
Ag. Camil Ressu
Ag. Nerva Traian
Ag. Piata Muncii
Ag. Titan

Ag. Titan Est
Ag. Vitan Sud
Ag. Rond Baba
Novac

Ag. Dristor

Ag. Sebastian

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
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Sos. Stefan Cel Mare, Nr. 24, Bloc 24B,
zona A, Sector 2

Strada Teiul Doamnei Nr. 15, Bloc 37,
Zona A, Sector 2

P-ta Presei Libere, nr. 3-5, cladirea City
Gate, Turnul de Nord, Sector 1

Str. Roma, nr. 37, Sector 1

Calea Floreasca, Nr. 246B, Sector 1
Calea Floreasca, Nr. 246D, Sector 1

Sos. Colentina, nr. 24, Sector 2

Piata Rosetti, nr. 4, Sector 2

Sos. Colentina, nr. 1, Bloc 34, Sector 2
Calea Mosilor, Nr. 256-258, Bloc 4Bis,
Sector 2

Str. Lipscani, nr. 90A, Sector 3

Sos. Iancului, nr. 2, Bl. 113C

Calea Mosilor, nr. 221, Bl. 31A, Corp A,
Sector 2

Sos. Pantelimon, nr. 254, Sector 2

Sos Colentina, nr. 426-426A

Sos. Pantelimon, nr. 300, Sector 2
Sos Vergului, Nr. 20, Sector 2
Strada Ziduri Mosi 23, Sector 2, Bucuresti

Calea Mosilor, nr. 225, Bl. 33-35, sector 2

Str. Lucretiu Patrascanu, nr. 17, bl. MC18,
Sector 3

Calea Calarasi, Nr. 180, BI. 61, Sector 3
Bld. Basarabia, Nr. 55, Bl. M22, Sector 2
Bdv. Bratianu, Nr. 39, Bl. P6, Sector 3
Bd. 1 Decembrie 1918, Nr. 33A, Sector 3
Calea Vitan, nr. 58, sc. Zona A

Bd. Decebal nr. 16, bl. S5, sc. Tronson II si
111, cod postal 030968, Bucuresti
Piata Alba Iulia, Nr. 1, Sector 3
B-dul Camil Ressu, Nr. 62, Bl. 1D
Str. Nerva Traian, Nr. 15, Bl. M69
Sos. Mihai Bravu, nr. 288, Bl. C3, Sector 3
BId. Nicolae Grigorescu, nr. 53, Ca 13,
Sector 3

B-dul. 1 Decembrie 1918, Nr. 37, zona A,
Sector 3

Sos. Mihai Bravu, Nr. 325, Bloc 55, spatiu
comercial CA 38, zona A, Sector 3

Sos. Mihai Bravu, Nr. 302-304, Bl. B13,
Sc. 1, Apartament Sp Com, Sector 3

B-dul. Camil Ressu, Nr. 2, Bloc R1, Sector

3
Calea 13 Septembrie, Nr. 221-225, Sector 5



149
150
151
152

153
154

155

156
157

158
159

160
161

162

163
164
165

166
167

168
169

170
171
172

173

174

175

176
177
178
179

180
181
182
183

184
185

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Bucuresti

jud.Bucuresti

jud.Bucuresti
jud.Buzau
jud.Buzau
jud.Buzau

jud.Buzau
jud.Buzau
jud.Buzau
jud.Calarasi

jud.Calarasi
jud.Calarasi

Ag. Victoria

Ag. Toporasi
Ag. Progresul
Ag. Ferentari

Ag. Rond Cosbuc
Ag. Liberty Center
(mall)

Ag. Berceni
(Selgros)

Ag. Brancoveanu
Ag. Obregia

Ag. Sincai
Ag. Barzesti

Ag. Cantemir

Ag. Aparatorii
Patriei

Ag. Sun Plaza (fosta
Vacaresti)

Ag. Crangasi

Ag. Apusului

Ag. Drumul Taberei

Ag. Lujerului
Ag. Rahova

Ag. Romancierilor
Ag. Ghencea

Ag. Uverturii
Ag. Gorjului
Ag. Rahova Sud

Ag. Valea
Cascadelor (Selgros)
Ag. 13 Septembrie

Ag. Cotroceni (mall)

Ag. Cora Lujerului
Ag. Buzau

Ag. Nehoiu

Ag. Ramnicu Sarat

Ag. Unirii Sud
Ag. Marghiloman
Ag. Orizont

Ag. Calarasi

Ag. Belsugului
Ag. Flacara

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti
Bucuresti
Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti

Bucuresti
Buzau
Nehoiu
Ramnicu
Sarat
Buzau
Buzau
Buzau
Calarasi

Calarasi
Calarasi
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Calea Victoriei, Nr. 21, Sector 3, corp B
Sos. Giurgiului, Nr. 131, Sector 4

Str. Giurgiului, Nr. 118, Bl. 12, Sector 4
Calea Ferentari, Nr. 20, Bl. 126, Lotul A,
Sector 5

B-dul Libertatii, Nr. 4, Bl. 117, Sector 4
Sos. Progresului, nr. 151-171, Unitatea nr.
1.26, Sector 5

Sos. Turnu Magurele, Nr. 92-108, Sector 4

Sos. Oltenitei, Nr. 56, Bl. 11C, Sector 4
B-dul Alexandru Obregia, Nr. 7A, Bl. 128,
Sector 4

B-dul Tineretului, Nr. 1, B1. 5

Soseaua Oltenitei, Nr. 254, Bl. 151, Sector
4

Str. Dimitrie Cantemir, Nr. 13, Sector 4
Sos. Berceni, Nr. 183, Sector 4, zona C

Calea Vacaresti, Nr. 391, Sector 4,
Bucuresti

Calea Crangasi, nr. 12, Sector 6

Str. Iuliu Maniu, nr. 73, bl. C3, Sector 6
Str. Drumul Taberei, nr. 94, Bl. 519, Sector
6

B-dul Iuliu Maniu, nr. 16, bl. 14, Sector 6
Str. Calea Rahoveli, nr. 327, bloc 11, Sector
5

B-dul Timisoara, nr. 73, bl. C12, Sector 6
Bucuresti, Bdul. Ghencea, nr. 34, bl. 65,
Sector 6

B-dul Uverturii, nr. 83, bl. O15, Sector 6
B-dul Tuliu Maniu, nr.67, bl. 6, Sector 6
Soseaua Alexandriei, Nr. 11, BL. 11C,
Sector 5

Str. Valea Cascadelor, Nr. 26 B, Sector 6

Calea 13 Septembrie, Nr. 107-109, bloc
103, Sector 5

Unitatea nr. C128, Centrul Comercial AFI
Palace Cotroceni din Bucuresti, B-dul
Vasile Milea, Nr. 4, Sector 6

B-dul Iuliu Maniu, Nr. 19, Sector 6

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 2

Str. Mihai Viteazul, Nr. 16

Str. Victoriei, Nr. 2

Str. Unirii, Bl. O2

Str. Dorobanti, Bl. 7C, Buzau

Str. Unirii, Bl. H3

Str. Bucuresti, Nr. 111, si 1, Municipiul
Calarasi, Judetul Calarasi

Str. Belsugului, Bl. D2, Sc. 1

Str. Flacara, Nr. 5, Bl C16, Sc. 4



186
187

188
189
190
191
192
193
194
195
196
197
198
199
200
201
202
203
204
205

206
207

208
209
210
211
212
213
214
215
216
217
218
219

220

jud.Calarasi
jud.Calarasi

jud.Calarasi

jud.Caras
Severin
jud.Caras
Severin
jud.Caras
Severin
jud.Caras
Severin
jud.Caras
Severin
jud.Caras
Severin
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj

jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj

jud.Cluj
jud.Cluj

jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj
jud.Cluj

jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a

Ag. Lehliu
Ag. Dimitrie Ghica

Ag. Oltenita

Ag. Resita

Ag. Caransebes
Ag. Bocsa

Ag. Moldova Noua
Ag. Barzavei

Ag. Oravita

Ag. Huedin
Ag. Dej

Ag. Gherla
Ag. Clyj

Ag. Horea
Ag. Turda
Ag. Oprisani

Ag. Floresti
Ag. Manastur
Ag. Marasti
Ag. Someseni
(Selgros)

Ag. Zorilor
Ag. Grigorescu
(Cora)

Ag. Napoca
Ag. Garii

Ag. Brancusi
Ag. Piata Unirii
Ag. Ardealul

Ag. Constanta

Ag. Marea Neagra
Ag. Eforie Nord
Ag. Mangalia

Ag. Callatis

Ag. Lazu (Selgros)
Ag. Farul

Ag. Balada

Lehliu Gara
Oltenita

Oltenita
Resita
Caransebes
Bocsa
Moldova
Noua

Resita
Oravita
Huedin

Dej

Gherla
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Turda

Turda
Floresti
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca

Cluj-Napoca
Cluj-Napoca

Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Cluj-Napoca
Constanta
Constanta
Eforie Nord
Mangalia
Mangalia
Agigea

Constanta

Constanta
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Str. Nicolae Titulescu, nr. 56

Str. Argesului, Nr. 33-35, Bloc 107, Scara
A

B-dul Tineretului, Nr. 121, Bl. Sahia 1, Sc.
C

Piata 1 Decembrie 1918, Nr. 4

Str. Traian Doda, Nr. 1
Str. Funicularului, Nr. 93, Sc. I

Str. N. Titulescu, Bloc 56, Moldova Noua,
jud. Caras Severin
B-dul Republicii , Bl. 8, sc. 11, Ap. 42

Str. 1 Decembrie 1918, Nr. 1

Piata Republicii, Nr. 39, BL A1, Ap. 65/2
Str. 1 Mai, Nr. 1

Piata Libertatii, Nr. 2

Str. Aviator Badescu, Nr. 1

Str. Cuza Voda, Nr.1

Str. Libertatii, Nr. 4, Bl. Al

Calea Victoriei, Nr. 100, Bloc B120, Ap.
nr. 1, Jud. Clyj

Str. Avram lancu, Nr. 278, jud. Clyj

Str. Bucegi, Nr. 11, Ap. 1A

Str. Aurel Vlaicu, Nr. 2, Ap. 91C

Calea Someseni, Nr. 8

Str. Pasteur, Nr. 73, Ap. 49
B-dul 1 Decembrie 1918, Nr. 142

Str. Aurel Vlaicu, Nr. 80, Ap. 1, jud. Clyj
Str. Horea, Nr. 96-106, jud. Clyj

B-dul C. Brancusi, Nr. 149

Str. Piata Unirii, Nr. 16

Bulevardul 21 Decembrie 1989, 77, Cluj-
Napoca, 400124

Bdul. Al Lapusneanu, Nr. 163C,
Constanta, jud Constanta

Bulevardul Tomis, Nr. 56, Magazin 62,
Constanta

B-dul Republicii, Nr. 2

Sos. Constantei, Nr. 32, Bl. PY2

B-dul 1, Decembrie 1918

Sos Mangaliei, nr. 1, Loc. Lazu, comuna
Agigea

Str. Dunarii, Bl. P F4

B-dul 1 Decembrie 1918, nr. 10, bl. L 52A



221

222

223

224

225

226

227

228

229

230

231

232

233

234

235

236

237

238

239

240

241
242

243

244

245

246

247

248

jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Constant
a
jud.Covasna

jud.Covasna

jud.Covasna
jud.Covasna

jud.Covasna

jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta

Ag. Histria
Ag. Mercur
Ag. Capitol

Ag. Dobrogea

Ag. Delfinarium

Ag. Harsova
Ag. Medgidia
Ag. Lucian
Grigorescu
Ag. Tomis
Ag. Soveja

Ag. Navodari

Ag. Valu lui Traian

Ag. Trocadero

Ag. Litoral (Selgros)

Ag. Ovidiu
Ag. Cernavoda
Ag. Basarabi
Ag. Navodari 1
Ag. Sfantu
Gheorghe

Ag. Mikes

Ag. Covasna

Ag. Intorsura
Buzaului

Ag. Tirgu Secuiesc

Ag. Targoviste
Ag. Chindia
Ag. Pucioasa

Ag. Caraiman

Ag. Crizantemelor

Constanta
Constanta
Constanta
Constanta
Constanta
Harsova
Medgidia
Medgidia
Constanta
Constanta
Navodari
Valu lui
Traian
Constanta
Constanta
Ovidiu
Cernavoda
Murfatlar
Navodari
Sfantu
Gheorghe
Sfantu
Gheorghe
Covasna
Intorsura
Buzaului
Targu
Secuiesc
Targoviste
Targoviste
Pucioasa

Targoviste

Targoviste
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B-dul Aurel Vlaicu, nr. 92, Bl. AV21
B-dul Tomis, Nr. 213, B1. TS 8

Bd. Tomis, nr. 141, Bloc T1

Sos. Mangaliei, nr. 185, Bloc 4

B-dul Mamaia, nr. 264, bl. PS 5

Str. Vadului, Bloc V2, spatiu comercial nr.
17

Str. Republicii, nr. 12, Bl. G4, mag 40 si
mag 107

Str. Independentei, Bloc E1, judetul
Constanta

Str.Cismelei, nr. 16, Bl. B 5

Str. Dezrobirii, Nr. 143, BI. IV22
Bulevardul Navodari, Nr. 159

Str. Calea Dobrogei, Nr. 78, jud.
Constanta

B-dul Alexandru Lapusneanu, nr. 89, Bl.
LE 33

B-dul Tomis, nr. 387

Str. Nationala, nr. 74

Str. Lt. Ion Musat, nr. 3A

Calea Bucuresti, Nr. 13, Bloc BAS

Str. Constantei, nr. 12, bloc B2, sc. C

Str. 1 Decembrie 1918, Nr. 33-37

Aleea Harniciei, Nr. 20, Loc. Sfantu
Gheorghe, Jud. Covasna

Str. Libertatii, Nr. 24, BI. 24, Sc. A

Str. Mihai Viteazu, Nr. 143, Bloc 6, Scara
C, Intrarea A

Str. Curtea 20, Nr. 1

B-dul Mircea cel Batran, nr. 8, zona A, et.
1, jud. Dambovita

Str. Constantin Brancoveanu, Bl. 11, Sc. D
Str. Republicii, BI. Delia, Sc. B

B-dul Independentei, nr. 24-25

Str. Calea Bucuresti, Bloc O1, Scara B,
jud. Dambovita



249

250

251

252

253
254
255

256
257

258
259
260

261
262

263
264
265
266

267

268
269
270

271
272
273
274
275
276
277
278
279

280
281

282
283

284
285

286
287

jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta
jud.Dambovi
ta

jud.Dolj

jud.Dolj
jud.Dolj
jud.Dolj

jud.Dolj
jud.Dolj

jud.Dolj
jud.Dolj
jud.Dolj

jud.Dolj
jud.Galati

jud.Galati
jud.Galati
jud.Galati
jud.Galati

jud.Galati

jud.Galati
jud.Galati
jud.Galati

jud.Galati
jud.Galati
jud.Giurgiu
jud.Giurgiu
jud.Giurgiu
jud.Gorj
jud.Gorj
jud.Gorj
jud.Gorj

jud.Gorj
jud.Gorj

jud.Gorj
jud.Harghita

jud.Harghita
jud.Harghita

jud.Harghita
jud.Hunedoa

Ag. Moreni
Ag. Titu
Ag. Gaesti
Ag. Dojj

Ag. Calafat

Ag. Oltenia

Ag. Craiova Est
(Selgros)

Ag. Romanescu
Ag. Nicolae
Titulescu

Ag. Cetatea Baniei
Ag. Expres

Ag. Sarari

Brazda lui Novac
Ag. Galati

Ag. Tecuci

Ag. Anghel Saligny
Ag. Dunarea de Jos
Ag. Henri Coanda

Ag. Costache Negri

Ag. Domneasca
Ag. Traian
Ag. Brates

Ag. Liesti

Ag. Siret (Selgros)
Ag. Giurgiu

Ag. Turn

Ag. Bolintin Vale
Ag. Gorj

Ag. Targu Jiu

Ag. Rovinari

Ag. Targu
Carbunesti

Ag. Motru

Ag. Ecaterina
Teodoroiu

Ag. Turceni

Ag. Miercurea Ciuc

Ag. Gheorgheni
Ag. Odorheiul
Secuiesc

Ag. Toplita

Ag. Deva

Moreni
Titu
Gaesti
Craiova

Calafat
Craiova
Craiova

Craiova
Craiova

Craiova
Craiova
Craiova

Craiova
Galati

Tecuci
Galati
Galati
Galati

Galati

Galati
Galati
Galati

Liesti
Galati
Giurgiu
Giurgiu
Bolintin Vale
Targu Jiu
Targu Jiu
Rovinari
Targu
Carbunesti
Motru
Targu Jiu

Turceni
Miercurea
Ciuc
Gheorghieni
Odorheiul
Secuiesc
Toplita
Deva
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Str. Culturii, Bl. D1, sc. D
Str. Petru Rares, nr. 6
Str. 13 Decembrie, Nr. 39, BIl. 46, Sc. F

Str. Sfantu Dumitru, nr. 8 , Craiova, Jud.
Dolj

Str. 22 Decembrie, Nr. 8

Str. Calea Bucuresti, Bl. A14-A15

Str. Caracal, nr. 258

Str. Nicolae Romanescu, nr. 6 C
Str. Nicolae Titulescu, Nr. 8

Bdul. Olteniei, bloc 2, parter

B-dul. Dacia, nr. 136, bl. G

Cartier Lapus, Str. Calea Bucuresti, Bloc
N16-17

Str.1 Decembrie 1918, nr. 27

Strada Brailei, Nr. 85, corp adiacent, Bl.
BR5A, zona A

Str. 1 Decembrie 1918, nr.42

Str. Anghel Saligny, bl G4, sc.3

Str. Brailei, nr.232, bl E4

Str. Graurului, Nr. 1, BlL. J5, Sc. 1, Ap. 1,
Micro 39

Str. Brailei, aferent bloc I 1, cartier Tiglina
I

Str Domneasca, nr. 20, Bl A

Str. Traian, nr. 67, zona A, Jud.Galati
Galati, Micro 14, Str. 1 Decembrie 1918,
Nr. 12, Bloc S9E, Scara 2, Jud Galati
Comuna Liesti

B-dul Galati, nr. 1C

Str. Vlad Tepes, Nr. 20

Sos. Bucuresti, Bl. 28/853

Str. Republicii, Bl. B5S

Str. Tudor Vladimirescu, nr. 17

Str. Republicii, Bl. 25, Sc. 3

Str. Prieteniei, Nr. 13 bis

Str. Trandafirilor, Bl. B4

Str. Trandafirilor
Str. Victoriei, bl. 194

Str. Uzinei, nr. 1, Bl. 27
Str. Kossuth Lajos, Nr. 20, Bl. 27

Piata Libertatii, Nr. 7
Str. Rakoczi, Nr. 13

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 37
Blvd. Decebal, Bloc 5 (5A)



288
289
290
291
292
293
294
295
296
297
298
299
300
301
302
303
304

305
306

307
308

309
310
311
312
313
314
315
316
317
318
319
320

321
322

ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Hunedoa
ra
jud.Ialomita
jud.Ialomita
jud.Ialomita

jud.Ialomita
jud.Ialomita
jud.Ialomita
jud.Ialomita
jud.Iasi
jud.Iasi

jud.lasi
jud.Iasi

jud.lasi
jud.Iasi

jud.lasi
jud.Iasi
jud.lasi
jud.lasi
jud.Iasi
jud.Iasi
jud.Iasi
jud.Iasi
jud.Ilfov
jud.Ilfov
jud.Ilfov
jud.Ilfov

jud.Ilfov
jud.Ilfov

Ag
Ag
Ag
Ag
Ag
Ag
Ag

Ag

Ag.
Ag.
Ag.

Ag.
Ag.
Ag.
Ag.
Ag.
Ag.

Ag.
Ag.

Ag.
Ag.

. Hateg

. Orastie

. Calan

. Petrosani

. Germisara
. Ulpia

. Corvinul

. Santuhalm
Talomita
Slobozia
Matei Basarab
Fetesti
Tandarei
Urziceni
Danubius
Tasi

Harlau

Podul Ros
Pacurari

Stefan cel Mare
Alexandru cel

Bun

Ag
Ag
Ag

. Independentei
. Tatarasi
. Nicolina

(Selgros)

Ag

Ag.
Ag.
Ag.

Ag.
Ag.
Ag.
Ag.
Ag.

Ag.
Ag.

. Bucium
Copou
Palas
Palas Mall

Pascani
Buftea

Otopeni
Snagov

Voluntari
Pantelimon 1

Chitila Residenz

Hateg
Orastie
Calan
Petrosani
Deva
Deva
Hunedoara
Deva
Slobozia
Slobozia
Slobozia
Fetesti
Tandarei
Urziceni
Fetesti
Tasi

Harlau

Tasi
Tasi

Tasi
Tasi

Tasi
Tasi
Tasi
Tasi
Tasi

Tasi
Tasi
Pascani
Buftea
Chitila
Otopeni

Snagov

Voluntari
Pantelimon
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Str. Tudor Vladimirescu, Bl. S1

Str. Eroilor, Bl. C2, Sc. Bsi C

Str. Independentei, Nr. 13

B-dul 1 Decembrie 1918, Nr. 92, Bl. B1
B-dul Iuliu Maniu, Bl. 1A+1B

Str. Mihai Eminescu, Bloc 13A, Jud.
Hunedoara
B-dul Dacia, Bl. A2/2

Str. Santuhalm, Nr. 35 A, jud. Hunedoara

B-dul Chimiei, nr. 13

Str. Matei Basarab, Bara Comerciala

Str. Matei Basarab, Bloc 27, Scara A, jud.
Ialomita

Str. Ceahlaul, nr. 1-3

Str. Bucuresti, Bl. 52 H, Sc. B

Str. Eroilor, nr. 16, bl. 101

Str. Calarasi, BI. B13, Sc. C

Str. Anastasie Panu, Nr. 31

Str. Vasile Gheorghiu, Bloc 8, Scara 1,
jud. Tasi

Str. Sfantul Lazar, Nr. 47, Bloc A 5-6
Soseaua Pacurari, Nr. 15-17, Bloc 538,
tronson 111

Str. Stefan cel Mare si Sfant, Nr. 7A, Sc. A
B-dul. Alexandru cel Bun, Nr. 19, Bl. B3,
Sc.B

Str. Piata Unirii, Nr. 2, Scara B

Str. lon Creanga, Nr. 17, Bl. U2

Str. Nicolina, Nr. 57A

Str. Bucium, Nr. 19, Bloc B2-1, Scara A,
Jud. Tasi

Str. Oastei, in cadrul Complexului
Comercial Copou, Cvartal 42, Jud. Iasi
Ansamblul Palas, Corp E2, Str. Palat, Nr.
3E

Palas Shopping Mall, Cladire (Bloc) C3,
Strada Palas, Nr. 7A, Iasi

Str. Eugen Stamate, Bl. D2

Str. Mihai Eminescu, Nr. 6, Bl. RS, parter
Sos. Banatului, Nr. 14, B1. 9

Str. 23 August, nr. 1, bl. B11

Comuna Snagov, Jud. Ilfov, Sat
Ghermanesti, nr. 59

Str. Nicolae lorga, Nr. 67, zona A

B-dul Biruintei, Nr. 90, comuna



323

324
325

326

327

328

329

330

331

332

333

334
335
336
337
338
339

340
341
342
343

344
345
346

347
348

349
350
351
352
353

354

355
356

jud.Ilfov

jud.Ilfov
jud.Maramu
res
jud.Maramu
res
jud.Maramu
res
jud.Maramu
res
jud.Maramu
res
jud.Maramu
res
jud.Mehedint
1

jud.Mehedint
i

jud.Mehedint
i

jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures

jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures
jud.Mures

jud.Mures
jud.Neamt
jud.Neamt

jud.Neamt
jud.Neamt

jud.Neamt
jud.Neamt
jud.Olt
jud.Olt
jud.Olt

jud.olt

jud.olt
jud.olt

(Selgros)

Ag. Popesti
Leordeni

Ag. Bragadiru
Ag. Maramures

Ag. Sighetu
Marmatiei
Ag. Borsa

Ag. George Cosbuc
Ag. 1za
Ag. Mara

Ag. Mehedinti

Ag. Turnu Severin

Ag. Cora Turnu
Severin

Ag. Tg. Mures
Ag. Ludus

Ag. Reghin

Ag. Sighisoara
Ag. Tarnaveni
Ag. Mures 1
(Selgros)

Ag. Bartok Bela
Ag. Fortuna

Ag. Maris (Altex)
Ag. Dambu Pietros

Ag. Sovata
Ag. Neamt
Ag. Poiana Teiului

Ag. Roman
Ag. Targu Neamt

Ag. Mira

Ag. Cozla

Ag. Olt

Ag. Caracal

Ag. Draganesti Olt

Ag. Scornicesti

Ag. Slatina
Ag. Minulescu

Popesti
Leordeni
Bragadiru
Baia Mare

Sighetu
Marmatiei
Borsa

Baia Mare
Baia Mare
Baia Mare

Drobeta
Turnu
Severin
Drobeta
Turnu
Severin
Drobeta
Turnu
Severin
Targu Mures
Ludus
Reghin
Sighisoara
Tarnaveni
Ernei

Targu Mures
Targu Mures
Targu Mures
Targu Mures

Sovata
Piatra Neamt
Poiana
Teiului
Roman
Targu Neamt

Piatra Neamt
Piatra Neamt
Slatina
Caracal
Draganesti
Olt
Scornicesti

Slatina
Slatina
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Pantelimon

Sos. Oltenitei, Nr. 23, Bloc M1

Sos. Alexandriei, Bl. D3-2, sp. Com

Bd. Unirii, Nr. 8-10

Str. Traian, Nr. 7, Magazin 28

Str. 22 Decembrie, Nr. 2

Str. George Cosbuc, Nr. 14

B-dul. Bucuresti, Nr. 40

B-dul Republicii, Nr. 17, tronson IV

Bdul. T. Vladimirescu, nr. 125-127

Bdul. Mihai Viteazul, Nr. 20, Bl. Z7B

S

—

Str. Gheorghe Doja, Nr. 64-68

Str. Crinului, Nr. 1

Str. Mihai Viteazu, Nr. 20

Str. Morii, Nr. 14-18

Str. Republicii, Nr. 74, Ap. 19
Comuna Ernei, nr. 591

Str. Bartok Bela, Nr. 1-3

Str. Infratirii, Nr. 4

Str. Gheorghe Doja, Nr. 243
Targu Mures, Strada B-dul 1848, Nr. 15,

jud. Mures

Str. Principala, Nr. 180/A
Piata Stefan cel Mare, Nr. 3

Loc. Poiana Teiului

Str. Nicolae Titulescu, Nr. 42
Aleea Salcamilor, Nr. 1, Complex

comercial, Zona R

B-dul Traian, Nr. 15, Bl. A3
Str. Mihai Viteazul, Nr. 6A

Str. Basarabilor, Nr. 2

Str. Parangului, Bl. 4A
Str. Nicolae Titulescu, nr. 129

B-dul. Muncii nr. 7, Bloc 1A, Scara B,

parter

B-dul. Alex Ioan Cuza, Bl. D9,D10

Str. Arcului, nr. 1A

r. Constructorului, nr. 1



357
358
359

360
361
362

363

364
365
366
367

368

369
370
371
372
373
374
375
376
377
378
379

380
381
382
383
384
385
386
387
388
389
390
391
392

393

jud.Olt
jud.Olt
jud.Prahova

jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova

jud.Prahova

jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova

jud.Prahova

jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Prahova
jud.Salaj
jud.Salaj
jud.Salaj
jud.Salaj
jud.Salaj

jud.Satu
Mare

jud.Satu
Mare

jud.Satu
Mare

jud.Satu
Mare

jud.Satu
Mare

jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Sibiu

jud.Sibiu

Ag. Crisan
Ag. Corabia
Ag. Prahova

Ag. Mizil

Ag. Ploiesti 1
Ag. Ploiesti Vest
(Selgros)

Ag. Mihai Bravu

Ag. Orient

Ag. Ploiesti Nord
Ag. Caragiale
Ag. Bucov (AFI
mall)

Ag. Valenii de
Munte

Ag. Urlati

Ag. Busteni
Ag. Campina
Ag. Carol

Ag. Baicoi

Ag. Breaza
Ag. Zalau

Ag. Meses

Ag. Porolissum
Ag. Jibou

Ag. Simleu Silvaniei

Ag. Satu Mare
Ag. Soarelui

Ag. Carei

Ag. Negresti - Oas
Ag. Nufarul

Ag. Sibiu

Ag. Agnita

Ag. Avrig

Ag. Medias

Ag. Brukenthal
Ag. Saliste

Ag. Hermannstadt
Ag. Vasile Aaron

Ag. Emil Cioran

Slatina
Corabia
Ploiesti

Mizil
Ploiesti
Ploiesti

Ploiesti

Ploiesti
Ploiesti
Ploiesti
Ploiesti

Valenii de
Munte
Urlati
Busteni
Campina
Campina
Baicoi
Breaza
Zalau
Zalau
Zalau
Jibou
Simleu
Silvaniei
Satu Mare

Satu Mare
Carei
Negresti Oas
Satu Mare
Sibiu
Agnita
Avrig
Medias
Sibiu
Saliste
Sibiu
Sibiu

Sibiu
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Str. Crisan 11, nr. 4

Str. 1 Mai, BI. 32-33

Str. Constantin Dobrogeanu Gherea, Nr.
1A, BIL. D (zonele a.1 si a.2) si Nr. 1B, bl. E
(zonele b.1, b.2)

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 38, Bl. 43 B
B-dul.Republicii, nr. 118, bl. 15 B2

Str. Gh. Grigore Cantacuzino, Nr. 366A

Str. Mihai Bravu, Aleea Chimiei 5, bloc
4B, si Str. Mihai Bravu, nr. 4A-4B,
magazin 125, bl. 4A

B-dul Bucuresti, nr. 11, bloc 8C

Sos Nordului, nr. 1A

Str. Grivitei, nr. 2, bloc H, zona B

Str. Calomfirescu, Nr. 2, Ploiesti, Jud.
Prahova, Romaénia, Unitatea nr. G130, in
incinta Centrului Comercial AFI Palace
Ploiesti

Str. Nicolae lorga, nr. 76, bl. C2

Str. 1 Mai, Nr. 116

B-dul Libertatii, nr. 166

Str.1 Mai, bl 12 G, parter

BId. Carol I, nr. 17, bl. 17 D1, Campina
Str.Republicii, nr. 20, bl. 28

Str. Republicii, nr. 21

Str. Unirii, Nr. 19

Str. Tudor Vladimirescu, Nr. 54

Str. Mihai Viteazul, Bloc B120/B, Ap. 33/1
Str. 1 Mai, Bloc M30, Ap. 13/1

Str. 1 Decembrie, Nr. 5, Bloc D5

Piata Libertatii, Nr. 11

Str. Lucian Blaga, bloc UU18, Parter
Str. 1 Decembrie 1918, Nr. 19
Strada Victoriei, Bloc 9

Str. Careiului, Bl. C25

Piata Aurel Vlaicu, Nr. 9

Str. Avram Iancu, Nr. 1

Str. Samuel Brukenthal, Nr. 4

Str. I.C. Bratianu, Nr. 3

Str. Tribunei, Nr. 2, Ap. 1/2, Sibiu, Jud.
Sibiu

Piata Junilor, Nr. 15

Str. 9 Mai, Nr. 2

Cartier Vasile Aaron, Str. Semaforului, Bl.
14

Str. Gorjului, Nr. 4, Bl. 15, Ap. 9, Parter



394
395
396
397
398

399
400
401
402
403
404
405
406
407
408
409
410
411
412
413
414
415
416

417
418

419

420
421
422
423
424
425
426
427

428

429
430

jud.Sibiu
jud.Sibiu
jud.Suceava
jud.Suceava
jud.Suceava

jud.Suceava
jud.Suceava
jud.Suceava
jud.Suceava
jud.Suceava
jud.Suceava

jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n
jud.Teleorma
n

jud.Timis
jud. Timis
jud. Timis

jud. Timis
jud.Timis

jud.Timis
jud.Timis

jud.Timis

jud. Timis
jud. Timis
jud.Timis
jud.Timis
jud.Timis
jud.Timis
jud.Timis
jud.Timis

jud. Timis

jud.Timis
jud.Timis

Ag. Tineretului

Ag. Selimbar (Altex)
Ag. Falticeni

Ag. Suceava

Ag. Gura Humorului

Ag. Radauti

Ag. Vatra Dornei
Ag. Bucovina

Ag. Itcani (Selgros)
Ag. Burdujeni

Ag. Campulung
Moldovenesc

Ag. Teleorman

Ag. Alexandria

Ag. Rosiori de Vede
Ag. Turnu Magurele
Ag. Videle

Ag. Zimnicea

Ag. Unic

Ag. Timisoara

Ag. Deta

Centrul Operational
de Afaceri Timisoara
Ag. Sannicolau
Mare

Ag. Jimbolia

Ag. Aries

Ag. Timisoara 2
(Selgros)

Ag. Fabric

Ag. Timisoara Nord
Ag. Stiintei

Ag. Simion Barnutiu
Ag. Bega

Ag. Tisa

Ag. Banat

Ag. Calea Aradului
Ag. Tulius Mall
Timisoara

Ag. Sagului

Ag. Lugoj
Ag. Faget

Sibiu

Sibiu
Falticeni
Suceava
Gura
Humorului
Radauti
Vatra Dornei
Suceava
Suceava
Suceava
Campulung
Moldovenesc
Alexandria

Alexandria

Rosiorii de
Vede
Turnu
Magurele
Videle

Zimnicea

Rosiorii de
Vede
Timisoara
Deta
Timisoara

Sannicolau
Mare
Jimbolia

Timisoara
Timisoara

Timisoara

Timisoara
Timisoara
Timisoara
Timisoara
Timisoara
Timisoara
Timisoara
Timisoara

Timisoara

Lugoj
Faget
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Str. Uzinei, Nr. 2A, Jud. Sibiu
Com. Selimbar, DN1-km 306
B-dul 2 Graniceri, Bl. 51
B-dul George Enescu, Nr. 16
Piata Republicii, Nr. 16

Piata Unirii, Nr. 33

Str. Mihai Eminescu, Nr. 28

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 2

Str. Cernauti, nr. 118

Calea Unirii, Nr. 39, B1. 92, Sc. F
Calea Transilvaniei , Nr. 13-15

Str. Av. Al.Colfescu, Nr. 63

Str. Libertatii, Nr. 202, Jud. Teleorman
Strada Dunarii, Bl. D3

Str. Republicii, Bl. G4

Sos. Giurgiului, Nr. 21, Complex Stejarul
Str. Mihai Viteazul, Bl. 18C

Str. Rahovei, Bl. 102-103

Str. Coriolan Brediceanu, Nr. 10, Corp B
Str. Victoriei, Nr. 3

Str. Grigore T. Popa, Nr. 81, Ap. SAD 2,
Jud. Timis

Bdul. Republicii, nr. 12

Str. Republicii, nr. 44, Ap. 1, Jimbolia, Jud.
Timis

Str. Aries, nr. 20

Calea Aradului, nr. 64, Timisoara

Str. Stefan cel Mare, nr. 53, corp B, spatiul
comercial nr. 2

Str. Gen. loan Dragalina, Nr. 47

Str. Stiintei, Nr. 5

Str. Simion Barnutiu, Nr. 56

Str. Paris, Nr. 2A, Zona B

Str. Nicolae Balcescu, Nr. 5

Calea Sever Bocu, Nr. 43, BIl. 35

Str. Calea Aradului, Nr. 42, Scara B

Str. Aristide Demetriade, Nr. 1, Timisoara,
Jud. Timis

Timisoara, Calea Sagului nr. 100, 104-106-
108-110, Unitatea nr. C055, in cadrul
Shopping City Timisoara, Jud. Timis

Str. 20 Decembrie 1989 , Nr. 36

Str. 1 Decembrie 1918, Nr. 1



431
432
433
434
435
436

437
438
439
440

441

442
443

444
445
446

447
448
449
450

451
452

jud.Tulcea
jud.Tulcea
jud.Tulcea
jud.Tulcea
jud.Tulcea
jud.Valcea

jud.Valcea
jud.Valcea
jud.Valcea
jud.Valcea

jud.Valcea

jud.Valcea
jud.Vaslui

jud.Vaslui
jud.Vaslui
jud.Vaslui

jud.Vaslui

jud.Vrancea
jud.Vrancea
jud.Vrancea

jud.Vrancea
jud.Vrancea

Ag.

. Tulcea

. Babadag
. Dunarea
. Egreta

. Delta

. Valcea

. Calimanesti
. Berbesti

. Horezu

. Ostroveni

. Valcea Nord

. Dragasani
. Vaslui

. Husi
. Podul Inalt
. Barlad

Fagului

. Vrancea

. Adjud
. Odobesti
. Panciu
Ag.

Republicii

Tulcea
Babadag
Tulcea
Tulcea
Tulcea
Ramnicu
Valcea
Calimanesti
Berbesti
Horezu
Ramnicu
Valcea
Ramnicu
Valcea
Dragasani
Vaslui

Husi
Vaslui
Barlad
Barlad
Focsani
Adjud
Odobesti

Panciu
Focsani
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Str. Grivitei, Nr. 19

Str. Republicii, nr. 98, zona A, Babadag
Str. Isaccei, nr. 4, Bl. GO

Str. Isaccei, Bloc U2, judetul Tulcea
Str. Frasinului, nr. 4, bl. 4, sc. B

Str. Stirbei Voda, nr. 2, bl T1

Str. Calea lui Traian, nr. 322
Bl. B1, Berbesti

Str. 1 Decembrie, Nr. 5
B-dul Tineretului, Nr. 8

Str. Calea lui Traian, nr. 160, Bl. 21, zona
A

Str. Gib Mihaescu, Nr. 20, BI. 52

Str. Stefan cel Mare, BI. 94, Sc. C, D, Nr.
2-4

Str. Gral. Telman, Nr. 1

Str. Traian, Bl. C2, Sc. A

Str. V Lupu si Str. 1 Decembrie, bl. M4, sc.
BsiD

Str. Fagului, Nr. 3, Bloc D1-8, Scara 6,
Apartament 1, jud. Vaslui

Focsani, Bulevardul Unirii, Nr. 28, jud.
Vrancea

Str. Republicii, Nr. 43, Bl. 92

Str. Stefan cel Mare, Nr. 40, Bl. G1

Str. Nicolae Titulescu, Nr. 75

Str. Republicii, Nr. 18
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Victoria Business Park

DN1, Soseaua Bucuresti-Ploiesti nr. 69-71
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P.O. Box 18-191

Bucharest 013685

Romania

Tel: +40(21) 201 22 22
+40 (372) 377 800

Fax: +40(21) 201 22 11
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Raportul auditorului independent

Catre Actionari,
Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Opinie

Am auditat situatiile financiare consolidate nestatutare ale societatii Purcari Wineries Ltd.
(anterior Bostavan Wineries Ltd.) (“Societatea”) si filialelor sale (impreuna denumite
,Grupul”), care cuprind situatiile consolidate ale pozitiei financiare la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii
si altor elemente ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de
numerar pentru exercitiile financiare incheiate la aceste date si note, cuprinzand politici
contabile semnificative si alte informatii explicative (“situatiile financiare consolidate”).

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei
financiare consolidate a Grupului la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si
31 decembrie 2014, precum si a perfomantei sale financiare consolidate si a fluxurilor
consolidate de numerar pentru exercitile financiare incheiate la aceste date, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea
Europeana (“IFRS-EU").

Baza opiniei

Am desfasurat auditul in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”).
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului in cadrul unei misiuni de audit al situatiilor financiare
consolidate din acest raport. Suntem independenti fata de Grup conform Codului Etic al
profesionistilor contabili emis de Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru
Contabili si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala conform acestor
cerinte. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

72018 KPMG Audit SRL. a Romanian limited liability company and a Fiscal registration code
KPMG network of independent member firms affiliated RO12997279

rnational Cacperative ("KPMG international™), a Swiss Trade Registry
entity. Al rights reserved. PDC no 15832 n0.J40/443%2000
Share Capttai 2.000 RON



Evidentierea unor aspecte — situatii financiare consolidate nestatutare

Atragem atentia asupra Notei 2 la situatiile financiare consolidate anexate, care descrie
faptul ca aceste situatii financiare consolidate nu sunt situatiile financiare consolidate
statutare ale Grupului si nu au fost intocmite in scopul depunerii la autoritatile statutare in
nicio jurisdictie. Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite pentru a furniza
potentialilor investitori informatii cu privire la pozitia si perfomanta financiara a Grupului.
Opinia noastra de audit nu este modificata cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru
situatiile financiare consolidate

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea si prezentarea situatiilor
financiare consolidate care sa ofere o imagine fidela in conformitate cu IFRS-EU si pentru
acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de
situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru
evaluarea capacitatii Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este
cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe
baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa
lichideze entitatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alternativa realista in afara
acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea
procesului de raportare financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului in cadrul unei misiuni de audit al situatiilor financiare
consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate fie
de frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fie
de eroare, si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza in mod rezonabil ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor luate in
baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

e |dentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de
audit ca raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului
intern.



Intelegem controlul intern relevant pentru audit in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Grupului.

Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile, precum si prezentarile aferente de informatii realizate de catre conducere.

Formam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera indoieli semnificative privind capacitatea Grupului de a-si continua
activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie
sa atragem atentia in raportul nostru asupra prezentarilor aferente din situatiile
financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, sa ne
modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la
data acestui raport. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina
Grupul sa nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatilor financiare
consolidate, inclusiv ale prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare
consolidate reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza acestora intr-o
maniera care sa ofere o prezentare fidela.

Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale
entitatilor sau activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu
privire la situatiile financiare consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea,
supravegherea si executarea auditului grupului. Suntem singurii responsabili pentru
opinia noastra de audit.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern pe care le identificam pe parcursul
auditului.

i

KPMG Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
10 ianuarie 2018
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Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Situatii financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,

31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Cuprins

Situatiile consolidate ale pozitiei financiare la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si
31 decembrie 2014

Situatiile consolidate ale profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global
pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si
31 decembrie 2014

Situatiile consolidate ale fluxurilor de numerar pentru exercitiile financiare incheiate la
31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

Situatiile consolidate ale modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiile financiare
incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile
financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Situatiile consolidate ale pozitiei financiare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,

31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este speufcm a.’{fe

Active

Imobilizari corporale

Imobilizari necorporale
Imprumuturi acordate

Stocuri

Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar
Creante privind impozitul curent
Avansuri acordate

Alte active circulante

Total active circulante

Total active

Capitaluri proprii

Capital social

Prime de emisiune

Contributii ale actionarilor
Rezerva din conversie valutara
Pierderi acumulate

Capitaluri proprii atribuibile actionarilor

Societatii

Interese fara control

Total capitaluri proprii
Datorii

Imprumuturi si leasing financiar
Venituri amanate

Datorii privind impozitul amanat
Total datorii pe termen lung
Imprumuturi si leasing financiar
Venituri amanate

Datorii privind impozitul curent
Beneficiile angajatilor

Datorii comerciale si alte datorii
Provizioane

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Sl 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 1 ianuarie

2016 2015 2014 2014
7 64.931.515 65.640.644 74.594.686 83.796.622
8 1.058.552 968.119 977.573 1.099.319
9 2.840.953 2.508.102 2.192.651 1.871.604
11 7.756.212 11.704.718 20.208.545 19.955.618
9.441 24,006 - -
76.596.673 80.845.589 97.973.455 106.723.163
11 42.977.342 34.841.984 24.317.930 24.088.040
10 30.416.981 23.262.727 18.356.780 20.395.202
12 13.267.974 1.466.304 574,203 840.524
380.377 1.907 26917 155.718
3.239.507 390.845 472.708 1.018.520
71373 63.397 29.879 68.409
90.359.554 60.027.164 43.778.417 46.566.413
166.956.227 140.872.753 141.751.872 153.289.576
13 34.838 34.838 34.838 34.838
13 123.685.006 123.685.006 123.685.006 123.685.006
13 8.916.387 8.916.387 6.660.057 6.660.057
909.278 (726.947) 865.926 (233.393)
(67.154.895)  (86.896.515)  (86.318.265)  (78.083.961)
66.390.614 45.012.769 44.927.562 52.062.547
27 10.395.478 6.682.077 6.631.684 6.618.585
76.786.092 51.694.846 51.559.246 58.681.132
14 11.098.108 3.748.264 464.124 2.505.246
15 47.861 41.054 404.910 593.502
24 5.066.408 5.328.088 5.921.751 7.021.507
16.212.377 9.118.006 6.790.785 10.120.255
14 47.534071 55559230  S58.124.023  56.527.067
15 76.156 365.603 330.437 507.978
3.033.139 1.353.675 895.313 3.612
25 1.200.080 943,290 935.657 775.845
16 18.667.278 20.480.416 22.322.160 26.673.687
22 3.447.034 1.357.687 794.251 -
73.957.758 80.059.901 83.401.841 84.488.189
90.170.135 89.177.907 90.192.626 94.608.444
166.956.227 140.872.753 141.751.872 153.289.576

Notele atasate conslituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate nestatutare.

Aceste situatii financiare consolidate au fost aprobate de catre Consiliul de Administratie si autorizare pentru emintere

in data de 10 ianuarie 2018.

U teerfi

Victor Bostan

Manager genergl si

Presedinte al Consiliului tle Administratie

L

Victor Arapan

Director financiar



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Situatiile consolidate ale profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 2016 2015 2014
Venituri 17 106.760.242 71.249.539 59.644.226
Costul vanzarilor 18 (53.471.103) (42.460.466) (39.499.790)
Profit brut 53.289.139 28.789.073 20.144.436
Alte venituri din exploatare 21 1.223.583 680.766 810.431
Cheltuieli de marketing si de distributie 19 (9.562.730) (7.401.627) (5.152.486)
Cheltuieli generale si administrative 20 (11.801.203) (9.450.373) (9.925.301)
Alte cheltuieli de exploatare 22 (1.449.118) (1.006.984) (3.647.924)
Profit din exploatare 31.699.671 11.610.855 2.229.156
Venituri financiare 23 158.309 156.222 130.619
Cheltuieli financiare 23 (4.884.140) (11.566.028) (10.332.842)
Rezultatul financiar net 23 (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
Profit/ (pierdere) inainte de impozitare 26.973.840 201.049 (7.973.067)
Impozit pe profit — (cheltuiala)/ venit 24 (3.861.453) (34.840) 91.002
Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Profit/ (pierdere) atribuibil(a):
Actionarilor Societatii 19.741.620 (578.250) (8.234.304)
Intereselor fara control 27 3.370.767 744.459 352.239
Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate la
profit sau pierdere
Diferente din conversie valutara 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Alte elemente ale rezultatului global 1.966.015 (2.286.939) 760.179
Total rezultat global 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii 21.377.845 (2.171.123) (7.134.985)
Intereselor fara control 27 3.700.557 50.393 13.099
Total rezultat global 25.078.402 (2.120.730) (7.121.886)
Rezultat pe actiune
Rezultat pe actiune - de baza si diluat 13 4.15 0.12) (1.73)

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate nestatutare.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Situatiile consolidate ale fluxurilor de numerar pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 2016 2015 2014

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar 23.112.387 166.209 (7.882.065)
Ajustari pentru:
Amortizarea imobilizarilor corporale si necorporale 7,8 5.383.473 6.043.676 6.988.330
Pierdere/(castig) din cedarea de imobilizari corporale si 22 (166.671) (249.695) (164.546)
necorporale
Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale, net 7 (116.126) (60.847) (58.584)
Ajustari de valoare aferente stocurilor, net 11 164.951 354.388 (181.996)
Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor acordate, net 22 (73.739) (924.960) (432.884)
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale, net 22 440.013 777.162 1.867.444
Ajustari pentru deprecierea altor creante, net 22 (82.637) (162.051) (47.796)
Reluarea veniturilor amanate 21 (405.810) (364.699) (360.739)
Castiguri din casarea datoriilor comerciale si altor datorii 21 (263.056) (174.020) (191.182)
Ajustarea la valoare justa a activelor biologice 22 (942.530) 283.091 1.063.268
Modificari in provizioane 22 1.922.786 448.254 721.522
Impozitul pe profit - cheltuiala/ (venit) 24 3.861.453 34.840 (91.002)
Rezultatul financiar net 23 4.725.831 11.409.806 10.202.223

37.560.325 17.581.154 11.431.993
Modificari in:
Stocuri (2.477.269) (6.554.363) (3.360.966)
Creante comerciale si alte creante (5.454.777) (4.269.972) (826.522)
Avansuri acordate (2.755.864) 34.040 507.869
Alte active 1.745 (60.510) 36.302
Beneficii ale angajatilor 226.511 104.713 202.024
Datorii comerciale si alte datorii (2.599.650) (762.505) (1.808.511)
Venituri amanate 122.242 42.577 -
Numerar generat din activitatea de exploatare 24.623.263 6.115.134 6.182.189
Impozit pe profit platit (2.995.345) - -
Dobanzi platite (4.054.678) (4.774.734) (4.836.265)
Numerar net din activitatea de exploatare 17.573.240 1.340.400 1.345.924
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale 8 (137.660) (118.945) (42.481)
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale 7 (3.981.187) (4.641.437) (2.017.166)
Imprumuturi acordate (450.259) (240.562) -
Incasari din imprumuturi acordate 450.259 - 413.532
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 792.132 585.381 510.321
Numerar net utilizat in activitatea de investitii (3.326.715) (4.415.563) (1.135.794)
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Trageri din imprumuturi 19.607.450 22.421.297 17.813.236
Rambursari de imprumuturi si plati de leasing financiar (22.438.697) (18.310.131) (18.007.811)
Incasari din emisiunea de actiuni in filiale 12.844 - -
Numerar net generat din/ (utilizat in) activitatea de (2.818.403) 4.111.166 (194.575)
finantare
Cresterea neta a numerarului si a echivalentelor de 11.428.122 1.036.003 15.555
numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie 1.466.304 574.203 840.524
Efectul Vari.atiei cursului de schimb valutar asupra 373548 (143.902) (281.876)
numerarului
Numerar si echivalente de numerar la 12 13.267.974 1.466.304 574.203

31 decembrie

In cursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015, contributia fostilor actionari ai Societatii in suma de 2.578.663
RON a fost recunoscuta ca o scadere a datoriilor comerciale si a altor datorii si majorare a capitalurilor proprii in suma de
2.256.330 RON si majorarea datoriilor privind impozitul amanat in suma de 322.333 RON.

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate nestatutare.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Situatiile consolidate ale modificarilor capitalurilor proprii pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Sold la 1 ianuarie 2014

Rezultat global

Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar
Diferente din conversie valutara

Total rezultat global

Sold la 31 decembrie 2014

Rezultat global

Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar
Diferente din conversie valutara

Total rezultat global

Tranzactii cu actionarii Societatii
Contributii ale actionarilor Societatii, nete de impozit

Sold la 31 decembrie 2015
Rezultat global

Profitul exercitiului financiar
Diferente din conversie valutara

Total rezultat global

Alte modificari in capitalurile proprii
Emisiune de actiuni in filiale

Sold la 31 decembrie 2016

Atribuibile actionarilor Societatii

Contributii Rezerva din Interese Total

Capital Prima de 0 v ezery . Pierderi fara capitaluri
. .. ale conversie Total ..
social emisiune . . acumulate control proprii

actionarilor valutara

34.838  123.685.006 6.660.057 (233.393) (78.083.961) 52.062.547 6.618.585 58.681.132

- - - - (8.234.304) (8.234.304) 352.239 (7.882.065)

- - - 1.099.319 - 1.099.319 (339.140) 760.179

- - - 1.099.319 (8.234.304) (7.134.985) 13.099 (7.121.886)

34.838  123.685.006 6.660.057 865.926 (86.318.265) 44.927.562 6.631.684 51.559.246

- - - - (578.250) (578.250) 744.459 166.209

- - - (1.592.873) - (1.592.873) (694.066) (2.286.939)

- - - (1.592.873) (578.250) (2.171.123) 50.393 (2.120.730)

- - 2.256.330 - - 2.256.330 - 2.256.330

34.838  123.685.006 8.916.387 (726.947) (86.896.515) 45.012.769 6.682.077 51.694.846

- - - - 19.741.620 19.741.620 3.370.767 23.112.387

- - - 1.636.225 - 1.636.225 329.790 1.966.015

- - - 1.636.225 19.741.620 21.377.845 3.700.557 25.078.402

- - - - - - 12.844 12.844

34.838  123.685.006 8.916.387 909.278 (67.154.895) 66.390.614 10.395.478 76.786.092

Notele atasate constituie parte integranta a acestor situatii financiare consolidate nestatutare.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 1. Entitatea care raporteaza

Aceste situatii financiare sunt situatii financiare consolidate nestatutare ale societatii Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan
Wineries Ltd.) (“Societatea”) si ale filialelor sale (impreuna “ Grupul™).

Purcari Wineries Ltd. este o societate cu sediul inregistrat in Cipru. Adresa de inregistrare a Societatii este str. Lampousas nr.
1, 1095 Nicosia, Cipru, avand numar fiscal de identificare 122019491. In decembrie 2017, Societatea si-a schimbat denumirea
din Bostavan Wineries Ltd in Purcari Wineries Ltd. Entitatea ultima care controleaza Grupul este fondul de investitii cu
capital privat Emerging Europe Growth Fund II.

Activitatea principala a Grupului este producerea si vanzarea de vinuri si brandy.
Filiale

Filialele Grupului si informatii referitoare la participatiile Societatii in acestea sunt prezentate mai jos:

Participatia
Tara de inregistrare 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014
Vinorum Holdings Ltd Gibraltar 100% 100% 100%
West Circle Ltd Insulele Virgine Britanice 100% 100% 100%
Crama Ceptura SRL Romania 100% 100% 100%
Vinaria Bostavan SRL Republica Moldova 99,54% 99,54% 99,50%
Vinaria Purcari SRL Republica Moldova 91,05% 91,05% 91,05%
Vinaria Bardar SA Republica Moldova 54,61% 54,61% 54,61%

Structura Grupului la 31 decembrie 2016 este urmatoarea:

- Purcari Wineries Ltd (anterior Bostavan Wineries Ltd.) este un holding cu sediul inregistrat in Cipru;

- Vinorum Holdings Ltd este un holding cu sediul inregistrat in Gibraltar;

- West Circle Ltd este un holding cu sediul inregistrat in Insulele Virgine Britanice;

- Crama Ceptura SRL are sediul inregistrat in Romania. Activitatea sa principala este producerea, imbutelierea si
vanzarea de vinuri;

- Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL au sediul inregistrat in Republica Moldova. Activitatea lor principala
este producerea, imbutelierea si vanzarea de vinuri;

- Vinaria Bardar SA are sediul inregistrat in Republica Moldova. Activitatea sa principala este producerea,
imbutelierea si vanzarea de brandy si divinuri. Participatia nominala detinuta de Grup in Vinaria Bardar SA este
52,52%. Totusi, datorita faptului ca 3,83% din actiunile Vinaria Bardar SA sunt actiuni de trezorerie, participatia
efectiva a Grupului este 54,61%.

Dreptul de proprietate asupra terenurilor

Legislatia Republicii Moldova nu permite nerezidentilor sa detina terenuri agricole in proprietate in Republica Moldova.
Pentru a putea exercita controlul asupra terenurilor pe care creste vita de vie a Grupului, terenurile au fost achizitionate de
catre Victoriavin SRL, o parte afiliata Grupului. Conducerea Grupului considera ca aceasta parte afiliata nu ar trebui sa fie
consolidata, deoarece aceasta parte nu este controlata de catre Societate. Terenurile sunt inchiriate de catre Vinaria Bostavan
SRL si Vinaria Purcari SRL, iar pe aceste terenuri este plantata vita de vie a acestor filiale, dupa cum este prezentat in Nota
22 a).

In legatura cu Acordul de Investitii din data de 29 aprilie 2010 (denumit in continuare “Acord de investitii”), prin care Lorimer
Ventures Limited a achizitionat 1.605.275 de actiuni nou emise in Purcari Wineries Ltd., cu o valoare nominala de 0,00171
Euro pe actiune, la un pret de 12.300.000 USD, urmatoarele informatii sunt relevante:

Partile care au incheiat Acordul de investitii sunt:

- Societatea;

- Amboselt Universal Inc. — actionar existent;

- Corporatia Financiara Internationala (IFC) - actionar existent;
- Detroit Investment Ltd. — fost actionar;

- Victor Bostan — actionar majoritar al Victoriavin SRL si actionar minoritar al Societatii prin Amboselt Universal
Inc.;

- Lorimer Ventures Limited — in calitate de actionar nou al Societatii.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Partile recunosc ca Victoriavin este un cvasi-membru al Grupului, si ca Victoriavin este direct si integral detinuta de Victor
Bostan (care este si actionar minoritar al Societatii prin Amboselt Universal Inc.) si nu de Societate din cauza interdictiei
prevazute de legislatia Republicii Moldova ca societatile cu orice element de capital strain (cum ar fi filialele) sa detina teren
agricol in Republica Moldova. In cazul in care legislatia Republicii Moldova se va schimba, iar aceasta restrictie privind
proprietatea asupra terenurilor agricole ar fi anulata, Societatea are optiunea de a-i cere dlui Victor Bostan sa vanda Societatii
sau oricarei filiale, terenurile agricole (libere de orice sechestru) pentru un pret brut de pana la 1.500 USD pe hectar sau
participatia de 100% in Victoriavin pentru un pret echivalent.

Filialele Grupului Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL inchiriaza teren pentru plantatiile lor de vita de vie de la
partea afiliata Victoriavin SRL in baza unor contracte de inchiriere. Contractele valabile la 31 decembrie 2016 sunt pentru o
perioada de 29 de ani, cu scadenta intre anii 2033-2039, iar locatorul sau locatarul puteau rezilia anticipat contractul de
inchiriere cu preaviz de 6 luni fara penalitati. La 1 ianuarie 2018 Grupul a semnat noi contracte de chirie cu Victoriavin SRL
pentru aceste terenuri, prin care durata de inchiriere este modificata la 29 de ani incepand de la 1 ianuarie 2018 (pana la
31 Decembrie 2047), iar clauza de reziliere mentionata mai sus a fost exclusa. Plata chiriei se face anual, pana pe
30 noiembrie.

Nota 2. Bazele contabilitatii

Aceste situatii financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 (denumite in continuare “situatii financiare consolidate” sau “situatii financiare’)
au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (,,]JFRS”) adoptate de Uniunea
Europeana (,,IFRS-EU”).

Aceste situatii financiare consolidate au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de Administratie in data de
10 ianuarie 2018. Situatiile financiare consolidate urmeaza a fi supuse aprobarii actionarilor.

Acestea sunt primele situatii financiare consolidate ale Grupului intocmite in conformitate cu IFRS-EU si a fost aplicat IFRS
1 ,,Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de Raportare Financiara”. O explicatie a modului in care
tranzitia de la sumele raportate anterior in situatiile financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014,
elaborate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara, la IFRS-EU, a afectat pozitia financiara
consolidata, performanta financiara consolidata si fluxurile consolidate de numerar ale Grupului, este prezentata in Nota 32.

Aceste situatii financiare consolidate nu sunt situatii financiare consolidate statutare ale Grupului si nu sunt destinate pentru
a indeplini scopurile statutare in nicio jurisdictie. Aceste situatii financiare consolidate nestatutare au fost intocmite pentru a
oferi informatii potentialilor investitori in legatura cu pozitia si performanta financiara a Grupului.

Detaliile privind politicile contabile ale Grupului sunt incluse in Nota 6. Grupul a aplicat consecvent politicile contabile in
toate perioadele prezentate in aceste situatii financiare.

Nota 3. Moneda functionala si moneda de prezentare

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in Lei romanesti (RON), deoarece Grupul intentioneaza sa se listeze la
Bursa de Valori din Bucuresti (BVB) in 2018. Toate sumele au fost rotunjite la cea mai apropiata unitate, cu exceptia cazului
in care se indica altfel.

Fiecare entitate a Grupului isi stabileste propria moneda functionala, iar elementele incluse in situatiile sale financiare sunt
evaluate utilizand moneda functionala.

Monedele mediului economic primar in care opereaza societatile din cadrul Grupului sunt urmatoarele:
- Purcari Wineries Ltd, Vinorum Holdings Ltd, West Circle Ltd — Dolar SUA (USD),
- Crama Ceptura SRL — Leu romanesc (RON),
- Vinaria Bardar SA, Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL — Leu moldovenesc (MDL).

La conversia monedelor functionale ale societatilor din cadrul Grupului in moneda de prezentare RON, IAS 21 prevede ca
activele si datoriile sunt convertite utilizand cursul de schimb de la sfarsitul fiecarei date de raportare. Veniturile si cheltuielile
sunt convertite utilizand cursurile de schimb valabile la data tranzactiei. Elementele de capitaluri proprii, altele decat profitul
sau pierderea exercitiului financiar si rezerva din conversie valutara, sunt convertite utilizand cursul de schimb istoric de la
data tranzactiei.

Toate diferentele de curs valutar rezultate din convertirea din moneda functionala in moneda de prezentare sunt recunoscute
ca 0 componenta separata a capitalurilor proprii (“rezerva din conversie valutara”) in situatia consolidata a pozitiei financiare
si in alte elemente ale rezultatului global.
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Nota 4. Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate, conducerea a elaborat rationamente profesionale, estimari si ipoteze
care afecteaza aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si
cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de aceste estimari.

Estimarile si ipotezele care stau la baza acestora sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor sunt recunoscute in perioada
in care estimarea a fost revizuita si in perioadele viitoare afectate.
a) Rationamente profesionale

Informatii cu privire la rationamentele profesionale critice in aplicarea politicilor contabile care au cele mai semnificative
efecte asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare consolidate au fost incluse in notele urmatoare:

e Nota 22 (b) — clasificarea aranjamentelor comune;

e Nota 29(ii) — clasificarea contractelor de leasing.

b) Ipoteze si incertitudini datorate estimarilor

Informatii cu privire la ipotezele si incertitudinile datorate estimarilor care ar putea determina ajustari semnificative in
exercitiul financiar urmator au fost incluse in urmatoarele note:

e Nota 22 (a) — (c) — estimari si ipoteze utilizate in evaluarea recoltei de struguri;
e Nota 7 —ipoteze utilizate in estimarea valoarii recuperabile a imobilizarilor corporale;
e Nota 6 ¢) — estimari in privinta duratelor de viata utile ale imobilizarilor corporale;

e Nota 9 —ipoteze utilizate in estimarea valoarii recuperabile imprumuturilor acordate.

Determinarea valorilor juste

Anumite politici contabile ale Grupului si cerintele de prezentare a informatiilor necesita determinarea valorii juste atat pentru
activele si datoriile financiare, cat si pentru cele nefinanciare.

Conducerea revizuieste periodic datele intrare semnificative neobservabile si ajustarile de evaluare. In cazul in care pentru a
masura valorarea justa sunt folosite informatii de la parti terte, cum ar fi cotatii de brokeraj sau servicii de stabilire a preturilor,
atunci conducerea evalueaza dovezile obtinute de la partile terte pentru a sustine concluzia ca aceste evaluari respecta cerintele
IFRS, inclusiv nivelul ierarhiei valorii juste, in care aceste evaluari trebuie clasificate.

In determinarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii, Grupul foloseste date observabile pe piata, in masura in care este
posibil. Valorile juste sunt clasificate in cadrul diferitelor niveluri ale ierarhiei valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite
in tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

o  Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

o Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru un activ sau
datorie, fie direct (ex. preturi), fie indirect (ex. derivate din preturi).

e Nivelul 3: date de intrare pentru un activ sau datorie care nu au la baza date observabile pe piata (date de intrare
neobservabile).

Daca datele de intrare folosite pentru determinarea valorii juste a unui activ sau datorii pot fi clasificate pe diferite niveluri
ale ierarhiei valorii juste, atunci determinarea valorii juste este clasificata in intregime in nivelul ierarhiei valorii juste
corespunzator nivelului cel mai coborat in care se incadreaza datele de intrare semnificative pentru intreaga evaluare.

Grupul recunoaste transferurile intre nivelurile ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de raportare in care a aparut o
modificare.

Informatii detaliate despre ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste au fost incluse mai jos in urmatoarele note:
e Nota 7 — evaluarea vitei de vie la 1 ianuarie 2014;

e Nota 22 (a) — (c) — evaluarea activelor biologice (struguri in vie);
e Nota 26 — instrumente financiare.
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Nota 5. Bazele evaluarii
Conducerea a intocmit aceste situatii financiare consolidate pe baza principiului continuitatii activitatii.

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia activelor biologice (struguri in vie),
care sunt evaluate la valoarea justa minus costurile de vanzare.

Nota 6. Politici contabile semnificative

Politicile contabile semnificative prezentate mai jos au fost aplicate in mod consecvent pentru toate perioadele prezentate in
aceste situatii financiare consolidate.

a) Bazele consolidarii
0] Filiale

Filialele sunt entitati controlate de catre Grup. Grupul controleaza o entitate daca este expus sau are dreptul asupra
rentabilitatii variabile pe baza participarii sale in entitate si are capacitatea de a-si utiliza autoritatea asupra entitatii in care s-
a investit pentru a influenta valoarea rentabilitatii. Situatiile financiare ale filialelor sunt incluse in situatiile financiare
consolidate din momentul in care incepe exercitarea controlului si pana in momentul incetarii lui.

(i) Pierderea controlului

In momentul in care se pierde controlul, Grupul derecunoaste activele si datoriile filialei, interesele fara control si alte
componente ale capitalurilor proprii aferente filialei. Orice surplus sau deficit rezultat in urma pierderii controlului este
recunoscut in profit sau pierdere. In cazul in care Grupul pastreaza interese in societatea anterior filiala, atunci acele interese
sunt evaluate la valoarea justa de la momentul in care s-a pierdut controlul. Ulterior, acel interes retinut este contabilizat ca
investitie contabilizata prin metoda punerii in echivalenta sau ca un activ financiar disponibil pentru vanzare, in functie de
nivelul de influenta retinut.

(iii) Interese fara control
Grupul evalueaza interesele fara control in filiala la valoarea cotei-parti detinute din activele nete identificabile ale filialei.

Modificarile in interesele Grupului intr-o filiala care nu rezulta in pierderea controlului sunt contabilizate drept tranzactii cu
actionarii. Ajustarile aduse intereselor fara control sunt bazate pe cota-parte din activul net al filialei.

(iv) Tranzactii eliminate la consolidare

Soldurile si tranzactiile in cadrul Grupului, precum si orice venituri sau cheltuieli nerealizate rezultate din tranzactii in cadrul
Grupului, sunt eliminate la intocmirea situatiilor financiare consolidate.

b) Tranzactii in moneda straina

Tranzactii in moneda straina

Tranzactiile in valuta straina sunt convertite in monedele functionale ale societatilor din cadrul Grupului prin aplicarea
cursurilor de schimb de la data tranzactiei.

Activele si datoriile monetare exprimate in valuta sunt convertite in moneda functionala la cursul de schimb de la data de
raportare. Activele si datoriile nemonetare evaluate la valoare justa intr-o valuta straina sunt convertite in moneda functionala
la cursul de schimb de la data la care a fost determinata valoarea justa. Elementele nemonetare denominate in valuta straina
si care sunt evaluate la cost istoric nu sunt convertite. Diferentele de curs valutar sunt in general recunoscute in profit sau
pierdere.

Operatiuni in strainatate

Activele si datoriile aferente operatiunilor in strainatate sunt convertite in RON la cursul de schimb valutar de la data
raportarii. Veniturile si cheltuielile aferente operatiunilor din strainatate sunt convertite in RON la cursurile de schimb valutar
de la data tranzactiei. Componentele capitalurilor proprii nu sunt convertite, ci sunt inregistrate in RON din momentul
conversiei initiale in moneda de prezentare.

Diferentele de schimb valutar sunt recunoscute direct la alte elemente ale rezultatului global, si sunt prezentate in capitalurile
proprii in rezerva din conversie valutara, cu exceptia cand diferenta de conversie este alocata intereselor care nu controleaza.
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Atunci cand o entitate din strainatate este cedata in asa fel incat controlul, influenta semnificativa sau controlul comun este
pierdut, valoarea cumulata a rezervei din conversie aferenta operatiunilor in strainatate este reclasificata in contul de profit
sau pierdere ca parte a castigului sau a pierderii din iesire.

Atunci cand Grupul cedeaza doar o parte din interesele sale intr-o filiala ce include operatiuni in strainatate, dar in acelasi
timp pastreaza controlul asupra acesteia, cota parte aferenta este re-alocata intereselor care nu controleaza.
¢) Imobilizari corporale

0] Recunoastere si evaluare
Imobilizarile corporale sunt evaluate la cost, mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere .

Atunci cand parti semnificative ale unei imobilizari corporale au durate utile de viata diferite, acestea sunt contabilizate ca
elemente separate (componente majore) de imobilizari corporale.

Orice castig sau pierdere la iesirea unei imobilizari corporale este recunoscut in profit sau pierdere.

Vita de vie

Grupul a adoptat amendamentele la standardele de contabilitate IAS 16 Imobilizari corporale si IAS 41 Agricultura (data
intrarii in vigoare: perioade anuale incepand cu 1 ianuarie 2016 sau ulterior acestei date). Aceste amendamente prevad ca
plantele roditoare sa intre in sfera de aplicare a IAS 16 Imobilizari corporale, in loc de IAS 41 Agricultura, pentru a reflecta
faptul ca functionarea lor este similara cu cea a productiei.

Ca urmare a acestui amendament, Grupul a utilizat valoarea justa a plantelor roditoare (vita de vie) la data de 1 ianuarie 2014
la cost presupus la acea data.

(i) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai cand este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate cheltuielilor vor
intra in cadrul Grupului.

(iii) Amortizare

Amortizarea este calculata pentru a diminua costul elementelor de imobilizari corporale, mai putin valoarea reziduala
estimata, utilizand metoda liniara de amortizare pe durata lor utila de viata estimata, si este recunoscuta in general in profit
sau pierdere. Activele achizitionate in leasing financiar sunt amortizate pe durata minima dintre termenul contractului de
leasing si durata lor utila de viata, cu exceptia cazului in care exista o certitudine rezonabila ca Grupul va obtine dreptul de
proprietate inainte de finalizarea termenului contractului de leasing. Terenurile si imobilizarile in curs nu se amortizeaza.

Duratele utile de viata estimate pentru imobilizarile corporale pentru perioada curenta si perioadele comparative au fost dupa
cum urmeaza:

e cladiri 15-40 ani
e cchipamente 3-25 ani
e mijloace de transport 5-12 ani
® alte active fixe 2-30 ani
e vitade vie 30 ani

Metoda amortizarii, duratele utile de viata si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data de raportare si ajustate
corespunzator daca este cazul.

d) Imobilizari necorporale

0] Recunoastere si evaluare

Imobilizarile necorporale includ software, retete, marci comerciale si licente achizitionate de Grup si care au durate utile de
viata determinate. Acestea sunt evaluate la cost, mai putin amortizarea cumulata si pierderile din depreciere.
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(i) Cheltuieli ulterioare

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate numai atunci cand acestea cresc beneficiile economice viitoare incorporate in activul
la care se refera. Toate celelalte cheltuieli, inclusiv cheltuieli cu fondul de comert generat intern si marci, sunt recunoscute in
profit sau pierdere atunci cand sunt efectuate.

(iii) Amortizare

Amortizarea este calculata pentru a diminua costul imobilizarilor necorporale, mai putin valoarea reziduala estimata, utilizand
metoda liniara de amortizare pe durata lor utila de viata estimata, si este recunoscuta in profit sau pierdere.

Duratele utile de viata estimate pentru perioada curenta si perioadele comparative au fost dupa cum urmeaza:

e software 3-10 ani

e retete 5 ani

e marci comerciale 5,5-10 ani

e licente perioada de valabilitate a licentei

Metoda amortizarii, duratele utile de viata si valorile reziduale sunt revizuite la fiecare data de raportare si ajustate
corespunzator daca este cazul.

e) Active biologice

Activele biologice includ vita de vie, care este evaluata la valoarea justa mai putin costurile de vanzare, iar orice modificare
a acestora este recunoscuta in profit sau pierdere in alte venituri din exploatare.

f) Stocuri

Stocurile sunt evaluate la minimul dintre cost si valoarea realizabila neta. Valoarea realizabila neta este pretul de vanzare
estimat pe parcursul desfasurarii normale a activitatii minus costurile estimate pentru finalizare si costurile necesare efectuarii
vanzarii. In cazul stocurilor produse de Grup si a productiei in curs de executie, costul include cota-parte corespunzatoare a
cheltuielilor indirecte aferente productiei pe baza capacitatii operationale normale. Costul productiei in curs de executie
include si costurile de depozitare necesare in procesul de productie inainte de o noua etapa de productie.

Produsul recoltat (strugurii) este evaluat la valoarea justa minus costurile de vanzare la momentul recoltarii. Dupa recoltare,
el este tratat ca stoc, in conformitate cu IAS 2.

g) Instrumente financiare
Grupul clasifica activele financiare nederivate in categoria credite si creante.

Grupul clasifica datoriile financiare nederivate in categoria altor datorii financiare.

(i) Active si datorii financiare nederivate — recunoastere si derecunoastere

Grupul recunoaste initial creditele si creantele la data la care au fost initiate. Datoriile financiare sunt recunoscute initial la
data tranzactionarii, aceasta fiind data la care Grupul devine parte contractuala in cadrul instrumentului.

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand expira drepturile contractuale asupra fluxurilor de numerar generate de
activ sau cand sunt transferate drepturile de a incasa fluxurile de numerar contractuale ale activului financiar printr-o
tranzactie prin care riscurile si beneficiile dreptului de proprietate asupra activului financiar sunt transferate in mod
semnificativ, sau atunci cand Grupul nici nu transfera, nici nu retine in mod substantial toate riscurile si beneficiile dreptului
de proprietate si nu retine controlul asupra activului transferat. Orice interes in activul financiar derecunoscut, creat sau pastrat
de catre Grup, este recunoscut separat ca un activ sau o datorie.

Grupul derecunoaste o datorie financiara atunci cand obligatiile contractuale sunt achitate, sunt anulate sau expira.
Activele si datoriile financiare sunt compensate si valoarea neta este prezentata in situatia pozitiei financiare numai atunci

cand Grupul are un drept legal de a compensa valorile si intentioneaza fie sa le deconteze pe o baza neta, fie sa realizeze
activul si sa stinga datoria simultan.

10



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

(if) Active financiare nederivate — evaluare
Credite si creante

Aceste active sunt recunoscute initial la valoarea justa plus orice costuri de tranzactionare direct atribuibile. Ulterior
recunoasterii initiale, acestea sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Creditele si creantele cuprind imprumuturi acordate, creante comerciale si numerar si echivalente de numerar.
Imprumuturi acordate

Imprumuturi acordate sunt active financiare cu plati fixe sau determinabile, care nu sunt cotate pe o piata activa.
Creante comerciale

Creantele comerciale includ in principal vaoarea produselor livrate si a serviciilor prestate pana la data de raportare.
Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ soldurile numerarului, depozitele la vedere si a depozitele cu maturitati de pana
la trei luni de la data achizitiei care au o expunere nesemnificativa la riscul de modificare a valorii juste, fiind utilizate de
Grup pentru managementul angajamentelor pe termen scurt.

(iii) Datorii financiare nederivate — evaluare

Datoriile financiare nederivate sunt recunoscute initial la valoarea justa, mai putin orice costuri de tranzactionare direct
atribuibile. Ulterior recunoasterii initiale, aceste datorii sunt evaluate la cost amortizat utilizand metoda dobanzii efective.

Alte datorii financiare includ imprumuturi bancare, leasing si datorii comerciale.
(iv) Capital social
Actiuni ordinare

Actiunile ordinare sunt clasificate in capitaluri proprii. Costurile incrementale direct atribuibile emisiunii de actiuni ordinare,
nete de orice efecte fiscale, sunt recunoscute ca o diminuare a capitalurilor proprii.

h) Depreciere

(i) Active financiare nederivate
Activele financiare sunt analizate la fiecare data de raportare pentru a determina daca exista dovezi obiective cu privire la
existenta unei deprecieri.

Dovezile obiective care indica faptul ca activele financiare sunt depreciate includ:

e neindeplinirea obligatiilor de plata de catre un debitor;

e restructurarea unei sume datorate Grupului conform unor termeni pe care Grupul nu i-ar accepta in alte conditii;
e indicii ca un debitor sau un emitent va intra in faliment;

e modificari nefavorabile in statutul de plata al debitorilor sau emitentilor;

e disparitia unei piete active pentru un instrument; sau

e date observabile care indica faptul ca exista o diminuare cuantificabila a fluxurilor de numerar asteptate pentru un grup
de active financiare.

Active financiare evaluate la cost amortizat

Grupul ia in considerare dovezile de depreciere pentru aceste active atat la nivel de activ individual, cat si la nivel colectiv.
Toate activele financiare care sunt in mod individual semnificative sunt analizate individual pentru depreciere. Activele pentru
care nu s-a constatat o depreciere sunt apoi testate colectiv pentru a determina existenta unei deprecieri care nu a fost
identificata inca la nivel individual. Activele care nu sunt in mod individual semnificative sunt testate colectiv pentru
depreciere. Testarea colectiva este efectuata avand la baza gruparea activelor cu caracteristici similare de risc.

Pentru a testa deprecierea colectiva, Grupul utilizeaza informatii istorice privind perioada necesara recuperarilor si valoarea
pierderilor suportate, si face o ajustare in cazul in care conditiile economice si de creditare curente indica faptul ca pierderile
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efective pot fi mai mari sau mai mici decat cele indicate de tendintele istorice.

O pierdere din depreciere este calculata ca diferenta dintre valoarea contabila a activului si valoarea prezenta a fluxurilor de
numerar viitoare preconizate, actualizate cu rata dobanzii efective initiala a activului. Pierderile sunt recunoscute in profit sau
pierdere si sunt reflectate intr-un cont de ajustare a activului respectiv. Cand Grupul considera ca nu exista asteptari realiste
de recuperare a activului, sumele corespunzatoare sunt derecunoscute. Daca valoarea pierderii din depreciere scade ulterior,
iar scaderea poate fi asociata obiectiv unui eveniment care a aparut dupa recunoasterea deprecierii, pierderea din depreciere
recunoscuta anterior este reluata prin profit sau pierdere.

(ii) Active nefinanciare

La fiecare data de raportare, Grupul revizuieste valorile contabile ale activelor nefinanciare (altele decat stocurile si creantele
privind impozitul amanat) pentru a determina daca exista indicii de depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza
valoarea recuperabila a activului.

Pentru testarea deprecierii, activele sunt grupate la nivelul celui mai mic grup de active care genereaza intrari de numerar din
utilizarea continua, care sunt in mare masura independente de intrarile de numerar generate de alte active sau unitati
generatoare de numerar.

Valoarea recuperabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre valoarea de utilizare si
valoarea justa minus costurile de vanzare. Valoarea de utilizare are la baza fluxurile de numerar viitoare preconizate,
actualizate la valoarea prezenta utilizand o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta evaluarile curente ale pietei
cu privire la valoarea in timp a banilor si riscurile specifice activului sau unitatii generatoare de numerar.

O pierdere din depreciere este recunoscuta daca valoarea contabila a unui activ sau a unei unitati generatoare de numerar
depaseste valoarea recuperabila. Pierderile din depreciere sunt recunoscute in profit sau pierdere.

O pierdere din depreciere este reversata numai in masura in care valoarea contabila a activului nu depaseste valoarea contabila,
neta de amortizare, care ar fi fost determinata daca nu ar fi fost recunoscuta nicio pierdere din depreciere. Reversarea unei
pierderi din depreciere este recunoscuta in profit sau pierdere.

i) Beneficiile angajatilor
(i) Planuri de contributii determinate

In cursul normal al activitatii, Grupul efectueaza plati catre Casa Nationala de Asigurari Sociale si Compania Nationala de
Asigurari in Medicina in numele angajatilor sai din Republica Moldova si din Romania pentru fondurile de sanatate, pensii
si somaj. Toti angajatii Grupului sunt membri ai planului de pensii de stat si de asemenea sunt obligati din punct de vedere
legal sa contribuie (inclusiv la contributiile de asigurari sociale) la planul de pensii al statului moldovenesc si al statului roman
(un plan de contributii determinat de stat).

Contributiile obligatorii aferente planurilor de contributii determinate sunt recunoscute drept cheltuiala pe masura ce serviciile
aferente sunt prestate. Contributiile platite in avans sunt recunoscute ca activ in masura in care este posibila o rambursare de
numerar sau o reducere a platilor viitoare.

(if) Beneficii pe termen scurt ale angajatilor

Beneficiile pe termen scurt ale angajatilor sunt evaluate pe o baza neactualizata si sunt recunoscute drept cheltuiala pe masura
ce serviciile aferente sunt prestate. O datorie este recunoscuta la valoarea care se asteapta sa fie platita daca Grupul are o
obligatie prezenta, legala sau implicita, de a plati aceasta suma pentru servicii furnizate anterior de catre angajat, iar obligatia
poate fi estimata in mod credibil.

j)  Provizioane

Un provizion este recunoscut in cazul in care, ca urmare a unui eveniment anterior, Grupul are o obligatie curenta, legala sau
implicita, care poate fi estimata in mod credibil si este probabil ca pentru decontarea obligatiei sa fie necesara o iesire de
resurse incorporand beneficii economice. Provizioanele sunt determinate prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare
preconizate utilizand o rata inainte de impozitare care sa reflecte evaluarile curente ale pietei cu privire la valoarea in timp a
banilor si riscurile specifice datoriei. Amortizarea actualizarii este recunoscuta ca o cheltuiala financiara.

k) Venituri

Venitul este recunoscut atunci cand este probabil ca beneficiile economice asociate cu tranzactia vor intra in cadrul Grupului,
iar suma venitului poate fi determinata in mod credibil. Veniturile sunt recunoscute la valoarea justa a bunurilor livrate sau
serviciilor prestate, nete de TVA, accize si alte taxe aferente vanzarii.
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Vanzarea bunurilor

Veniturile sunt recunoscute atunci cand riscurile si beneficiile semnificative aferente dreptului de proprietate au fost
transferate la client, recuperarea contraprestatiei este probabila, costurile aferente si retururile posibile de bunuri pot fi
estimate credibil, entitatea nu mai este implicata in gestionarea bunurilor vandute, iar marimea veniturilor poate fi evaluata
in mod credibil. Veniturile sunt recunoscut net de reducerile comerciale sau de volum si de retururi.

Momentul cand are loc transferul riscurilor si beneficiilor variaza in functie de termenii individuali din contractele de vanzare.
Prestarea serviciilor

Veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere proportional cu stadiul de executie al
tranzactiei la data raportarii. Stadiul de executie este evaluat in raport cu analiza lucrarilor executate.

1) Subventii guvernamentale

Grupul recunoaste o subventie guvernamentala neconditionata acordata pentru culturi in contul de profit sau pierdere in
categoria alte venituri atunci cand subventia devine exigibila. Alte subventii guvernamentale sunt recunoscute initial ca
venituri inregistrate in avans la valoarea justa atunci cand exista asigurarea rezonabila ca acestea vor fi incasate iar Grupul va
respecta conditiile asociate subventiei, dupa care acestea sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere ca alte venituri, in
mod sistematic, pe durata de viata utila a activului subventionat.

Subventiile care compenseaza Grupul pentru cheltuielile efectuate sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in mod
sistematic in aceleasi perioade in care sunt recunoscute cheltuielile.

m) Evenimente ulterioare

Evenimentele care au avut loc dupa data de raportare, care furnizeaza informatii suplimentare despre conditiile care existau
la data de raportare (evenimente care determina ajustari ale situatiilor financiare) sunt reflectate in situatiile financiare
consolidate. Evenimentele care au avut loc dupa data de raportare si care ofera informatii despre conditiile aparute ulterior
datei de raportare (evenimente care nu determina ajustari ale situatiilor financiare) sunt prezentate in notele la situatiile
financiare atunci cand sunt semnificative.

n) Leasing

(i) Determinarea masurii in care un aranjament contine o operatiune de leasing

La initierea unui aranjament, Grupul determina daca aranjamentul este sau contine o operatiune de leasing.

La initierea sau la reevaluarea unui aranjament care contine o operatiune de leasing, Grupul separa platile si alte contraprestatii
prevazute de aranjament intre cele aferente operatiunii de leasing si cele aferente altor elemente, pe baza valorilor juste
relative. Daca Grupul concluzioneaza ca, pentru un leasing financiar, separarea credibila a platilor este nepractica, atunci
recunoaste un activ si o datorie la valoarea justa a activului care face obiectul aranjamentului; ulterior, datoria este redusa pe
masura ce sunt efectuate plati si este recunoscut un cost financiar implicit al datoriei, utilizand rata dobanzii marginale a
imprumuturilor Grupului.

(if) Active achizitionate in leasing

Imobilizari corporale achizitionate in leasing care transfera in mod substantial toate riscurile si beneficiile aferente dreptului
de proprietate catre Grup, sunt clasificate ca leasing financiar. La recunoasterea initiala, activele achizitionate in leasing sunt
evaluate la valoarea cea mai mica dintre valoarea lor justa si valoarea actualizata a platilor minime de leasing. Ulterior
recunoasterii initiale, activele sunt contabilizate in conformitate cu politica contabila aplicabila activului.

Activele detinute in baza altor aranjamente de leasing sunt clasificate ca leasing operational si nu sunt recunoscute in situatia
pozitiei financiare a Grupului.
(iii) Plati de leasing

Platile efectuate in cadrul contractelor de leasing operational sunt recunoscute in profit sau pierdere in mod liniar, pe durata
contractului de leasing. Stimulentele primite in legatura cu contractele de leasing operational sunt recunoscute ca parte
integranta a cheltuielilor totale de leasing, pe durata contractului de leasing.

Platile minime de leasing efectuate in cadrul contractelor de leasing financiar sunt alocate intre cheltuiala financiara si

reducerea datoriei scadente. Cheltuiala financiara este alocata fiecarei perioade pe durata contractului de leasing, astfel incat
sa se obtina o rata periodica a dobanzii constanta la soldul ramas al datoriei.
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(iv) Venituri din chirii

Veniturile din chirii aferente imobilizarilor corporale, altele decat investitii imobiliare, sunt recunoscute in alte venituri.
Veniturile din chirii sunt recunoscute linear pe perioada inchirierii.

0) Venituri si cheltuieli financiare

Veniturile si cheltuielile financiare ale Grupului includ:
e  venituri din dobanzi;
e  cheltuieli cu dobanzile;

e  castiguri sau pierderi din diferente de curs valutar aferente activelor si datoriilor financiare;
Venitul sau cheltuiala cu dobanzile este recunoscut(a) prin aplicarea metodei dobanzii efective.

p) Impozitul pe profit

Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Cheltuiala cu impozitul pe profit este
recunoscuta in profit sau pierdere cu exceptia cazului in care se refera la combinari de intreprinderi sau elemente recunoscute
direct in capitaluri proprii sau in alte elemente ale rezultatului global.

(i) Impozit curent

Impozitul curent reprezinta impozitul care se asteapta sa fie platit sau primit pentru venitul impozabil sau pierderea realizata
in exercitiul financiar curent, precum si orice ajustare privind impozitul platit sau primit aferente exercitiilor financiare
precedente. Valoarea impozitului curent care se asteapta sa fie platit sau primit este cea mai buna estimare a valorii impozitelor
care se asteapta sa fie platite sau primite care reflecta incertitudinea legata de impozitul pe profit, daca este cazul. Acesta este
determinat utilizand rate de impozitare adoptate sau in mare masura adoptate la data de raportare.

(i) Impozit amanat

Impozitul amanat este recunoscut pentru diferentele temporare dintre valoarea contabila a activelor si datoriilor utilizata in
scopul raportarilor financiare si baza fiscala utilizata pentru calculul impozitului. Impozitul amanat nu se recunoaste pentru:

e diferente temporare care apar la recunoasterea initiala a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt
combinari de intreprinderi si care nu afecteaza profitul sau pierderea contabila sau fiscala;

e diferente temporare provenind din investitii in filiale, entitati asociate sau entitati controlate in comun, in masura in care
Grupul poate exercita controlul asupra perioadei de reversare a diferentelor temporare si este probabil ca acestea sa nu
fie reversate in viitorul previzibil; si

e diferente temporare rezultate la recunoasterea initiala a fondului comercial.

Creantele privind impozitulul amanat sunt recunoscute pentru pierderi fiscale neutilizate, credite fiscale neutilizate si diferente
temporare deductibile, numai in masura in care este probabila realizarea de profituri fiscale viitoare care sa poata fi utilizate
pentru acoperirea acestora. Profiturile impozabile viitoare sunt determinate pe baza planurilor de afaceri ale societatilor din
cadrul Grupului. Creantele privind impozitul amanat sunt revizuite la fiecare data de raportare si sunt diminuate in masura in
care nu mai este probabila realizarea beneficiului fiscal aferent; astfel de diminuari sunt reversate atunci cand creste
probabilitatea unor profituri impozabile viitoare.

Creantele privind impozitul amanat nerecunoscute sunt evaluate la fiecare perioada de raportare si recunoscute in masura in
care este probabil sa fie disponibil un profit impozabil viitor fata de care sa poata fi utilizate.

Impozitul amanat este calculat pe baza cotelor de impozitare care se preconizeaza ca vor fi aplicabile diferentelor temporare
la reversarea acestora, utilizand rate de impozitare adoptate sau in mare masura adoptate la data de raportare.

Evaluarea impozitului amanat reflecta consecintele fiscale care ar decurge din modul in care Grupul se asteapta, la data de
raportare, sa recupereze sau sa deconteze valoarea contabila a activelor si datoriilor sale.

Creantele si datoriile privind impozitul amanat sunt compensate numai daca sunt indeplinite anumite criterii.
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q) Standarde, interpretari si amendamente la Standardele publicate, care nu sunt inca in vigoare

Urmatoarele standarde noi, interpretari si amendamente ale standardelor nu sunt inca in vigoare pentru perioada de raportare
anuala care s-a incheiat la 31 decembrie 2016 si nu au fost aplicate la intocmirea acestor situatii financiare:

e TFRS 9 Instrumente financiare (2014) (In vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa data de 1 ianuarie 2018;
se va aplica retrospectiv, cu unele exceptii . Retratarea perioadelor anterioare nu este obligatorie si este permisa numai
in cazul in care informatile sunt disponibile fara utilizarea unei interpretari retroactive. Se permite aplicarea anterior
acestei date.)

Acest standard inlocuieste prevederile IAS 39, Instrumente financiare: Recunoastere si evaluare mai putin, exceptia din
IAS 39 privind acoperirea impotriva riscurilor de expunere la rata dobanzii a valorii juste a unui portofoliu de active
financiare sau de datorii financiare pentru protejarea valorii juste a unei expuneri a ratei, entitatile avand totodata
posibilitatea de a alege ca politica contabila aplicarea cerintelor contabilitatii de acoperire din IFRS 9 sau continuarea
aplicarii cerintelor contabilitatii de acoperire existente in IAS 39.

Cu toate ca bazele de evaluare admise pentru active financiare - cost amortizat, valoare justa prin alte elemente ale
rezultatului global (FVOCI) si valoare justa prin contul de profit si pierdere (FVTPL) - sunt similare cu IAS 39, difera
semnificativ criteriile de clasificare in categoria de evaluare corespunzatoare. Un activ financiar este evaluat la cost
amortizat daca sunt indeplinite urmatoarele doua conditii:

* activele sunt detinute intr-un model de afaceri al carui obiectiv este acela de a detine active cu scopul de a colecta
fluxurile de numerar contractuale; si,

 termenii sai contractuali dau nastere in momentele specificate la fluxuri de numerar reprezentand exclusiv plata
principalului si a dobanzilor aferente principalului neplatit.

In plus, pentru un instrument de capitaluri proprii netranzactionabil, o companie poate alege sa prezinte irevocabil
modificarile ulterioare ale valorii juste (inclusiv castigurile si pierderile cauzate de cursul valutar) in alte elemente ale
rezultatului global in mod irevocabil. Acestea nu sunt reclasificate in contul de la profit sau pierdere sub nicio forma.

In cazul instrumentelor de datorie evaluate la FVOCI, veniturile din dobanzi, pierderile asteptate din depreciere si
castigurile sau pierderile din diferente de curs valutar sunt recunoscute in contul de profit sau pierdere in acelasi mod ca
in cazul activelor masurate la cost amortizat. Alte castiguri si pierderi sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului
global si sunt reclasificate in contul de profit sau pierdere in momentul derecunoasterii.

Modelul de depreciere din IFRS 9 inlocuieste modelul de "pierderi suportate" din IAS 39, cu un model de "pierderi
asteptate”, ceea ce inseamna nu va mai fi necesar ca un eveniment de pierdere sa aiba loc inainte de recunoasterea unei
ajustari pentru depreciere.

IFRS 9 include un model general nou al contabilitatii de acoperire, care aliniaza mai indeaproape contabilitatea de
acoperire cu managementul riscului. Tipurile de relatii de acoperire — a valoarii juste, a fluxurilor de numerar si
investitiilor nete in activitati din strainatate - raman neschimbate, dar va fi necesara un rationament profesional
suplimentar.

Standardul contine cerinte noi pentru a realiza, continua si intrerupe contabilitatea de acoperire si permite ca expuneri
suplimentare sa fie desemnate ca elemente acoperite.

Sunt necesare prezentari de informatii suplimentare cu privire la activitatile de management si de acoperire a riscului
unei entitati.

Societatea a analizat prevederile IFRS 9 si a concluzionat ca IFRS 9 nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor
financiare consolidate. Clasificarea si evaluarea instrumentelor financiare ale Grupului nu se va schimba in conformitate
cu IFRS 9, din cauza naturii operatiunilor Grupului si a tipurilor de instrumente financiare pe care le detine.

e [FRS 15 Venituri din contractele cu clientii (In vigoare pentru perioadele anuale incepand cu sau dupa 1 ianuarie 2018.
Se permite aplicarea anterior acestei date.) Clarificarile privind IFRS 15 Venituri din Contracte cu Clientii nu sunt inca
aprobate de catre UE, dar IFRS 15 Venituri din contracte cu clientii, inclusiv data intrarii in vigoare a IFRS 15, au fost
aprobate de catre UE.

Noul standard ofera un cadru care inlocuieste prevederile existente privind recunoasterea veniturilor in IFRS. Entitatile
vor adopta un model in cinci pasi pentru a determina momentul in care trebuie sa recunoasca veniturile, si la ce valoare.
Noul model precizeaza ca veniturile trebuie recunoscute atunci cand (sau pe masura ce) o entitate transfera controlul
asupra bunurilor sau serviciilor catre un client la valoarea la care entitatea se asteapta sa aiba dreptul. Daca anumite
criterii sunt indeplinite, veniturile sunt recunoscute:
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- cutimpul, intr-o maniera care sa descrie performanta entitatii; sau
- laun moment dat, atunci cand controlul asupra bunurilor sau serviciilor este transferat catre client.

IFRS 15 stabileste, de asemenea, principiile pe care o entitate urmeaza sa le aplice pentru a pregati notele la situatille
financiare, pentru a furniza informatii calitatve si cantitative utile utilizatorilor situatiilor financiare cu privire la natura,
suma, planificarea si gradul de incertitudine privind veniturile si fluxurile de numerar aferente unui contract cu un client.

Grupul a efectuat analiza contractelor sale semnificative in raport cu prevederile IFRS 15 si a concluzionat ca noul
standard, atunci cand va fi aplicat prima data, nu va avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate.
Conducerea considera ca momentul recunoasterii si modul de masurare a veniturilor Grupului nu se vor schimba dupa
adoptarea IFRS 15, datorita naturii operatiunilor entitatii si a tipurilor de venituri pe care le obtine.

e TFRS 16 Leasing (In vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2019. Se permite aplicarea
anterior acestei date daca entitatea aplica si IFRS 15). Aceasta pronuntare nu este inca aprobata de UE.

IFRS 16 inlocuieste IAS 17 Leasing si interpretarile aferente. Standardul elimina modelul actual de contabilitate pentru
locatari si in schimb cere companiilor sa aduca cele mai multe contracte de leasing in bilant in cadrul unui singur model,
eliminand distinctia dintre leasing-ul operational si cel financiar.

In conformitate cu IFRS 16, un contract este sau contine leasing daca transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ
identificat pentru o perioada de timp, in schimbul unei plati obligatorii. In cazul acestui tip de contracte, noul model
impune ca un locatar sa recunoasca un activ cu drept de utilizare si o datorie de leasing. Activul cu drept de utilizare este
depreciat iar datoria acumuleaza dobanda. Acest lucru va avea ca rezultat un model cu plati mai ridicate la inceputul
perioadei de leasing al cheltuielilor pentru cele mai multe leasing-uri, chiar si atunci cand locatarul plateste chirii anuale
constante.

Noul standard introduce o serie de exceptii de la domeniul de aplicare pentru utilizatori care includ:

e  contracte de leasing cu o durata de inchiriere de 12 luni sau mai putin si care nu contin optiuni de achizitie si
e contracte de leasing unde activul suport are o valoare mica (tranzactii de leasing "cu valori reduse").

Contabilitatea locatorului va ramane in mare masura neafectata de introducerea noului standard iar distinctia dintre
leasing-ul operational si cel financiar va fi pastrata.

Societatea a inceput o evaluare initiala a impactului potential asupra situatiilor financiare consolidate. Pana in prezent,
impactul cel mai semnificativ identificat este ca Grupul va recunoaste noi active si datorii pentru contractele de inchiriere
a terenurilor pe care este plantata vita de vie din filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL. Societatea nu a
pregatit inca o analiza a impactului cantitativ estimat al noului standard.

e Amendmente la IFRS 10 si IAS 28 Vanzare sau aport de active intre un investitor si entitatea asociata sau asocierea in
participatie (IASB nu a stabilit inca data exacta a intrarii in vigoare, dar se permite adoptarea in avans).

Amendamentele clarifica faptul ca intr-o tranzactie care implica o entitate asociata sau asociere in participatie, gradul de
recunoastere a castigului sau a pierderii depinde de masura in care activele vandute sau aduse ca aport constituie o
intreprindere, astfel incat:

e uncastigsau o pierdere sunt recunoscute in intregime atunci cand o tranzactie intre un investitor si entitatea asociata
sau asocierea in participatie implica transferul unui activ sau al activelor care constituie o intreprindere (indiferent
daca acesta este incorporat intr-o filiala sau nu), in timp ce

e un castig sau o pierdere sunt recunoscute partial atunci cand o tranzactie intre un investitor si o entitate asociata sau
asociere in participatie implica active care nu constituie o intreprindere, chiar daca aceste active sunt incorporate
intr-o filiala

Societatea nu se asteapta ca amendamentele, atunci cand vor fi aplicate prima data, sa aiba impact semnificativ asupra
9 9
prezentarii situatiilor financiare consolidate, deoarece Grupul nu se asteapta sa aiba astfel de tranzactii.

e Amendamente aduse IAS 7 (In vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2017; aplicabil
prospectiv. Se permite aplicarea anterior acestei date).

Amendamentele necesita noi prezentari care ajuta utilizatorii sa evalueze modificarile datoriilor care decurg din
activitatile de finantare, inclusiv schimbarile generate de fluxurile de numerar si modificarile nemonetare (cum ar fi
efectul castigurilor sau al pierderilor din diferentele de schimb valutar, schimbarile care apar pentru obtinerea sau
pierderea controlului asupra filialelor, modificarile valorii juste).
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Socictatea se asteapta ca amendamentele, atunci cand vor fi aplicate aplicate prima data, sa nu aiba un impact
semnificativ asupra prezentarii situatiilor financiare consolidate.

e Amendamente la IAS 12: Recunoasterea activelor privind impozitul amanat pentru pierderile nerealizate (In vigoare
pentru perioadele anuale care incep la sau dupa 1 ianuarie 2018; aplicabil prospectiv. Se permite aplicarea anterior acestei
date).

Amendamentele clarifica cum si cand sa se inregistreze activele privind impozitul amanat in anumite situatii si clarifica
cum ar trebui sa fie determinate veniturile impozabile viitoare in scopul evaluarii si recunoasterii activelor privind
impozitul amanat.

Societatea se asteapta ca amendamentele, atunci cand vor fi aplicate prima data, sa nu aiba un impact semnificativ asupra
prezentarii situatiilor financiare consolidate, deoarece Grupul evalueaza deja profitul impozabil viitor in concordanta cu
Amendamentele.

e IFRIC 22 Tranzactiile in valuta si contraprestatia achitata in avans. (In vigoare pentru perioadele anuale care incep la
sau dupa 1 ianuarie 2018).

Interpretarea clarifica modul de a determina data tranzactiei in scopul stabilirii ratei de schimb care va fi utilizata la
recunoasterea initiala a activelor aferente, cheltuielii sau venitului (sau o parte a acestora) la derecunoasterea unui activ
nemonetar sau a unei datorii nemonetare care rezulta din plata sau incasarea unei contraprestatii in avans intr-o moneda
straina. In astfel de circumstante, data tranzactiei este data la care o entitatea recunoaste prima data activul nemonetar
sau datoria nemonetara care rezulta din plata sau incasarea unei contraprestatii in avans.

Societatea nu se asteapta ca interpretarea, atunci cand este aplicata prima data, sa aiba un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare consolidate, intrucat utilizeaza cursul de schimb de la data tranzactiei pentru recunoasterea initiala
a activului nemonetar sau a datoriei nemonetare care rezulta din plata sau incasarea de contraprestatii in avans.

Aceste amendamente se aplica pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2017 sau dupa aceasta data, cu permisiunea
aplicarii anterior acestei date. Se asteapta ca niciunul dintre aceste amendamente sa nu aiba un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare consolidate ale Grupului, cu exceptia IFRS 16 Leasing, asa cum este prezentat mai sus.
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Nota 7. Imobilizari corporale

Modificarile in imobilizarile corporale de la 1 ianuarie 2014 pana la 31 decembrie 2016 au fost rezumate dupa cum urmeaza:

Cost

Sold la 1 ianuarie 2016

Intrari

Transferuri

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2016

Amortizare cumulata si pierderi din
depreciere

Sold la 1 ianuarie 2016

Amortizare

Ajustari pentru depreciere, net

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2016

Valoarea contabila
Sold la 1 ianuarie 2016
Sold la 31 decembrie 2016

Active in Terenuri Cladiri Echipmente Mijloace Alte Vita Total
curs de si de active de vie
executie constructii transport
60.668 2.247.311 88.179.828 55.261.952 3.475.403 3.422.711 17.115.858 169.763.731
2.484.105 - 39.123 615.756 454.362 65.175 322.666 3.981.187
(2.218.917) - 311.933 1.423.289 207.150 276.545 - -
(133.807) - - (843.181) (560.336) (32) (271.483) (1.808.839)
8.756 37.423 1.650.276 963.253 20.829 85.144 330.311 3.095.992
200.805 2.284.734 90.181.160 57.421.069 3.597.408 3.849.543 17.497.352 175.032.071
- 192.728 51.786.523 43.736.123 2.653.599 3.049.372 2.704.742 104.123.087
- - 1.721.275 2.381.533 398.256 135.135 673.811 5.310.010
- - (113.703) (2.423) - - - (116.126)
- - - (512.413) (472.150) (20) (198.795) (1.183.378)
- - 1.055.383 788.032 16.239 51.818 55.491 1.966.963
- 192.728 54.449.478 46.390.852 2.595.944 3.236.305 3.235.249 110.100.556
60.668 2.054.583 36.393.305 11.525.829 821.804 373.339 14.411.116 65.640.644
200.805 2.092.006 35.731.682 11.030.217 1.001.464 613.238 14.262.103 64.931.515
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Cost

Sold la 1 ianuarie 2015

Intrari

Transferuri

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2015

Amortizare cumulata si pierderi din
depreciere

Sold la 1 ianuarie 2015

Amortizare

Ajustari pentru depreciere, net

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2015

Valoarea de bilant
Sold la 1 ianuarie 2015
Sold la 31 decembrie 2015

Active in Terenuri Cladiri Echipmente Mijloace Alte Vita Total
curs de si de active de vie
executie constructii transport
108.764 2.462.023 97.060.647 58.096.108 3.620.058 3.699.534 19.512.323 184.559.457
3.142.756 - 56.128 730.079 642.042 50.784 19.648 4.641.437
(3.132.670) - 340.485 3.084.826 (377.097) 84.456 - -
(46.939) - - (1.610.940) (71.846) (12.634) - (1.742.359)
(11.243) (214.712) (9.277.432) (5.038.121) (337.754) (399.429) (2.416.113) (17.694.804)
60.668 2.247.311 88.179.828 55.261.952 3.475.403 3.422.711 17.115.858 169.763.731
52.058 192.728 55.430.847 45.492.265 2.730.839 3.315.296 2.750.738 109.964.771
- - 1.771.012 3.243.075 284.617 93.481 592.203 5.984.388
(46.939) - (10.551) (3.357) - - - (60.847)
- - - (1.341.625) (68.213) - - (1.409.838)
(5.119) - (5.404.785) (3.654.235) (293.644) (359.405) (638.199) (10.355.387)
- 192.728 51.786.523 43.736.123 2.653.599 3.049.372 2.704.742 104.123.087
56.706 2.269.295 41.629.800 12.603.843 889.219 384.238 16.761.585 74.594.686
60.668 2.054.583 36.393.305 11.525.829 821.804 373.339 14.411.116 65.640.644
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Cost

Sold la 1 ianuarie 2014

Intrari

Transferuri

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2014

Amortizare cumulata si pierderi din
depreciere

Sold la 1 ianuarie 2014

Amortizare

Ajustari pentru depreciere, net

Iesiri

Efectul variatiei cursului de schimb valutar
Sold la 31 decembrie 2014

Valoarea de bilant
Sold la 1 ianuarie 2014
Sold la 31 decembrie 2014

Active in Terenuri Cladiri Echipmente Mijloace Alte Vita Total
curs de si de active de vie
executie constructii transport

212.333 2.574.833 101.385.825 60.439.735 4.249.022 3.740.074 20.857.272 193.459.094
1.538.070 - 17.858 218.549 236.758 5.931 - 2.017.166
(1.632.849) - 500.300 1.264.116 (283.225) 151.658 - -
- - - (1.160.669) (394.402) - - (1.555.071)
(8.790) (112.810) (4.843.336) (2.665.623) (188.095) (198.129)  (1.344.949) (9.361.732)
108.764 2.462.023 97.060.647 58.096.108 3.620.058 3.699.534 19.512.323 184.559.457
95.596 192.728 56.266.649 44.280.460 2.968.889 3.392.755 2.465.395 109.662.472
- - 1.941.736 3.969.743 244518 102.285 663.637 6.921.919
(38.878) - (20.607) 901 - - - (58.584)
- - - (955.199) (321.982) - - (1.277.181)
(4.660) - (2.756.931) (1.803.640) (160.586) (179.744) (378.294) (5.283.855)
52.058 192.728 55.430.847 45.492.265 2.730.839 3.315.296 2.750.738 109.964.771
116.737 2.382.105 45.119.176 16.159.275 1.280.133 347.319 18.391.877 83.796.622
56.706 2.269.295 41.629.800 12.603.843 889.219 384.238 16.761.585 74.594.686

Imobilizarile corporale ale Grupului sunt localizate in urmatoarele tari:

Republica Moldova
Romania

Total

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015 2014

58.820.586 59.692.326 68.687.263
6.110.929 5.948.318 5.907.423

64.931.515 65.640.644 74.594.686
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Amotizare

Amortizarea este inclusa in urmatoarele elemente ale situatiilor financiare:

2016 2015 2014
Costul vanzarilor 2.744.567 3.466.877 3.934.044
Cheltuieli generale si administrative 716.968 956.942 1.333.327
Stocuri 1.712.240 1.380.268 1.430.346
Cheltuieli indirecte nealocate 136.235 180.301 224.202
Total 5.310.010 5.984.388 6.921.919

Activele inchiriate

Grupul inchiriaza terenuri, echipamente si mijloace de transport in baza unor contracte de leasing financiar. La
31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, valoarea contabila neta a activelor inchiriate a fost
urmatoarea:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014
Mijloace de transport 625.779 473.335 719.530
Echipmente 86.801 277.114 363.378
Total 712.580 750.449 1.082.908

Gajuri

Valoarea contabila a imobilizarilor corporale care fac obiectul garantarii imprumuturilor bancare este prezentata in Nota
14. Grupul nu este implicat in litigii care ar putea limita capacitatea acestuia de a utiliza sau de a efectua operatiuni cu
proprietatile sale.

Depreciere

Pentru anii 2016 si 2015, Grupul a generat profituri inainte de impozitare in valoare de 26.973.840 RON si respectiv
201.049 RON, si fluxuri de numerar din activitatea operationala in valoare de 17.573.240 RON si respectiv 1.340.400
RON. Grupul a indeplinit asteptarile stabilite in bugetele pentru acesti ani si a prevazut pentru urmatorii ani continuarea
cresterii atat din punct de vedere al veniturilor, cat si al profitabilitatii. In consecinta, Grupul a concluzionat ca nu au fost
identificati indicatori de depreciere pentru anii incheiati la 31 decembrie 2016 si 31 decembrie 2015 si nu au fost efectuate
teste suplimentare privind deprecierea.

La 31 decembrie 2014, valorile contabile ale imobilizarilor corporale ale Grupului au fost revizuite deoarece au existat
indicatori de depreciere din cauza pierderilor generate in anii precedenti si a pierderii generate in exercitiul financiar
respectiv. Prin urmare, valoarea recuperabila a activelor a fost estimata.

In scopul testarii deprecierii, fiecare filiala implicata in procesul de productie a fost considerata unitate generatoare de
numerar, generand intrari de numerar din utilizarea continua care sunt in mare masura independente de intrarile de
numerar ale altor active sau unitati generatoare de numerar: Vinaria Bostavan SRL (VB), Vinaria Purcari SRL (VP),
Vinaria Bardar SA (VBar) si Crama Ceptura SRL (CC).

La 31 decembrie 2014, estimarea valorii recuperabile a fiecarei unitati generatoare de numerar s-a bazat pe valoarea sa
de utilizare determinata prin actualizarea fluxurilor nete de numerar viitoare generate de utilizarea continua a fiecarei
unitati generatoare de numerar. Valorile recuperabile ale tuturor unitatilor generatoare de numerar depasesc valorile lor
contabile, prin urmare nu au fost recunoscute pierderi din depreciere.
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Principalele ipoteze utilizate in estimarea valorii de utilizare la 31 decembrie 2014 au fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2014

Rata de actualizare ajustata la risc, medie ponderata (VB, VP si VBar) 12,0%
Rata de actualizare ajustata la risc, medie ponderata (CC) 6,9%
Rata de crestere a valorii terminale (VB, VP, VBar and CC) 5,0%
Rata medie de crestere a EBITDA prevazuta in buget pentru urmatorii cinci ani (VB) 15,6%
Rata medie de crestere a EBITDA prevazuta in buget pentru urmatorii cinci ani (VP) 22,6%
Rata medie de crestere a EBITDA prevazuta in buget pentru urmatorii cinci ani (VBar) 23,7%
Rata medie de crestere a EBITDA prevazuta in buget pentru urmatorii cinci ani (CC) 35,6%

Proiectiile fluxurilor de numerar au inclus estimari specifice pentru cinci ani si ulterioar o rata de crestere.

EBITDA bugetata a fost bazata pe asteptarile rezultatelor viitoare, luand in considerare experienta trecuta, ajustata pentru
cresterea anticipata a veniturilor. Incepand cu anul 2010, dupa ce majoritatea actiunilor Societatii a fost achizitionata de
Lorimer Ventures Ltd., EBITDA a crescut cu o rata medie de 32% anual. Cresterea veniturilor a fost estimata luand in
considerare ratele medii de crestere inregistrate in ultimii patru ani, volumul estimat de vanzari si cresterea preturilor
pentru urmatorii cinci ani. S-a presupus ca pretul de vanzare ar creste in conformitate cu inflatia prognozata pe pietele pe
care sunt vandute marfurile produse de unitatile generatoare de numerar in urmatorii cinci ani.

Vita de vie

Grupul a adoptat modificarile standardelor de contabilitate IAS 16 Imobilizari corporale si IAS 41 Agricultura (in vigoare
pentru perioadele anuale, care incep la 1 ianuarie 2016 sau ulterior acestei date). Aceste modificari prevad ca plantele
roditoare sa intre in domeniul de aplicare al IAS 16 Imobilizari corporale, in loc de IAS 41 Agricultura, pentru a reflecta
faptul ca functionarea lor este similara cu cea a industriei producatoare.

Ca urmare a acestui amendament, Grupul a utilizat valoarea justa a plantelor roditoare (vita de vie) la 1 ianuarie 2014 ca
si cost presupus la aceasta data.

La 1 ianuarie 2014 vita de vie care se afla in Republica Moldova avea o suprafata aproximativa (hectare de plantatii)
dupa cum urmeaza:

1 ianuarie 2014

Suprafata plantatiilor de vita de vie matura (pe rod), hectare 866
Suprafata plantatiilor de vita de vie imatura (nepusa pe rod), hectare 3
Total suprafata plantatiilor de vita de vie, hectare 869

Valoarea justa la 1 ianuarie 2014 a fost determinata de conducerea Grupului. Evaluarea a fost intocmita tinand cont de
fluxurile de numerar nete cumulate care se asteapta sa fie generate de plantatiile de vita de vie pe durata fiecarai plantatii
individuale si includ riscurile aferente asociate acestui activ. Rata de rentabilitate, care reflecta riscul inerent fluxului de
numerar net, se aplica fluxurilor de numerar nete anuale. Strugurii sunt transferati la stocuri la valoarea lor justa, egala
cu pretul de piata la data recoltarii, minus costurile de vanzare la data recoltarii. Preturile de piata sunt determinate prin
referirea la media ponderata a preturilor la struguri pentru fiecare regiune si variaza in functie de calitatea strugurilor.
Costurile de vanzare se refera la costurile necesare pentru vanzare, dar care nu ar aparea altfel, cum ar fi comisioanele
catre brokeri si dealeri, costurile aferente agentiilor de reglementare si burselor de marfuri si taxe si comisioane de
transfer. In regiunile in care se cultiva vita de vie, o vanzare de struguri ar avea loc fara ca tipurile de costuri mentionate
de mai sus sa fie suportate si prin urmare, pentru estimarea valorii juste a strugurilor, costurile de vanzare sunt considerate
nule.

Evaluarea la valoarea justa a activelor biologice a fost clasificata la Nivelul 3 pe baza datelor de intrare pentru tehnicile
de evaluare utilizate (a se vedea Nota 4 (b)). Tabelul urmator prezinta tehnicile de evaluare utilizate pentru masurarea
valorii juste, precum si datele de intrare semnificative neobservabile utilizate.
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Tehnica de evaluare

Date de intrare
semnificative
neobservabile

Inter-relatia dintre
datele de intrare-cheie
neobservabile si
evaluarea valorii juste

Actualizarea fluxurilor de numerar: Modelul de evaluare ia in considerare valoarea
prezenta a fluxurilor de numerar nete care se asteapta sa fie generate de plantatii luand in
considerare recolta estimata pe hectar, preturile pentru struguri si costurile de intretinere pe
hectar. Fluxurile de numerar nete estimate sunt actualizate utilizand o rata de actualizare
ajustata la risc. Pentru a ajunge la valoarea justa a vitei de vie, din valoarea actualizata neta
a fluxurilor de numerar care se asteapta sa fie generate de plantatii a fost dedusa valoarea
contabila a spalierilor, in suma de 4.901.806 RON, care a fost inclusa in categoria cladiri
si constructii din imobilizari corporale.

® Vita de vie devine matura in al 5-lea an de la plantare. Plantatiile de vita de vie au o
durata utila estimata de 30 de ani de la data la care devin mature.

e Preturile de piata estimate pentru struguri: 0,84-1,50 RON/kg, media ponderata: 1,07
RON/kg.

e  Costurile de intretinere estimate pe hectar pentru vita de vie matura: 5.156-7.093 RON,
media ponderata: 5.703 RON; iar pentru vita de vie imatura (nepusa pe rod) valoarea
medie ponderata a fost de 7.376 RON.

e  Ulterior, pretul pentru struguri creste in medie cu 5% pe an, iar costurile de intretinere
cresc in medie cu 5% pe an. Aceste majorari sunt in concordanta cu previziunile pentru
indicele preturilor de consum (IPC) efectuate de catre Banca Nationala a Moldovei.

e Recolta estimata: 3,4-14,3 tone la hectar; media ponderata: 6,9 tone la hectar.
e Rata de actualizare ajustata la risc: 12,10% (media ponderata).

Valoarea justa estimata s-ar majora (diminua) cu:

e 750.961 RON, daca preturile estimate pentru struguri ar fi fost mai mari (mai mici) cu
1%,

® (70.391 RON, daca recolta estimata la hectar ar fi fost mai mare (mai mica) cu 1%;

® 501.666 RON, daca costurile de intretinere estimate la hectar ar fi fost mai mici (mai
mari) cu 1%;

® 2.687.241 RON, daca ratele de actualizare ajustate la risc ar fi fost mai mici (mai mari)
cul pp.

Nota 8. Imobilizari necorporale

Modificarile in imobilizari necorporale incepand cu 1 ianuarie 2014 pana la 31 decembrie 2016 sunt urmatoarele:

2016 2015 2014
Cost
Sold la 1 ianuarie 1.428.966 1.417.379 1.640.059
Intrari 137.660 118.945 42.481
Tesiri - (3.165) (211.894)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 38.191 (104.193) (53.267)
Sold la 31 decembrie 1.604.817 1.428.966 1.417.379
Amortizare
Sold la 1 ianuarie 460.847 439.806 540.740
Amortizare 73.463 59.288 66.411
Tesiri - - (144.009)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 11.955 (38.247) (23.336)
Sold la 31 decembrie 546.265 460.847 439.806
Valoarea de bilant
Sold la 1 ianuarie 968.119 977.573 1.099.319
Sold la 31 decembrie 1.058.552 968.119 977.573

Imobilizarile necorporale sunt reprezentate de marci comerciale, retete, licente, software si altele. Valoarea contabila a
imobilizarilor necorporale care fac obiectul garantarii imprumuturilor bancare este prezentata in Nota 14.

Amortizarea a fost alocata cheltuielilor generale si administrative, costului vanzarilor, stocurilor si cheltuielilor indirecte

generale nealocate.
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Nota 9. Imprumuturi acordate

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 imprumuturile acordate au fost dupa cum urmeaza:

Valuta Rata Anulde 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
dobanzi  scadenta 2016 2015 2014

Victoriavin SRL (suma principalului) USD 10% 2017%* 1.678.287 1.617.603 1.437.852
Victoriavin SRL (creante aferente _ 2017%*
dobanilor) USD 657.523 471.988 275.754
Victoriavin SRL (suma principalului)* MDL 22,31% 2017%* 235.515 188.538 205.613
Victoriavin SRL (suma principalului)* MDL 21,65% 2019 54.308 43,737 40.256
Victoriavin SRL (suma principalului)* MDL 10,05% 2017%* 215.320 186.236 233.176
Total 2.840.953 2.508.102 2.192.651

(*) Acestea sunt imprumuturi fara dobanda, care sunt actualizate la rata dobanzii de pe piata incepand cu data acordarii
acestora. La data acordarii, diferenta dintre valoarea justa si valoarea nominala a fost inregistrata ca alte cheltuieli
operationale, deprecierea imprumuturilor (a se vedea Nota 22).

(**) Grupul se asteapta sa realizeze aceste active intr-o perioada mai mare de douasprezece luni de la data de raportare,
prin urmare aceste imprumuturi au fost prezentate ca fiind pe termen lung in situatiile financiare consolidate.

Grupul inchiriaza terenuri de la Victoriavin SRL pentru plantatiile de vita de vie pentru filialele din Republica Moldova,
Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL. Toate contractele de inchiriere au o perioada de 29 de ani cu scadenta in
anii 2033-2039. Platile viitoare de leasing in conformitate cu contractele de chirie incheiate cu Victoriavin SRL depasesc
valoarea imprumuturilor acordate si alte creante de primit de la aceasta parte afiliata. Grupul a concluzionat ca nu exista
indicatori de depreciere a imprumuturilor catre Victoriavin SRL, deoarece intentioneaza sa le recupereze prin compensare
cu viitoarele datorii de leasing a terenului.

Nota 10. Creante comerciale si alte creante

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, creantele comerciale si alte creante sunt dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Creante financiare

Creante comerciale brute 29.747.661 22.829.469 23.600.767
Creante comerciale fata de parti afiliate (Nota 28) 129.000 355.654 20.803
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale (1.896.606) (2.429.996) (7.250.856)
Total creante financiare comerciale 27.980.055 20.755.127 16.370.714
Creante nefinanciare

Alte creante fata de parti afiliate (Nota 28) 694.890 651.615 6.857
Alte creante 558.531 339.573 532.692
TVA de recuperat 1.005.570 1.396.351 1.243.902
Alte impozite si taxe de recuperat 114.216 30.353 49.038
Creante aferente accizelor 63.719 89.708 153.577
Total creante nefinanciare 2.436.926 2.507.600 1.986.066
Total creante comerciale si alte creante 30.416.981 23.262.727 18.356.780

Valoarea contabila a creantelor comerciale si a altor creante care fac obiectul garantarii creditelor bancare este prezentata
in Nota 14.

Riscul de piata, riscul de credit, vechimea creantelor comerciale la data de raportare si modificari in ajustare pentru
depreciere in cursul exercitiului financiar sunt prezentate in Nota 26.
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Nota 11. Stocuri

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 stocurile sunt dupa cum urmeaza:

Materii prime
Alcool distilat
Materiale vinicole
Alte materii prime
Total materii prime
Alte materiale
Ambalaj

Alte materiale
Produse chimice
Total alte materiale
Productia semifinita
Vin in vrac

Divin in vrac

Suc

Brandy in vrac

Total productie semifinita
Productie finita imbuteliata

Vin

Divin

Alta productie finita
Brandy

Total productie finita imbuteliata

Total stocuri

31 decembrie

31 decembrie

31 Decembrie

2016 2015 2014
9.776.783 9.512.948 5.677.318
338.259 904.367 1.708.035
189.599 198.889 262.382
10.304.641 10.616.204 7.647.735
5.937.500 4.905.556 4.792.323
1.440.087 1.066.461 1.267.222
585.302 655.175 531.091
7.962.889 6.627.192 6.590.636
26.762.209 22.817.609 24.602.327
2.245.247 2.370.084 1.937.234
- 34.386 263.457
9.735 52.909 92.556
29.017.191 25.274.988 26.895.574
3.266.355 3.874.063 3.109.373
175.988 144.193 263.529
4.806 4979 6.302
1.684 5.083 13.326
3.448.833 4.028.318 3.392.530
50.733.554 46.546.702 44.526.475

Valoarea contabila a stocurilor care face obiectul garantarii creditelor bancare este prezentata in Nota 14.

Stocurile a caror valoare se asteapta sa fie recuperata in mai mult de 12 luni de la data de raportare, in suma de 7.756.212
RON la 31 decembrie 2016 (2015: 11.704.718 RON, 2014: 20.208.545 RON) au fost clasificate la active imobilizate.
Acestea se refera la vin in vrac in suma de 1.445.311 RON (2015: 2.892.503 RON, 2014: 14.351.870 RON) si alcool
distilat si divin in vrac in suma de 6.310.901 RON (2015: 8.812.215 RON, 2014: 5.856.675 RON).

Ajustarile de valoare aferente stocurilor in suma de 164.951 RON pentru anul 2016 (2015: 354.388 RON; 2014: (181.996

RON)) au fost recunoscute in costul vanzarilor.

Nota 12. Numerar si echivalente de numerar

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 numerarul si echivalente de numerar sunt dupa cum

urmeaza:

Conturi la banci
Numerar in casierie

Total numerar si echivalente de numerar

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015 2014

13.119.235 1.437.233 545.259
148.739 29.071 28.944

13.267.974 1.466.304 574.203

Numerarul si echivalentele de numerar constau in numerar, depozite pe termen scurt si conturi curente la banci, care se

afla la dispozitia Grupului.

Valoarea contabila a numerarului si echivalentelor de numerar care fac obiectul garantarii creditelor bancare este

prezentata in Nota 14.

25



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 13. Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii

2016 2015 2014
(in actiuni)
Emise la 1 ianuarie 4.751.295 4.751.295 4.751.295
Emise pe parcursul exercitiului financiar - - -
Emise la 31 decembrie 4.751.295 4.751.295 4.751.295
Valoarea nominala autorizata — 0,00171 EUR 4.751.295 4.751.295 4.751.295

Capital social si prime de emisiune
Toate actiunile se clasifica in mod egal in ceea ce priveste activele reziduale ale Societatii. Detinatorii de actiuni ordinare
sunt in drept sa primeasca dividende dupa cum sunt declarate, si au dreptul la un vot per actiune la Adunarile Generale

ale Actionarilor Societatii.

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 structura actionariatului este dupa cum urmeaza:

Valoarea
capitalului Numar de %
social actiuni participatie
Lorimer Ventures Limited 22.139 3.019.523 63,55%
Amboselt Universal Inc. 10.462 1.426.855 30,03%
Corporatia Financiara Internationala 2.237 304.917 6,42%
Total 34.838 4.751.295 100%

Prima de capital care a rezultat la data subscrierii actiunilor ordinare este in suma de 123.685.006 RON.
Rezerva din conversie valutara

Rezerva din conversie valutara cuprinde toate diferentele de curs valutar care rezulta din translatarea in moneda de
prezentare.

Contributii ale actionarilor
Acestea reprezinta contributii din partea fostilor proprietari ai Societatii.
Rezultat pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune are la baza urmatoarele valori ale profitului atribuibil actionarilor ordinari si numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie:

2016 2015 2014
Profitul/ (pierderea) exercitiului financiar atribuibil actionarilor
L 19.741.620 (578.250) (8.234.304)
Societatii
Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie 4.751.295 4.751.295 4.751.295
Rezultat pe actiune — de baza si diluat 4.15 (0.12) (1.73)

Grupul nu a emis niciun instrument care ar putea dilua rezultatul pe actiune.
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 14. Imprumuturi si leasing financiar

Aceasta nota ofera informatii despre conditiile contractuale ale datoriilor purtatoare de dobanda ale Grupului, care sunt
evaluate la cost amortizat. Pentru mai multe informatii despre expunerea Grupului la riscul de dobanda, cursul valutar si
riscul de lichiditate, a se vedea Nota 26.

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, datoriile in legatura cu imprumuturile si leasingul
financiar sunt dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Datorii pe termen lung
Imprumuturi bancare garantate 10.690.742 3.456.635 -
Datorii privind leasingul financiar 407.366 291.629 464.124
Total portiunea pe termen lung 11.098.108 3.748.264 464.124
Datorii curente
Portiunea curenta a imprumuturilor bancare garantate 47.287.117 55.117.011 57.642.612
Portiunea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 244.796 440.109 479.050
Imprumuturi negarantate de la parti afiliate 2.158 2.110 2361
Total portiunea curenta 47.534.071 55.559.230 58.124.023
Total 58.632.179 59.307.494 58.588.147

Active gajate sau ipotecate

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, valoarea contabila a activelor gajate sau ipotecate in
scopul garantarii creditelor bancare este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Imobilizari corporale 55.339.244 56.773.208 66.858.676
Creante comerciale si alte creante 29.162.436 21.273.672 17.660.286
Stocuri 21.046.788 19.052.672 16.621.125
Imobilizari necorporale 495911 485.831 543.663
Numerar si echivalente de numerar 109.717 110.531 9.476
Total 106.154.096 97.695.914 101.693.226

Datoriile privind leasingul financiar sunt garantate cu imobilizari corporale si echipamente cu o valoare contabila de
712.580 RON (2015: 750.449 RON, 2014: 1.082.908 RON).
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Termenii si graficele de rambursare a imprumuturilor si leasingurilor

31 decembrie 2016 31 decembrie 2015 31 decembrie 2014

Rata de Anul de Cul:ente Cur'ente Curente
Tipul creditului Creditor Valuta  dobinda -0 pe termen (c::gSIﬂcate Curent Pe termen (clda_s1ﬁcat c Pe termen  (clasificate din
nominala lung in ,,pe urente Jung e din ,,pe urente lung _pe termen Curente
term,e,n termin lung”)
lung”) lung”)
Credit bancar garantat }?ﬁ%‘éfgf (‘?f“’i“dba“k MDL  12,00% 2018 - 2.062.859 1.660 - 1759.674  929.039 - -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (2) MDL 12,00% 2017 - - - - - 1.948.635 2374727  735.284
Credit bancar garantat BC MAIB SA (3) EUR 5,25% 2017 - - 768.758 - 953141  598.940 869.115 (4.144)
Credit bancar garantat BC MAIB SA (4) MDL 15,00% 2016 - - - - - 491.444 663.167 225.101
Credit bancar garantat BC MAIB SA (5) EUR 6,90% 2016 - - - - - 1.939.207 1916712 1.721.157
Credit bancar garantat BC MAIB SA (6) EUR 6,90% 2016 - - - - - 5.813.055 5775273 1.789.257
Credit bancar garantat BC MAIB SA (7) MDL 15,00% 2016 - - - - - - 210.232 199
Credit bancar garantat BC MAIB SA (8) EUR 5,25% 2018 - 653262 3.196.277 - 962959 162 - -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (9) MDL 16,00% 2017 - - 19.296 - - 991 63.424 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (10) USD 6,50% 2018 - 363.637 1.321 - 554.120 108 492.840 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (11) MDL 12,00% 2018 - 49.458  2.790.066 - 2487351 1.681.892 2.038.834 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (12) EUR 5,25% 2018 - 1.784.884 2.768.704 - 4752675 917 3.669.793 (6.231)
Credit bancar garantat BC MAIB SA (13) EUR 6,90% 2016 - - - - - 89.561 - 1.381.647
Credit bancar garantat BC MAIB SA (14) MDL 15,00% 2016 - - - - - 921532 1.607.334 17.173
Credit bancar garantat BC MAIB SA (15) MDL 10,65% 2015 - - - - - - - 654477
Credit bancar garantat BC MAIB SA (16) MDL 12,00% 2017 - - - - 847.487  808.972 1.970.587 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (17) EUR 5,25% 2017 - - 1.515.148 - 1.530.269 290 1.506.154 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (18) UsD 6,50% 2017 - - 3.736.870 - 3.609.420 684 3.190.686 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (19) EUR 5,25% 2017 - - 1.864.530 - 1.884.516 361 1.853.764 -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (20) MDL 12,00% 2017 - - 3.164.907 - 3.062.986 1.197.880 4.882.914 61.268
Credit bancar garantat BC MAIB SA (21) MDL 12,00% 2019 - 4915707  214.760 - 3.675.584 69.843 - -
Credit bancar garantat BC MAIB SA (22) EUR 5,25% 2019 - 5.241.592 15.337 - 2016574 336 - -
Credit bancar garantat Ministerul Finantelor Moldova EUR 3.73% 2020 2049 436 B 449,888 B B R R _

(proiect finantat de EIB)
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Termenii si graficele de rambursare a imprumuturilor si leasingurilor (continuare)

Rata de

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

31 decembrie 2014

Curente

Curente

. - . : Anul de (clasificate (clasificat Curente
Tipul creditului Creditor Valuta d"bf“d;’ scadenta Petermen dinpe  Curente Pe termen edinpe  Curente Pe termen (clasificate din Curente
nominaia lung termen lung term;n lung »pe termen
lllllg”) ll.lllg”) ll.lllg”)
gf;;t;ancar ggnzf;’r:zszaac)a - Group Societe USD 7,90% 2016 - - - - - 863978 - 785911 715.173
Credit bancar . . 8,287%
garantat ggnggﬁ: lzsza(n;)a -Group Soclele  yopy  (LIBOR 6M 2016 - - - - - 151611 - 149.647  137.695
+7,54%)
(g:;f:;t;;ancar ggﬁ;’g?ﬁa&‘;ﬁ -GrowpSociete e 600% 2018 1.338.029 - 1765.063  2.924.083 - 498.657 - - -
Credit bancar BC Mobiasbanca - Group Societe o
garantat Gonerale SA (4) USD 5,00% 2019 1.286.622 - - - - - - - -
g;f:;:::a“"” RAIFFEISEN LEASING SRL EUR  12,00% 2015 - - - - - - - - 19.031
g;ff;t;;ancar UNICREDIT BANK SA (1) RON 01;2'132; L, 2017 ; - 8255.141 ; - 8666798 ; - 9.489.182
R ()
gf:;g;ancar UNICREDIT BANK SA (2) RON 01;?'2325} 2016 ; ; ; ; - 105364 ; - 590471
g;f;;t;ancar UNICREDIT BANK SA (3) RON 01;3]1325 v, 2017 - - 94.759 - - 94.758 - - 94758
R ()
g;f:;t;am” UNICREDIT BANK SA (4) RON 1&?}13(9);3, by, 2020 387.310 - 145241 532.552 - 145240 - - -
B 0
gf:;ta'zancar UNICREDIT BANK SA (5) RON 111\{/[3]13(932 y, 2021 5.429.345 - 1.447.992 - - - - - -
B ()
éf?ﬁﬁ;:iﬁ:gm BOSTAN VICTOR MAXIM MDL 0,00% 2010 - - 2.158 - - 2.110 - - 2.361
5,99% -
Datoriile aferente 11,25%, 2017-
T s EUR  EURIBOR 00 407.366 - 244796 291.629 - 440.109 464.124 - 479050
& 3M +3,65%
-5,71%
Total imprumuturi 11.098.108 15.071.399 32.462.672  3.748.264 28.096.756 27.462.474 464.124  34.021.114 24.102.909

si leasing financiar
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Incalcarea angajamentelor si conditiilor din contractele de imprumut

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (1) - (8), (10) - (22), cu o valoare contabila totala de 35.109.737
RON la 31 decembrie 2016 (2015: 44.589.614 RON; 2014: BC Moldova Agroindbank SA (2) - (7), (10) - (20) 45.597.320
RON) contin clauze care prevad ca filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL: nu trebuie sa imprumute bani
unor companii terte; nu trebuie sa imprumute bani de la alte institutii financiare sau societati; nu trebuie sa cesioneze creante
legate de activitatea lor operationala tertilor. Filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL nu au respectat aceste
angajamente in perioada 2014-2016.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (1) - (3), (8), (13) - (17) cu o valoare contabila totala de 8.197.964
RON la 31 decembrie 2016 (2015: 11.350.661 RON; 2014: BC Moldova Agroindbank SA (2) - (3), (13) - (17) 11.112.354
RON) contin o clauza care prevede ca filiala Vinaria Purcari SRL nu trebuie sa deschida si sa efectueze tranzactii prin conturi
in alte banci din Republica Moldova. Grupul nu a respectat aceasta clauza, deoarece in perioada 2014 - 2016 Vinaria Purcari
SRL a avut conturi la BCR Chisinau SA si a efectuat tranzactii prin intermediul acestora.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (6) - (7), (13) - (14), (16) - (17), cu o valoare contabila totala de
1.515.148 RON la 31 decembrie 2016 (2015: 10.011.166 RON; 2014: 20.257.856 RON) contin o clauza care prevede ca
filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL nu trebuie sa ramburseze imprumutul catre Purcari Wineries Ltd.
inainte de rambursarea tuturor creditelor catre BC Moldova Agroindbank SA. Grupul nu a respectat aceasta clauza, deoarece
in perioada 2014 - 2016 Vinaria Purcari SRL, si in in 2014-2015 Vinaria Bostavan SRL au rambursat partial imprumuturile
catre Purcari Wineries Ltd.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (4) - (7) cu o valoare contabila totala de 8.243.706 RON la
31 decembrie 2015 (2014: 18.301.098 RON) contin o clauza care prevede mentinerea unui rezultat net pozitiv (profit net)
al filialei Vinaria Bostavan SRL. Grupul nu a respectat aceasta clauza din cauza faptului ca filiala a inregistrat pierdere
pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2015 si 2014.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (2) - (3), (13) - (17), cu o valoare contabila totala de 11.112.354
RON la 31 decembrie 2014 contin o clauza care prevede ca 100% din tranzactiile de vanzare ale filialei Vinaria Purcari SRL
trebuie sa fie efectuate prin intermediul conturilor BC Moldova Agroindbank SA. Grupul nu a respectat acest angajament,
deoarece in anul 2014 Vinaria Purcari SRL a efectuat tranzactii prin conturi deschise la BCR Chisinau SA.

Creditele garantate de BC Mobiasbanca - Grupul Societe Generale SA (1) - (2) cu o valoare contabila totala de 1.015.589
RON la 31 decembrie 2015 (2014: 1.788.426 RON) contin o clauza care prevede ca filiala Vinaria Bardar SA nu trebuie sa
cesioneze creante legate de activitatea sa operationala tertilor. Grupul nu a respectat aceasta clauza, deoarece in anul 2014
Vinaria Bardar SA a cesionat creante tertilor.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (1) - (3), (8), (13) - (17) cu o valoare contabila totala de 11.350.661
RON la 31 decembrie 2015 (2014: BC Moldova Agroindbank SA (2)-(3), (9), (13)-(17) 11.175.778 RON) contin o clauza
care prevede ca coeficientul de indatorare al filialei Vinaria Purcari SRL nu trebuie sa depaseasca 2,6 ori. Grupul nu a
respectat aceasta clauza, deoarece in 2015 coeficientul de indatorare al Vinariei Purcari SRL a fost 2,82 ori (2014: 2,66 ori).
In noiembrie 2016, Vinaria Purcari SRL a primit derogare de la banca pentru incalcarea acestei clauze la 31 decembrie 2015.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (4) - (7), (10) - (12), (18) - (20) cu o valoare contabila totala de
34.484.966 RON la 31 decembrie 2014 contin o clauza care prevede ca coeficientul de deservire a datoriei al filialei Vinaria
Bostavan SRL trebuie sa fie de cel putin 0,3. Grupul nu a respectat aceasta clauza, deoarece coeficientul de deservire a
datoriei Vinaria Bostavan SRL pentru anul 2014 a fost 0,23.

In cazul in care sunt incalcate angajamentele din contractele de imprumut, institutiile de credit pot solicita accelerarea
rambursarii creditelor contractate si nerambursate. Prin urmare, Grupul a clasificat datorii pe termen lung in valoare de
15.071.399 RON la 31 decembrie 2016 (2015:28.096.756 RON, 2014: 34.021.114 RON) ca datorii curente in aceste situatii
financiare consolidate.

Grupul se asteapta sa isi finanteze eventualele deficite de capital circulant prin noile faciltati de credite disponibile de la BC
Moldova-Agroindbank SA pentru Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL, contractate in august 2017, care sunt
scadente in 2020, in suma de 27.911.000 RON (echivalentul a 130.000.000 MDL).

Pe 30 mai 2017 Grupul, prin intermediul filialei Vinaria Bostavan SRL a primit un credit additional de la Ministerul de
Finante din Moldova (proiect finantat de BEI) in suma de 600.000 EUR.
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Pe 14 iulie 2017 Grupul a prelungit scadenta imprumuturilor de la Unicredit Bank SA cu o valoare contabila de 8.349.900
RON de la 14 iulie 2017 la 13 iulie 2018. De asemenea, limita de credit a fost extinsa de la 10.000.000 RON la 23.000.000
RON.

Pana la data aprobarii acestor situatii financiare consolidate Grupul nu a primit nicio notificare de rambursare anticipata ca
urmare a incalcarii angajamentelor. Prin urmare, Grupul se asteapta ca imprumuturile sa fie rambursate in conformitate cu

scadentele contractuale.

Datorii aferente leasingului financiar

31 decembrie 2016
Valoarea prezenta a

Plati minime viitoare

R Dobanda platilor minime de

de leasing leasing
Mai putin de 1 an 271.452 26.656 244.796
Intre 1 si 5 ani 414.167 6.801 407.366
Total 685.619 33.457 652.162

31 decembrie 2015
Valoarea prezenta a

Plati minime viitoare

. Dobanda platilor minime de

de leasing leasing
Mai putin de 1 an 482.590 42.481 440.109
Intre 1 si 5 ani 317.954 26.325 291.629
Total 800.544 68.806 731.738

31 decembrie 2014
Valoarea prezenta a

Plati minime viitoare

R Dobanda platilor minime de
de leasing leasi
easing
Mai putin de 1 an 559.568 80.518 479.050
Intre 1 si 5 ani 511.602 47.478 464.124
Total 1.071.170 127.996 943.174

Nota 15. Venituri amanate

Veniturile amanate se refera in principal (31 Decembrie 2016: 76.156 RON; 31 Decembrie 2015: 358.274 RON;
31 Decembrie 2014: 673.000 RON) la ajutorul financiar nerambursabil primit in cadrul programului special pentru
agricultura si dezvoltare rurala conform contractului nr. C1.141033100015 din data de 2 octombrie 2003 incheiat intre
Agentia SAPARD pe langa Ministerul Agriculturii, Alimentatiei si Padurilor a Romaniei si Crama Ceptura SRL.

Miscarea veniturilor amanate pentru exercitiile finaciare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie
2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie 406.657 735.347 1.101.480
Fonduri nerambursabile primite 122.242 42.577 -
Reluarea veniturilor amanate (405.810) (364.699) (360.739)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 928 (6.568) (5.394)
Sold la 31 decembrie 124.017 406.657 735.347
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Nota 16. Datorii comerciale si alte datorii

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 datoriile comerciale si alte datorii sunt dupa cum urmeaza:

Datorii financiare
Datorii comerciale

Datorii comerciale datorate partilor afiliate (Nota 28)

Total datorii financiare

Datorii nefinaciare

Datorii fata de bugetul de stat

Avansuri primate

Datorii fata de fostii proprietari ai Societatii
Total datorii nefinanciare

Total datorii comerciale si alte datorii

Pentru detalii privind expunerea Grupului la riscul valutar si la riscul de lichiditate, a se vedea Nota 26.

Nota 17. Venituri

31 decembrie

31 decembrie

31 decembrie

2016 2015 2014
16.442.647 19.130.624 19.125.133
470.650 287.467 129.719
16.913.297 19.418.091 19.254.852
1.416.245 771.426 434.630
337.736 290.899 259.307
- - 2.373.371
1.753.981 1.062.325 3.067.308
18.667.278 20.480.416 22.322.160

Veniturile pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 sunt dupa

cum urmeaza:

Vanzari de produse finite

Vin

Divin

Brandy

Total vanzari de produse finite
Vanzari de alte produse
Marfuri

Altele

Materiale pentru vinuri
Produse agricole

Total vanzari de alte produse
Servicii

Servicii hoteliere si restaurant
Servicii agricole

Total servicii

Total venituri

2016 2015 2014
87.406.624 60.780.204 50.948.536
14.093.218 7.180.446 6.166.654

310472 167.723 126.519
101.810.314 68.128.373 57.241.709
1.936.864 481.181 352.430
1.581.834 1.389.986 329.482
293.322 154.268 454.242
44.205 139.338 188.158
3.856.225 2.164.773 1.324.312
1.009.568 793.689 818.310
84.135 162.704 259.895
1.093.703 956.393 1.078.205
106.760.242 71.249.539 59.644.226

Conducerea monitorizeaza performanta Grupului ca un singur segment, insa analizeaza marja bruta pe tipurile de produse

de mai sus.

Veniturile din vanzarea produselor finite pe branduri si regiuni geografice pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie

2016 sunt urmatoarele:

Vin Vin Vin Divin si
Bostavan Purcari Crama brandy Total

Ceptura Bardar
Romania 1.091.424 15.514.972 13.571.752 - 30.178.148
Republica Moldova 3.081.072 12.032.397 - 5.831.074 20.944.543
Polonia 13.855.836 155.494 242.324 - 14.253.654
Belarus 305.588 22914 - 7.731.846 8.060.348
Cehia si Slovacia 7.379.777 393.583 - - 7.773.360
Asia 3.714.717 2.458.000 269.209 11.817 6.453.743
Tarile Baltice 4.697.473 - - 263.901 4.961.374
Ucraina 1.707.782 1.400.753 - - 3.108.535
Altele 4.092.155 827.139 592.263 565.052 6.076.609
Total 39.925.824 32.805.252 14.675.548 14.403.690 101.810.314
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Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Veniturile din vanzarea produselor finite pe branduri si pe regiuni geografice pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2015 sunt urmatoarele:

. . Vin Divin si
Vin Vin
Bostavan Purcari Crama brandy Total

Ceptura Bardar
Romania 1.103.671 8.306.234 8.776.012 - 18.185.917
Republica Moldova 2.532.132 8.687.299 - 1.613.210 12.832.641
Polonia 11.143.873 38.776 236.864 - 11.419.513
Belarus 550.610 67.354 - 5.441.558 6.059.522
Cehia si Slovacia 4.432.448 170.450 - - 4.602.898
Asia 1.944.850 1.276.921 - - 3.221.771
Tarile Baltice 4.077.139 10.885 - - 4.088.024
Ucraina 1.040.564 690.262 - - 1.730.826
Altele 4.374.817 813.594 505.449 293.401 5.987.261
Total 31.200.104 20.061.775 9.518.325 7.348.169 68.128.373

Veniturile din vanzarea produselor finite pe branduri si pe regiuni geografice pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2014 sunt urmatoarele:

Vin Vin Vin Divin si
Bostavan Purcari Crama brandy Total

Ceptura Bardar
Romania 1.044.528 4.620.353 6.976.987 - 12.641.868
Republica Moldova 2.803.886 6.396.928 - 951.119 10.151.933
Polonia 6.376.614 - 59.676 - 6.436.290
Belarus 452.443 33.652 - 4.921.278 5.407.373
Cehia si Slovacia 5.771.975 65.307 - - 5.837.282
Asia 2.028.964 1.064.474 - - 3.093.438
Tarile Baltice 2.436.292 9.991 - - 2.446.283
Ucraina 2.382.791 221.888 - - 2.604.679
Altele 6.404.445 453.625 1.343.717 420.776 8.622.563
Total 29.701.938 12.866.218 8.380.380 6.293.173 57.241.709

Nota 18. Costul vanzarilor

Costul vanzarilor pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este
dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Vanzari de produse finite
Vin 44.007.472 37.372.804 34.712.438
Divin 5.086.153 2.404.421 2.818.077
Brandy 205.310 100.163 93.419
Total vanzari de produse finite 49.298.935 39.877.388 37.623.934
Vanzari de alte produse
Marfuri 1.439.794 275.532 195.814
Altele 1.256.465 1.142.136 75.198
Materiale pentru vinuri 300.945 100.687 413.784
Produse agricole 39.078 119.646 151.960
Total vanzari de alte produse 3.036.282 1.638.001 836.756
Servicii
Servicii hoteliere si restaurant 1.055.270 806.051 794.300
Servicii agricole 80.616 139.026 244.800
Total servicii 1.135.886 945.077 1.039.100
Totalul costul vanzarilor 53.471.103 42.460.466 39.499.790
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Natura cheltuielilor care fac parte din costul vanzarilor Grupului pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016,
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Consumul de stocuri 47.043.019 34.872.519 30.317.598
Beneficiile angajatilor (Nota 25) 3.102.775 3.616.246 4.770.440
Amortizarea imobilizarilor corporale (Nota 7) 2.744.567 3.466.877 3.934.044
Altele 580.742 504.824 477.708
Totalul costului vanzarilor 53.471.103 42.460.466 39.499.790

Alte cheltuieli prezentate mai sus includ amortizarea imobilizarilor necorporale si serviciile prestate de terti.

Nota 19. Cheltuieli de marketing si de distributie

Cheltuielile de marketing si de distributie pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si
31 decembrie 2014 sunt dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Marketing si vanzari 5.031.788 4.234.774 2.391.315
Cheltuieli de transport 2.256.424 1.705.226 1.396.817
Beneficiile angajatilor (Nota 25) 1.606.859 1.047.975 969.801
Certificarea productiei 287.152 299.767 216.348
Alte costuri 380.507 113.885 178.205
Total cheltuieli de marketing si de distributie 9.562.730 7.401.627 5.152.486

Nota 20. Cheltuieli generale si administrative

Cheltuielile generale si administrative pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si
31 decembrie 2014 sunt dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Beneficiile angajatilor (Nota 25) 5.523.029 4.487.566 4.447.366
Impozite si taxe 1.667.243 584.063 824.730
Depreciere 716.968 956.942 1.333.327
Amortizare 34.357 25.744 27.098
Reparatii si intretinere 506.422 258.151 434.127
Chirie 467.169 445.570 140.707
Deplasari 435.658 310.726 383.902
Onorarii pentru servicii profesionale 354.591 540.810 590.708
Taxe bancare 355.415 398.090 381.233
Comunicatii 179.551 257.939 232.374
Asigurari 131.892 158.594 166.770
Servicii cantina 127.897 95.584 87.863
Combustibil 119.393 109.099 156.210
Materiale 70.285 53.616 56.076
Penalitati 58.473 28.448 33.087
Altele 1.052.860 739.431 629.723
Total cheltuieli generale si administrative 11.801.203 9.450.373 9.925.301

34



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la situatiile financiare consolidate nestatutare la datele de si pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 21. Alte venituri din exploatare

Alte venituri din exploatare pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie
2014 sunt dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Reluari ale veniturilor amanate 405.810 364.699 360.739
Castiguri din datorii comerciale si alte datorii casate (anulate) 263.056 174.020 191.182
Compensatii de la companii de asigurari 188.530 - -
Venituri din chirii 33.107 36.204 21.827
Castig net/ (pierdere) din vanzarile altor materiale 41.712 (13.255) 71.515
Altele 291.368 119.098 165.168
Total alte venituri din exploatare 1.223.583 680.766 810.431

Nota 22. Alte cheltuieli de exploatare

Alte cheltuieli de exploatare pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie
2014 sunt dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Modificari in provizioane, net 1.922.786 448.254 721.522
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale, net 440.013 777.162 1.867.444
Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor acordate, net (73.739) (924.960) (432.884)
Ajustari pentru deprecierea altor creante, net (82.637) (162.051) (47.796)
Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale, net (116.126) (60.847) (58.584)
Cheltuieli indirecte nealocate 296.870 670.498 668.356
Ajustare la valoarea justa a recoltei strugurilor din vita de vie
proprie (a) (1.125.580) 41.936 1.232.928
Ajustare la valoarea justa a recoltei strugurilor din activitatea
controlata in comun (b) 197.732 173.603 (215.598)
Ajustare la valoarea justa a recoltei strugurilor din vita de vie in
leasing operational (c) (14.682) 67.552 45,938
Gastig din cedarea de imobilizari corporale (166.671) (249.695) (164.546)
Altele 171.152 225.532 31.144
Total alte cheltuieli operationale 1.449.118 1.006.984 3.647.924
Provizioane

Grupul a constituit provizioane pentru riscurile fiscale pentru care conducerea a evaluat ca fiind probabila o iesire de resurse
care incorporeaza beneficii economice.

Miscarea in provizioane pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie
2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie 1.357.687 794.251 -
Povizion constituit 1.922.786 448.254 721.522
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 166.561 115.182 72.729
Sold la 31 decembrie 3.447.034 1.357.687 794.251

Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor acordate

Pentru anul incheiat la 31 decembrie 2015, Grupul a reversat o pierdere din deprecierea imprumuturilor acordate
Agrovinexpo SRL in valoare de 889.626 RON, datorita faptului ca imprumutul a fost cesionat societatii Victoriavin SRL
(Nota 28) (2014: 413,532 RON, datorita colectarii acestei sume pe parcursul anului de la Agrovinexpo SRL).
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Ajustari la valoare justa a recoltei de struguri

Miscarea activelor biologice (struguri in vita de vie) pentru anii incheiati la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si

31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie - - -
Costuri pentru cultivarea strugurilor 11.636.891 9.845.606 9.592.618
Ajustarea la valoare justa a recoltei de struguri 942.530 (283.091) (1.063.268)
Struguri recoltati transferati la stocuri (12.579.421) (9.562.515) (8.529.350)
Sold la 31 decembrie - - -
Costurile pentru cultivarea strugurilor cuprind urmatoarele tipuri de costuri:
2016 2015 2014
Servicii 3.914.360 3.000.702 569.237
Stocuri consumate 3,894,003 3.409.291 3.227.778
Beneficiile angajatilor 1.923.833 1.811.858 3.901.520
Amortizare 972,771 918.070 1.066.281
Chirii 537.925 568.877 626.069
Altele 393.999 136.808 201.733
11.636.891 9.845.606 9.592.618

a) Recolta strugurilor din vita de vie proprie

Filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL au propriile plantatii de vita de vie, care se afla in Republica Moldova.

Miscarea activelor biologice (struguri in vita de vie) din propriile plantatii de vita de vie pentru anii incheiati la
31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie - - -
Costuri pentru cultivarea strugurilor 9.502.161 7.844.731 7.831.234
Ajustarea la valoare justa a recoltei de struguri 1.125.580 (41.936) (1.232.928)
Struguri recoltati transferati la stocuri (10.627.741) (7.802.795) (6.598.306)

Sold 1a 31 decembrie

Strugurii recoltati sunt transferati la stocuri la valoarea justa, egala cu pretul de piata la data recoltarii minus costurile de
vanzare la data recoltarii. Preturile de piata sunt determinate pe baza mediei ponderate a preturilor la struguri pentru fiecare
regiune pentru recolta respectiva si variaza in functie de calitatea strugurilor. Costurile de vanzare se refera la costurile
necesare pentru vanzare, dar care nu ar aparea altfel, cum ar fi comisioanele catre brokeri si dealeri, costurile agentiilor de
reglementare si burselor de marfuri si taxe si comisioane de transfer. In regiunile in care se cultiva vita de vie, o vanzare de
struguri ar avea loc fara ca astfel de costuri mentionate mai sus sa fie suportate, prin urmare, pentru estimarea valorii juste

a strugurilor, costurile de vanzare sunt considerate nule.

Suprafetele de plantatii de vita de vie proprie (hectare de plantatii) si cantitatile de struguri recoltati au fost dupa cum

urmeaza:

2016 2015 2014
Arii de plantatii de vita de vie mature (pe rod), hectare 869 869 869
Arii de plantatii de vita de vie imature (nepuse pe rod), hectare 27 - -
Totalul suprafetelor de plantatii cu vita de vie, hectare 896 869 869
Cantitatea strugurilor recoltati, tone 9.546 7.524 8.321

Grupul este supus legilor si reglementarilor din tara in care se cultiva vita de vie. Grupul a stabilit politici si proceduri de

mediu care vizeaza respectarea legilor locale de mediu si a altor legi.
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Plantatiile de vita de vie ale Grupului sunt expuse riscului de deteriorare cauzata de schimbarile climatice, boli si alte forte
naturale. Grupul dispune de procese care vizeaza monitorizarea si atenuarea acestor riscuri, inclusiv inspectii sanitare regulate
ale vitei de vie si controale privind daunatorii si bolile.

b) Activitati controlate in comun

Incepand cu 27 februarie 2013, Crama Ceptura SRL a incheiat un aranjament comun cu Vie Vin Podgoria Valea
Calugareasca SRL ("Vie Vin") pentru o perioada de un an. Dupa un an de activitate, pe baza rezultatelor aranjamentului,
conducerea Grupului a decis sa extinda acordul pana in 2018. Scopul aranjamentului este de a produce si /sau comercializa
struguri si vin. In plus, partenerii sunt implicati in comun in viticultura si isi ofera reciproc asistenta in management, asistenta
juridica, marketing si comert. Activitatea controlata in comun are loc in Romania.

Crama Ceptura SRL si Vie Vin au convenit contractual ca activitatea este administrata de un consiliu de conducere format
din doi membri. Fiecare parte a desemnat un reprezentant in acest consiliu. Activitatile operatiunii necesita consimtamantul
unanim al partilor care controleaza aranjamentul in mod colectiv. Intrucat controlul in comun exista in mod explicit, iar
deciziile cu privire la activitatile relevante ale aranjamentului nu pot fi luate fara acordul atat al Crama Ceptura SRL, cat si
al Vie Vin, acordul este un aranjament comun. Grupul a concluzionat ca aranjamentul este o activitate controlata in comun.
In acest sens, Grupul a luat in considerare termenii si conditiile acordului de parteneriat, precum si scopul si structura
acordului comun. Aranjamentul nu a fost structurat ca un vehicul separat de parti.

In cadrul aranjamentului contractual incheiat intre Crama Ceptura SRL si Vie Vin, fiecare isi pastreaza drepturile si titlul
legal asupra activelor respective si obligatia de a-si achita datoriile. Cu toate acestea, ei sunt de acord sa cultive impreuna
vita de vie, care e inchiriata de catre Vie Vin de la persoane fizice prin leasing operational, si astfel Crama Ceptura SRL si
Vie Vin recunosc 87 % si respectiv 13 % (2015: 87 % si 13 %, 2014: 87 % si 13 %) din toate veniturile si cheltuielile legate
de parteneriat.

Obligatia contractuala a Vie Vin este de a contribui la aranajamentul comun cu urmatoarele:

e  dreptul de utilizare pentru vita de vie care se inchiriaza de la persoane fizice conform contractelor de leasing operational;
e  dreptul de utilizare pentru echipamentele pe care le detine la data acordului; si

e forta de munca.

Obligatia contractuala a Crama Ceptura SRL este de a contribui la aranjamentul comun cu urmatoarele:

e capital circulant pana la 1,600,000 RON pe an; si

®  know-how, management tehnic si gestionarea aranjamentelor comune.

Rezultatele din operatiunile comune sunt distribuite in natura (struguri, vin) sau in numerar. Crama Ceptura SRL are dreptul

exclusiv la distributii in natura. Operatorii in comun aloca rezultatele anual, la sfarsitul perioadei de recoltare, procentul din
recolta fiind de 87% pentru Crama Ceptura SRL si 13% pentru Vie Vin (2015: 87% si 13%, 2014: 87% si 13%).

Miscarea activelor biologice (struguri in vita de vie) din activitatile controlate in comun pentru exercitiile financiare incheiate
la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 au fost dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie - - -
Costuri pentru cultivarea strugurilor 1.575.656 1.379.835 1.161.184
Ajustarea la valoare justa a recoltei de struguri (197.732) (173.603) 215.598
Struguri recoltati transferati la stocuri (1.377.924) (1.206.232) (1.376.782)

Sold 1a 31 decembrie - - -

Strugurii recoltati sunt transferati la stocuri la valoarea lor justa, egala cu pretul de piata la data recoltarii, minus costurile
de vanzare la data recoltarii. Considerentele pentru determinarea valorii juste sunt prezentare la punctual a) de mai sus.

Suprafetele de plantatii de vita de vie din operatiunile conrolate in comun (hectare de plantatii) si cantitatile de struguri
recoltati au fost dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Arii de plantatii de vita de vie din aranjamentul privind
s . 130 130 130
activitati controlate in comun, hectare
Cantitatea de struguri recoltati in baza aranjamentului 315 387 730

privind activitati controlate in comun, tone
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¢) Vita de vie in leasing operational

Incepand cu 27 februarie 2013, Crama Ceptura SRL a incheiat un contract de leasing operational pentru vita de vie cu Vie
Vin pentru o perioada de un an. Dupa un an de activitate, in baza rezultatelor, conducerea Societatii a decis sa extinda acordul
pana in 2018. Obiectul contractului de leasing este vita de vie detinuta de Vie Vin situata in Romania. Crama Ceptura SRL
are obligatia de a intretine vita de vie si este indreptatita la recolta.

Grupul a efectuat o analiza si a concluzionat ca contractul de chirie a vitei de vie trebuie contabilizat ca leasing operational.

Platile de leasing se efectueaza catre Vie Vin in natura (struguri, vin), in proportie de 30% din recolta de struguri din vita de
vie inchiriata.

Miscarea activelor biologice (struguri in vita de vie) care fac obiectul contractului de inchiriere a vitelor de vie pentru
exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 a fost dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Sold la 1 ianuarie - - -
Costuri pentru cultivarea strugurilor 559.074 621.040 600.200
Ajustare la valoarea justa a recoltei de struguri 14.682 (67.552) (45.938)
Struguri recoltati transferati la stocuri (573.756) (553.488) (554.262)

Sold 1a 31 decembrie - - -

Strugurii recoltati sunt transferati la stocuri la valoarea lor justa, egala cu pretul de piata la data recoltarii, minus costurile
de vanzare la data recoltarii. Considerentele pentru determinarea valorii juste sunt prezentare la punctual a) de mai sus.

Suprafetele de plantatii de vita de vie in leasing operational (hectare de plantatii) si cantitatile de struguri recoltati au fost
dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Arii de plantatii de vita de vie in leasingul operational, 34 0 0
hectare
Cantitatea strugurilor recoltati din vita de vie in leasing 295 354 256

operational, tone

Nota 23. Rezultatul financiar net

Rezultatul financiar net pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie
2014 este dupa cum urmeaza:

2016 2015 2014
Venituri din dobanzi 158.309 156.222 130.619
Venituri financiare 158.309 156.222 130.619
Pierdere neta din schimb valutar (247.133) (6.826.688) (5.502.720)
Cheltuieli cu dobanzile (4.637.007) (4.739.340) (4.830.122)
Cheltuieli financiare (4.884.140) (11.566.028) (10.332.842)
Rezultatul financiar net (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
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Nota 24. Impozitul pe profit

Rata impozitului pe profit in Cipru a fost de 12,5% pentru anii 2016, 2015 si 2014, 12% in Republica Moldova si 16% in Romania. Impozitul amanat a fost calculat pe baza ratelor de impozitare
(si legile) adoptate sau in mare masura adoptate la data raportarii si care se preconizeaza sa fie aplicabile atunci cand se realizeaza activul privind impozitul pe profit amanat sau este decontata

datoria privind impozitul pe profit amanat.

Impozitul recunoscut in profit sau pierdere pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

Impozitul curent

Cheltualaia cu impozitul curent

Ajustare pentru exercitiile financiare anterioare
Total cheltuiala cu impozitul curent

Impozitul amanat

Initierea si reversarea diferentelor temporare

Total cheltuiala/ (beneficiu) cu impozitul amanat
Cheltuiala cu impozitul pe profit / (beneficiu)

Profit/ (pierdere) inainte de impozitare

Impozit calculat prin aplicarea ratei de impozitare a Societatii
Efectul diferitelor rate de impozitare in jurisdictii straine

Venit neimpozabil

Cheltuieli nedeductibile

Utilizarea pierderilor fiscale din perioadele anterioare

Pierderi fiscale pentru care nu a fost recunoscut un activ privind
impozitul amanat

Corectii aferente perioadelor precedente

2016 2015 2014
4.244.466 591.381 841.835
- 15.518 4.469
4.244.466 606.899 846.304
(383.013) (572.059) (937.306)
(383.013) (572.059) (937.306)
3.861.453 34.840 (91.002)
Reconcilierea ratei de impozitare efective pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:
2016 2015 2014
26.973.840 201.049 (7.973.067)
12,50% 3.371.730 12,50% 25.131 12,50% (996.633)
0,50% 135.788 9,43% 18.955 (0,19%) 15.363
(0,38%) (101.349) (34,17%) (68.694) 0,71% (56.645)
2,26% 607.366 237,95% 478.400 (12,98%) 1.035.562
(0,56%) (152.082) (216,10%) (434.470) 1,47% (117.557)
0,
0.00% ) 0.00% (0,31%) 24.439
0,00% - 7,72% 15.518 (0,06%) 4.469
14,32% 3.861.453 17,33% 34.840 1,14% (91.002)

Cheltuiala / (beneficiu) cu impozitul pe profit
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Creantele sau datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2016 sunt generate de diferentele temporare in cadrul
urmatoarelor elemente:

Creante Datorii
privind privind
. . . . Net
impozitul impozitul
amanat amanat
Imobilizari corporale 413.317 (4.265.176) (3.851.859)
Imobilizari necorporale - (59.509) (59.509)
Imprumuturi acordate 6.236 - 6.236
Stocuri 771.923 (163.899) 608.024
Alte active circulante 18.110 - 18.110
Creante comerciale si alte creante 169.643 - 169.643
Contributii ale proprietarilor - (1.634.653) (1.634.653)
Imrpumuturi 1.480 (49.413) (47.933)
Venituri amanate - (414.733) (414.733)
Datorii comerciale si alte datorii 140.266 - 140.266
Creante (datorii) privind impozitul amanat
inainte de compensare 1.520.975 (6.587.383) (5.066.408)
Compensari (1.520.975) 1.520.975 -
Datorii privind impozitul amanat - (5.066.408) (5.066.408)

Creantele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2015 sunt generate de diferentele temporare in cadrul
urmatoarelor elemente:

Creante Datorii
privind privind
. . . . Net
impozitul impozitul
amanat amanat
Imobilizari corporale 340.986 (4.352.511) (4.011.525)
Imobilizari necorporale - (58.300) (58.300)
Imprumuturi acordate 10.026 - 10.026
Stocuri 436.934 - 436.934
Alte active circulante 11.034 - 11.034
Creante comerciale si alte creante 253.889 - 253.889
Contributii ale proprietarilor - (1.575.546) (1.575.546)
Imrpumuturi - (65.341) (65.341)
Venituri amanate - (423.738) (423.738)
Datorii comerciale si alte datorii 93.879 - 93.879
Creante (datorii) privind impozitul amanat
inainte de compensare 1.146.748 (6.475.436) (5.328.688)
Compensari (1.146.748) 1.146.748 -
Datorii privind impozitul amanat - (5.328.688) (5.328.688)
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Creantele si datoriile privind impozitul amanat la 31 decembrie 2014 sunt generate de diferentele temporare in cadrul
urmatoarelor elemente:

Creante Datorii
. pr1v11.1d . perll'ld Net
impozitul impozitul
amanat amanat

Imobilizari corporale 107.695 (4.992.448) (4.884.753)
Imobilizari necorporale - (69.268) (69.268)
Imprumuturi acordate 6.106 - 6.106
Stocuri 459.183 (26.856) 432.327
Alte active circulante 12.231 - 12.231
Creante comerciale si alte creante 122.131 (54.090) 68.041
Contributii ale proprietarilor - (1.103.797) (1.103.797)
Imrpumuturi 370 (63.078) (62.708)
Venituri amanate - (496.737) (496.737)
Datorii comerciale si alte datorii 34.711 - 34.711
Pierdere fiscala 142.096 - 142.096
Creante (datorii) privind impozitul amanat inainte

de compensare 884.523 (6.806.274) (5.921.751)
Compensari (884.523) 884.523 -
Datorii privind impozitul amanat - (5.921.751) (5.921.751)
Miscarea soldurilor impozitului amanat la 31 decembrie 2016 a fost dupa cum urmeaza:

31 Recunoscute Efectul 31
decembrie in profit sau variatiei decembrie
2015 pierdere cursului de 2016
schimb
valutar

Imobilizari corporale (4.011.525) 232.662 (72.996) (3.851.859)
Imobilizari necorporale (58.300) - (1.209) (59.509)
Imprumuturi acordate 10.026 (3.784) (6) 6.236
Stocuri 436.934 153.712 17.378 608.024
Alte active circulante 11.034 6.477 599 18.110
Creante comerciale si alte creante 253.889 (83.849) (397) 169.643
Contributii ale proprietarilor (1.575.546) - (59.107) (1.634.653)
Imrpumuturi (65.341) 12.546 4.862 (47.933)
Venituri amanate (423.738) 16.836 (7.831) (414.733)
Datorii comerciale si alte datorii 93.879 48.413 (2.026) 140.266
Total (5.328.688) 383.013 (120.733) (5.066.408)
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Miscarea soldurilor impozitului amanat la 31 decembrie 2015 a fost dupa cum urmeaza:

31 Recunoscute  Recunoscute Efectul 31 decembrie
decembrie in profit sau direct in variatiei 2015
2014 pierdere capitaluri cursului de
proprii schimb
valutar
Imobilizari corporale (4.884.753) 369.047 - 504.181 (4.011.525)
Imobilizari necorporale (69.268) 3.633 - 7.335 (58.300)
Imprumuturi acordate 6.106 4.611 - (691) 10.026
Stocuri 432.327 54.063 - (49.456) 436.934
Alte active circulante 68.041 193.530 - (7.682) 253.889
Creante comerciale si alte -
creante 12.231 107 (1.304) 11.034
Contributii ale proprietarilor (1.103.797) - (322.333) (149.4106) (1.575.546)
Imrpumuturi (62.708) (3.307) - 674 (65.341)
Venituri amanate (496.737) 17.592 - 55.407 (423.738)
Datorii comerciale si alte -
datorii 34.711 60.908 (1.740) 93.879
Pierdere fiscala 142.096 (128.125) - (13.971) -
Total (5.921.751) 572.059 (322.333) 343.337 (5.328.688)

Miscarea soldurilor impozitului amanat la 31 decembrie 2014 a fost dupa cum urmeaza:

1 ianuarie Recunoscut Efectul 31
2014 in profit si variatiei decembrie
pierdere cursului de 2014

schimb

valutar
Imobilizari corporale (6.199.398) 1.006.400 308.245 (4.884.753)
Imobilizari necorporale (72.591) (525) 3.848 (69.268)
Imprumuturi acordate 13.790 (7.027) (657) 6.106
Stocuri 341.241 118.909 (27.823) 432.327
Alte active circulante 196.755 (119.533) (9.181) 68.041
Creante comerciale si alte creante 13.936 (978) (727) 12.231
Contributii ale proprietarilor (974.550) - (129.247) (1.103.797)
Imrpumuturi (55.804) (9.532) 2.628 (62.708)
Venituri amanate (541.885) 19.716 25.432 (496.737)
Datorii comerciale si alte datorii 43.490 (9.386) 607 34.711
Pierdere fiscala 213.509 (60.738) (10.675) 142.096
Total (7.021.507) 937.306 162.450 (5.921.751)
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Nota 25. Beneficiile angajatilor

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, datoriile privind beneficiile angajatilor au fost dupa cum
urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie

2016 2015 2014
Datorii fata de angajati 613.087 492.477 497.109
Datorii privind concediul nefolosit 586.993 450.813 438.548
Total datorii privind beneficiile angajatilor 1.200.080 943.290 935.657

In anul 2016 numarul mediu de personal a fost de 466 (2015: 558; 2014: 745). Cheltuielile cu beneficiile angajatilor includ
salarii de baza, contributia pentru asigurare medicala obligatorie, contributia pentru asigurare sociala obligatorie si
bonusurile pentru performanta.

Cheltuielile privind beneficiile angajatilor sunt incluse in urmatoarele elemente:

2016 2015 2014
Cheltuieli generale si administrative (Nota 20) 5.523.029 4.487.566 4.447.366
Costul vanzarilor (Nota 18) 3.102.775 3.616.246 4.770.440
Stocuri 2.795.567 1.681.320 2.012.762
Costuri de marketing si de distributie (Nota 19) 1.606.859 1.047.975 969.801
Imobilizari corporale - 3.613 2.763
Total cheltuieli privind beneficiile angajatilor 13.028.230 10.836.720 12.203.132

Incepand cu luna mai 2015, Grupul a externalizat angajatii sai care au fost implicati in lucrari agricole la vita de vie catre
Agro Sud Invest SRL si BSC Agro SRL. Dupa cum este prezentat in Nota 28, serviciile agricole furnizate de Agro Sud
Invest SRL si BSC Agro SRL au fost in suma de 3.673.201 RON pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016
(2015: 2.472.368 RON).

Nota 26. Instrumente financiare

Managementul riscului financiar

Prezentare generala

Grupul este expus urmatoarelor riscuri care rezulta din utilizarea instrumentelor financiare:

e riscul de credit
e riscul de lichiditate
e riscul de piata.

Aceasta nota prezinta informatii cu privire la expunerea Grupului la fiecare din riscurile mentionate mai sus, obiectivele,
politicile si procesele Grupului pentru evaluarea si gestionarea riscului si procedurile utilizate pentru gestionarea capitalului.

Cadrul general privind gestionarea riscurilor

Politicile Grupului de gestionare a riscului sunt definite astfel incat sa asigure identificarea si analiza riscurilor cu care se
confrunta Grupul, stabilirea limitelor si controalelor adecvate, precum si monitorizarea riscurilor si a respectarii limitelor
stabilite. Politicile si sistemele de gestionare a riscului sunt revizuite in mod regulat pentru a reflecta modificarile survenite
in conditiile de piata si in activitatile Grupului. Grupul, prin standardele si procedurile sale de instruire si conducere, tinde
sa dezvolte un mediu de control ordonat si constructiv, in cadrul caruia toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.
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Riscul de credit

Riscul de credit este riscul ca Grupul sa suporte o pierdere financiara ca urmare a neindeplinirii obligatiilor contractuale de
catre un client sau o contraparte la un instrument financiar, iar acest risc rezulta in principal din creantele comerciale.

Expunerea la riscul de credit

Valoarea contabila a activelor financiare reprezinta expunerea maxima la riscul de credit. Expunerea maxima la riscul la
datele de raportare a fost:

Valoarea contabila

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014
Numerar si echivalente de numerar 13.267.974 1.466.304 574.203
Creante comerciale 27.980.055 20.755.127 16.370.714
Imprumuturi acordate 2.840.953 2.508.102 2.192.651
Total 44.088.982 24.729.533 19.137.568

Creante comerciale si imprumuturi acordate

Expunerea Grupului la riscul de credit este influentata in principal de caracteristicile individuale ale fiecarui client. Cu toate
acestea, conducerea are in vedere si caracteristicile demografice ale bazei de clienti, incluzand riscul de neplata caracteristic
domeniului de activitate si cel al tarii in care clientul isi desfasoara activitatea, avand in vedere ca acesti factori influenteaza
riscul de credit.

Grupul a stabilit o politica de credit conform careia fiecare client nou este analizat individual din punct de vedere al bonitatii
inainte de a-i fi oferite conditiile standard de plata si de livrare. Grupul isi limiteaza expunerea la riscul de credit aferent
creantelor comerciale pe baza acestei evaluari si stabileste o perioada maxima de plata in contractele cu clientii. Analiza bonitatii
este actualizata atunci cand exista o intarziere semnificativa in perioada de plata comparativ cu perioada maxima de plata
convenita contractual sau cand Grupul extinde sau modifica acordurile cu clientii sai.

In scopul monitorizarii riscului de credit aferent clientilor, acestia sunt grupati in functie de caracteristicile riscului de credit,
incluzand localizarea geografica a clientilor, domeniul lor de activitate, vechimea, scadenta si existenta unor dificultati
financiare anterioare. Cei mai importanti 10 clienti ai Grupului insumau un sold de 14.576.094 RON sau 52% din valoarea
contabila a creantelor comerciale la 31 decembrie 2016 (2015: 12.008.112 RON sau 58%; 2014: 8.685.291 RON sau 55%).

Veniturile din tranzactii cu un singur client in valoare de 10% sau mai mult din veniturile Grupului au fost urmatoarele:

2016 2015 2014
Venituri din tranzactii cu un client din Republica 16.952.011 10.567.397 8.830.524
Moldova
Venituri din tranzactii cu un client din Romania 13.126.710 7.939.502 -
Total 30.078.721 18.506.899 8.830.524

Grupul stabileste o ajustare pentru creantele necolectate care reprezinta estimarile conducerii cu privire la pierderile din
creante comerciale. Principalele componente ale acestei ajustari sunt pierderi specifice aferente expunerilor individuale
semnificative.

Expunerea maxima la riscul de credit pentru creantele comerciale la datele de raportare pe regiuni geografice a fost dupa
cum urmeaza.

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Republica Moldova 5.493.205 3.199.395 2.547.568
Romania 10.139.943 6.911.080 5.404.366
Alte tari din Uniunea Europeana 8.199.400 7.585.745 4.672.676
Belarus 3.460.271 2.003.965 1.280.024
Ucraina 308.151 88.006 584.059
Alte 181.219 842.360 630.603
Kazakhstan 145.077 - 619.655
Federatia Rusa 52.789 124.576 631.763
Total 27.980.055 20.755.127 16.370.714

Expunerea maxima la riscul de credit pentru imrumuturile acordate la datele de raportare pe regiuni geografice a fost dupa
cum urmeaza:
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31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014
Republica Moldova 2.840.953 2.508.102 2.192.651

Pierderi din depreciere

Analiza numarului de zile de intarziere pentru creantele comerciale la datele de raportare a fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016

Brut Depreciere Net
Nerestante 21.599.828 106.997 21.492.831
Restante - mai putin de 1 luna 4.679.249 466.615 4.212.634
Restante - de la 1 1a 3 luni 1.856.547 36.432 1.820.115
Restante - de la 3 1a 6 luni 497.431 171.052 326.379
Restante - de la 6 luni la 1 ani 207.819 80.648 127.171
Restante - mai mult de 1 an 1.035.787 1.034.862 925
Total 29.876.661 1.896.606 27.980.055
31 decembrie 2015
Brut Depreciere Net
Nerestante 16.467.455 - 16.467.455
Restante - mai putin de 1 luna 2.791.858 290.472 2.501.386
Restante - de la 1 1a 3 luni 802.426 29.805 772.621
Restante - de la 3 la 6 luni 750.149 69.399 680.750
Restante - de la 6 luni la 1 ani 777.905 587.111 190.794
Restante - mai mult de 1 an 1.595.330 1.453.209 142.121
Total 23.185.123 2.429.996 20.755.127
31 decembrie 2014
Brut Depreciere Net
Nerestante 8.554.793 135.671 8.419.122
Restante - mai putin de 1 luna 4.184.835 172.395 4.012.440
Restante - de la 1 1a 3 luni 2.768.790 485.039 2.283.751
Restante - de la 3 la 6 luni 1.533.735 1.303.313 230.422
Restante - de la 6 luni la 1 ani 3.538.130 2.663.606 874.524
Restante - mai mult de 1 an 3.041.287 2.490.832 550.455
Total 23.621.570 7.250.856 16.370.714
Analiza numarului de zile de intarziere pentru imprumuturile acordate la datele de raportare a fost dupa cum urmeaza:
31 decembrie 2016
Brut Depreciere Net
Nerestante 2.892.920 51.967 2.840.953
31 decembrie 2015
Brut Depreciere Net
Nerestante 2.635.378 127.276 2.508.102
31 decembrie 2014
Brut Depreciere Net
Nerestante 2.374.263 181.612 2.192.651
Restante - mai mult de 1 an 818.801 818.801 -
Total 3.193.064 1.000.413 2.192.651
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Miscarea ajustarii pentru deprecierea creantelor comerciale si imprumuturilor acordate a fost dupa cum urmeaza:

Creante Imprumuturi

. Total
comerciale acordate
Sold la 1 ianuarie 2014 6.193.286 1.336.827 7.530.113
Ajustari pentru depreciere, net 1.867.444 (432.884) 1.434.560
Casari (sume anulate) (510.964) - (510.964)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (298.910) 96.474 (202.436)
Sold 1a 31 decembrie 2014 7.250.856 1.000.417 8.251.273
Ajustari pentru depreciere, net 777.162 (924.960) (147.798)
Casari (sume anulate) (4.953.461) - (4.953.461)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (644.561) 51.819 (592.742)
Sold la 31 decembrie 2015 2.429.996 127.276 2.557.272
Ajustari pentru depreciere, net 440.013 (73.739) 366.274
Casari (sume anulate) (992.552) - (992.552)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 19.149 (1.570) 17.579
Sold la 31 decembrie 2016 1.896.606 51.967 1.948.573

Ajustarile de depreciere sunt utilizate pentru a inregistra pierderile din depreciere, cu exceptia cazului in care Grupul este
convins ca nu este posibila recuperarea creantei, caz in care sumele considerate nerecuperabile se anuleaza direct din activul
financiar.

Numerar si echivalente de numerar

La 31 decembrie 2016 Grupul a detinut numerar si echivalente de numerar in suma de 13.267.974 RON (2015: 1.466.304
RON, 2014: 574.203 RON), reprezentand expunerea maxima la riscul de credit aferent acestor active. 94% de numerar si
echivalente de numerar la 31 decembrie 2016 (2015: 97%, 2014: 100%) sunt detinute la banci cu care Grupul are credite
garantate.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul sa intampine dificultati in indeplinirea obligatiilor asociate datoriilor financiare
care sunt decontate in numerar sau prin transferul altui activ financiar. Abordarea Grupului cu privire la riscul de lichiditate
este de a se asigura, in masura in care este posibil, ca detine in orice moment lichiditati suficiente pentru a onora datoriile
atunci cand acestea devin scadente, atat in conditii normale, cat si in conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile
sau a pune in pericol reputatia Grupului.

Grupul monitorizeaza nivelul preconizat de intrari de numerar din creante comerciale concomitent cu iesirile fluxurilor de

numerar asteptate aferente imprumuturilor si datoriilor comerciale si altor datorii. Deficitul capitalului circulant si numerarul
necesar pentru activitatile de investitii sunt finantate prin noi facilitati de creditare de la banci.
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Urmatoarele sunt iesirile de numerar estimate pentru datoriile financiare si scadentele lor contractuale, inclusiv platile estimate de dobanda si excluzand impactul acordurilor de compensare:

.. Valoarea Total flux Mai putin de Intre Intre .
Datorii monetare . numerar . . Intre 2-5 ani
contabila 1 luna 1 -12 luni 1-2 ani
contractual
31 decembrie 2016
Datorii comerciale si alte datorii 16.913.297 16.913.297 857.749 16.055.548 - -
Imprumuturi si leasing financiar 58.632.179 65.770.709 2.291.688 30.705.504 22.666.695 10.106.822
Total 75.545.476 82.684.006 3.149.437 46.761.052 22.666.695 10.106.822
31 decembrie 2015
Datorii comerciale si alte datorii 19.418.091 19.418.091 984.779 18.433.312 - -
Imprumuturi si leasing financiar 59.307.494 69.154.599 1.944.189 31.658.760 25.822.452 9.729.198
Total 78.725.585 88.572.690 2.928.968 50.092.072 25.822.452 9.729.198
31 decembrie 2014
Datorii comerciale si alte datorii 19.254.852 19.254.852 976.501 18.278.351 - -
Imprumuturi si leasing financiar 58.588.147 66.352.902 792.713 28.931.193 21.016.692 15.612.304
Total 77.842.999 85.607.754 1.769.214 47.209.544 21.016.692 15.612.304

La 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Grupul nu a respectat o parte din angajamentele din contractile de imprumuturi bancare cu BC Moldova Agroindbank SA (a
se vedea Nota 14). Prin urmare, Grupul a clasificat datorii pe termen lung ca datorii curente in suma de 15.071.399 RON Ia 31 decembrie 2016 (2015: 28.096.756 RON, 2014: 34.021.114
RON) in aceste situatii financiare consolidate.

Grupul nu a primit nicio notificare de rambursare anticipata ca urmare a incalcarii angajamentelor. Prin urmare, Grupul se asteapta ca imprumuturile sa fie rambursate in conformitate cu
scadentele contractuale.

La 31 mai 2017, Grupul, prin filiala sa Vinaria Bostavan SRL, a primit un imprumut suplimentar de la Ministerul Finantelor din Moldova (proiect finantat de Banca Europeana de Investitii),
in valoare totala de 600.000 EUR.

La 14 iulie 2017, Grupul a prelungit scadenta creditelor acordate de Unicredit Bank SA cu o valoare contabila de 8.349.900 RON la 31 decembrie 2016, de la 14 iulie 2017 la 13 iulie 2018.
De asemenea, valoarea liniei de credit a fost majorata de la 10.000.000 RON la 23.000.000 RON.

In august 2017, Grupul a contractat credite suplimentare de la BC Mobiasbanca - Société Générale SA prin Vinaria Bardar SA in valoare totala de 1.000.000 USD, si de la BC Moldova-
Agroindbank SA prin Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL in valoare totala de 27.911.000 RON (echivalentul a 130.000.000 MDL).
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Riscul de piata

Riscul de piata reprezinta riscul ca modificari ale preturilor pietei, cum ar fi cursul de schimb valutar si rata dobanzii, sa
afecteze profitul Grupului sau valoarea instrumentelor financiare detinute. Grupul nu foloseste instrumente derivative (swap-
uri pe rata dobanzii sau pe rata de schimb valutar) ca instrumente de acoperire impotriva riscurilor. Obiectivul
managementului riscului de piata este gestionarea si mentinerea expunerilor in limite acceptabile si optimizarea rezultatelor.

Riscul valutar

Urmatoarele rate de schimb semnificative au fost aplicate pe parcursul anului:

31 decembrie

31 decembri¢

Mediu

31 decembrie

2016 Mediu 2016 2015 2015 2014 Mediu 2014
1 MDL 0,2174 0,2037 0,2107 0,2134 0,2359 0,2387
1 EUR 4,5411 4,4908 4,5245 4,4450 4,4821 4,4446
1 USD 43033 4,0592 4,1477 4,0057 3,6868 3,3492

Grupul este expus la riscul valutar din vanzari, achizitii si imprumuturi care sunt denominate intr-o moneda alta decat
monedele functionale ale societatilor din cadrul Grupului. Monedele in care aceste tranzactii sunt in principal denominate

sunt EUR, USD, MDL si RON.
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Sumarul informatiilor cantitative privind expunerea Grupului la riscul valutar este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016

Active monetare

Numerar si echivalente de numerar
Creante comerciale

Imprumuturi acordate

Total active monetare

Datorii monetare

Imprumuturi si leasing financiar
Datorii comerciale si alte datorii
Total datotorii monetare
Expunerea neta a situatiei pozitiei financiare

31 decembrie 2015

Active monetare

Numerar si echivalente de numerar
Creante comerciale

Imprumuturi acordate

Total active monetare

Datorii monetare

Imprumuturi si leasing financiar
Datorii comerciale si alte datorii
Total datotorii monetare
Expunerea neta a situatiei pozitiei financiare

31 decembrie 2014

Active monetare

Numerar si echivalente de numerar
Creante comerciale

Imprumuturi acordate

Total active monetare

Datorii monetare

Imprumuturi si leasing financiar
Datorii comerciale si alte datorii
Total datotorii monetare
Expunerea neta la nivelul situatiei pozitiei financiare

EUR USD MDL RON Total
4.028.526 7.099.847 1.107.893 1.031.708 13.998.295
8.300.097 4.603.980 5.167.992 9.907.986 27.249.734

- 2.335.806 505.147 - 2.840.953

12.328.623 14.039.633 6.781.032 10.939.694 44.088.982
21.134.729 8.490.028 13.247.636 15.759.786 58.632.179
3.160.033 656.339 10.352.741 2.744.184 16.913.297
24.294.762 9.146.367 23.600.377 18.503.970 75.545.476
(11.966.139) 4.893.266 (16.819.345) (7.564.276) (31.456.494)
576.639 493.867 223.598 172.200 2.697.399
7.857.381 2.751.887 3.234.779 6.911.080 19.524.032

- 2.089.591 418.511 - 2.508.102

8.434.020 5.335.345 3.876.888 7.083.280 24.729.533
22.968.404 8.581.512 18.212.862 9.544.716 59.307.494
4.580.403 1.479.207 9.784.279 3.574.202 19.418.091
27.548.807 10.060.719 27.997.141 13.118.918 78.725.585
(19.114.787) (4.725.374) (24.120.253) (6.035.638) (53.996.052)
13.509 197.948 265.733 97.013 1.018.965
4.766.443 3.649.438 2.550.466 5.404.367 15.925.952

- 1.713.607 479.044 - 2.192.651

4.779.952 5.560.993 3.295.243 5.501.380 19.137.568
27.366.156 5.471.949 15.575.628 10.174.414 58.588.147
4.653.788 259.577 10.996.988 3.344.499 19.254.852
32.019.944 5.731.526 26.572.616 13.518.913 77.842.999
(27.239.992) (170.533) (23.277.373) (8.017.533) (58.705.431)
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Expunerea la riscul valutar

Pentru activele si datoriile monetare, Grupul este expus riscului valutar numai pentru soldurile denominate in EUR si
USD.

Analiza de senzitivitate

O apreciere de 10% a EUR fata de RON si MDL ar fi diminuat profitul inainte de impozitare/ crescut pierderea inainte de
impozitare cu 1.196.614 RON pentru anul 2016, 1.911.479 RON pentru anul 2015, 2.723.999 RON pentru 2014. O apreciere
de 10% a USD fata de RON si MDL ar fi crescut profitul inainte de impozitare cu 489.327 RON pentru anul 2016, ar fi
diminuat profitul inainte de impozitare cu 472.537 RON pentru anul 2015, si ar fi crescut pierderea inainte de impozitare cu
17.053 RON pentru anul 2014. Aceasta analiza se bazeaza pe variatiile cursului valutar pe care Grupul le-a considerat ca
fiind in mod rezonabil posibile la datele de raportare. Analiza presupune ca toate celelalte variabile, in special ratele
dobanzilor, raman constante. Analiza a fost efectuata pe aceeasi baza pentru anii 2016, 2015 si 2014, desi in mod rezonabil
variatiile cursului de schimb valutar au fost diferite.

Riscul ratei dobanzii

Profil

La datele de raportare, profilul ratei dobanzii aferente instrumentelor financiare purtatoare de dobanda a fost dupa cum
urmeaza.

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Instrumente cu rata fixa a dobanzii
Active financiare 2.840.953 2.278.128 1.919.219
Datorii financiare (240.425) (420.548) (729.345)
Total instrumente cu rata fixa a dobanzii 2.600.528 1.857.580 1.189.874
Instrumente cu rata variabila a dobanzii
Datorii financiare (58.389.601) (58.884.835) (57.856.442)
Total instrumente cu rata variabila a dobanzii (58.389.601) (58.884.835) (57.856.442)

Analiza de senzitivitate a valorii juste a instrumentelor cu rata de dobanda fixa

Grupul nu inregistreaza active financiare si datorii financiare cu rata de dobanda fixa recunoscute la valoare justa prin profit
sau pierdere, si Grupul nu foloseste instrumente derivative (swap-uri pe rata dobanzii) ca instrumente de acoperire impotriva
riscurilor in cadrul unui model de contabilitate de acoperire impotriva riscului, la valoarea justa. Prin urmare, o modificare
a ratelor dobanzii la datele de raportare nu ar afecta profitul sau pierderea.

Analiza de senzitivitate a fluxurilor de numerar ale instrumentelor cu rata de dobanda variabila

O crestere/ scadere a ratelor dobanzilor cu 100 de puncte de baza la datele de raportare ar fi diminuat/ crescut profitul inainte
de impozitare cu 583.896 RON pentru anul 2016, cu 588.848 RON pentru anul 2015, si ar fi crescut/ diminuat pierderea
inainte de impozitare cu 578.564 RON pentru anul 2014. Aceasta analiza presupune ca toate celelalte variabile, in special
cursurile de schimb valutar, raman constante.

Gestionarea capitalului

Obiectivele Grupului privind gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea Grupului de a-si continua activitatea pentru
a oferi beneficii actionarilor si altor parti interesate si pentru a mentine o structura optima de capital pentru a reduce costul
capitalului.

Grupul monitorizeaza capitalul pe baza gradului de indatorare. Aceasta rata este calculata ca datorie neta impartita la

capitalul total. Datoriile nete sunt calculate ca totalul imprumuturilor purtatoare de dobanda minus numerar si echivalente
de numerar. Capitalul total este drept capital propriu plus datoria neta.
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Gradul de indatorare la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 a fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014

Imprumuturi si leasinguri financiare (Nota 14) 58.632.179 59.307.494 58.588.147
Minus: Numerar si echivalente de numerar (Nota 12) (13.267.974) (1.466.304) (574.203)
Datorii nete 45.364.205 57.841.190 58.013.944
Total capitaluri proprii 76.786.092 51.694.846 51.559.246
Total capital 122.150.297 109.536.036 109.573.190
Gradul de indatorare 37,14% 52,81% 52,95%

Grupul are contracte de imprumuturi incheiate cu banci, care impun ca anumite angajamente sa fie respectate in conformitate
cu prevederile acelor contracte. Conducerea Grupului evalueaza anual daca aceste angajamente sunt indeplinite si daca
indicatorii stabiliti de banci se situeaza in limita ceruta. Unul dintre acesti indicatori este gradul de indatorare. La
31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014, Grupul a idenitificat ca acest indicator nu au fost indeplinit pentru creditele
bancare de la BC Moldova Agroindbank SA (a se vedea Nota 14). In noiembrie 2016, Grupul a obtinut derogarea de la
banca pentru incalcarea acestui indicator la 31 decembrie 2015.

Conform legilor si reglementarilor din Romania, activele nete ale filialei Grupului cu domiciliul in aceasta tara (Crama
Ceptura SRL), determinate ca diferenta intre totalul activelor si totalul datoriilor pe baza situatiilor financiare statutare, nu
ar trebui sa scada la mai putin de jumatate din capitalul social subscris. Crama Ceptura SRL a respectat aceasta cerinta de
capital pe baza situatiilor financiare statutare neauditate.

Conform legilor si reglementarilor din Republica Moldova, activele nete ale filialelor Grupului cu domiciliul in aceasta tara
(Vinaria Bostavan SRL, Vinaria Purcari SRL, Vinaria Bardar SA), determinate ca diferenta intre totalul activelor si totalul
datoriilor pe baza situatiilor financiare statutare, nu ar trebui sa scada la mai putin de valoarea capitalului social subscris. Pe
baza situatiilor financiare statutare neauditate, Filialele Grupului au respectat aceasta cerinta de capital, cu exceptia Vinaria
Bostavan SRL, pentru care asociatii trebuic sa convoace o adunare extraordinara pentru a decide masurile necesare in
conformitate cu prevederile legale.
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Valori juste

Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare cumparativ cu valorile lor contabile sunt prezentate in tabelul de mai jos. Tabelul nu include activele si datoriilor financiare care nu sunt
evaluate la valoarea justa, daca valoarea contabila reprezinta o aproximare rezonabila a valorii juste.

Valoare contabila

Valoare justa

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014 2016 2015 2014

Active finaciare

Imprumuturi acordate 2.840.953 2.508.102 2.192.651 2.851.289 2.668.518 2.257.748
Total 2.840.953 2.508.102 2.192.651 2.851.289 2.668.518 2.257.748
Datorii finaciare

Imprumuturi cu rata variabila a dobanzii 58.389.601 58.884.835 57.856.444 59.173.228 57.999.039 58.945.005
Credite cu rata fixa a dobanzii 240.426 420.548 729.343 238.536 440.424 768.215
Imprumuturi fara dobanda 2.152 2.111 2.360 2.152 2.111 2.360
Total 58.632.179 59.307.494 58.588.147 59.413.916 58.441.574 59.715.580

Imprumuturi acordate

Valoarea justa a imprumuturilor acordate este estimata la valoarea prezenta a fluxurilor viitoare numerar actualizate la rata dobanzii de piata la datele de raportare.

Imprumuturi purtatoare de dobanda

Valoarea justa este calculata pe baza valorii prezente a fluxurilor viitoare de numerar reprezentand principal si dobanda, actualizate la rata dobanzii de piata la datele de raportare. In cazul
contractelor de leasing financiar, rata dobanzii de pe piata se stabileste prin referire la contracte de leasing similare.

Evaluarea la valoarea justa a elementelor de mai sus a fost clasificata la Nivelul 3 in nivelurile ierarhiei valorii juste (a se vedea Nota 4 b)) pe baza datelor de intrare folosite in tehnica de

evaluare.

Ratele dobanzilor folosite 1a determinarea valorii juste

Ratele de dobanda utilizate pentru a actualiza fluxurile de numerar estimate, dupa caz, se bazeaza pe ratele dobanzilor de pe piata la datele de raportare si au fost dupa cum urmeaza:

31 decembrie 2016

31 decembrie 2015

31 decembrie 2014

Imprumuturi acordate 11,17%
Imprumuturi denominate in MDL 11,28%-12,55%
Imprumuturi denominate in RON 2,22%-3,36%
Imprumuturi denominate in EUR si USD 5,39%-5,58%

16,15%
15,56%-16,15%
2,54%-3,77%
6,41%-7,01%

11,09%
10,66%-11,09%
3,11%-4,34%
7,42%-7,69%
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Nota 27. Interese fara control

Urmatorul tabel sumarizeaza informatiile privind fiecare filiala a Grupului si prezinta interesele fara control, inaintea
eliminarilor intra-grup.

Vinari Vinari Vinari Eliminari
31 decembrie 2016 ara ana ana Intra- Total
Bostavan Bardar Purcari
group

Procent interese fara control 0,46% 45,39% 8,95%
Active imobilizate 29.676.228 5.413.097 27.928.318
Active circulante 40.322.818 24.617.925 26.927.262
Datorii pe termen lung (17.439.910) (3.074.039) (12.215.736)
Datorii curente (26.669.762) (9.634.569) (13.279.028)
Activ nete 25.889.374 17.322.414 29.360.816
Valoarea contabila a 118.547 7.863.260 2.627.734 (214.063) 10.395.478
intereselor fara control
Venituri 44.781.808 14.965.200 37.883.025
Profit 7.321.175 5.328.868 11.009.609
Alte elemente ale rezultatului

1.509.282 541.898 859.148
global
Total rezultat global 8.830.457 5.870.766 11.868.757
fgzgtoi""cat intereselor fara 33.524 2.418.963 985.338 (67.058) 3.370.767
Alte elemente ale rezultatului
global alocate intereselor fara 6.911 245.987 76.892 - 329.790
control
Fluxuri de numerar din 7.968.903 4.965.455 4912072
activitatea operationala
Fluxuri de numerar utilizate in
activitatea de investitii (630.555) (75.253) (4.419.117)
Fluxurile de numerar din
(utilizate in) activitatea de
finantare (dividende platite catre (3.979.350) (213.649) 1123.237
interesele fara control: zero)
Cresterea neta a numerarului 3.358.998 4.676.553 1.616.192

si echivalentelor de numerar
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31 decembrie 2015

Procent interese fara control

Active imobilizate
Active circulante
Datorii pe termen lung
Datorii curente

Active nete
Valoarea contabila a
intereselor fara control

Venituri

Profit

Alte elemente ale rezultatului
global

Total rezultat global

Profit alocat intereselor fara
control

Alte elemente ale rezultatului
global alocate intereselor fara
control

Fluxuri de numerar din
activitatea operationala

Fluxuri de numerar utilizata in
activitatea de investitii

Fluxurile de numerar din
(utilizate in) activitatea de
finantare (dividende platite catre
interesele fara control: zero)
Cresterea (descresterea) neta a
numerarului si echivalentelor
de numerar

Vinaria Vinaria Vinaria Elll::;r;an Total
Bostavan Bardar Purcari R
group
0,46% 45,39% 8,95%
30.410.028 5.414.607 25.329.337
33.710.088 15.995.452 16.367.724
(24.614.485) (3.368.102) (13.733.160)
(21.724.256) (6.590.177) (13.133.603)
17.781.375 11.451.780 14.830.298
82.007 5.198.370 1.327.282 74.418 6.682.077
36.214.861 7.787.261 22.639.356
1.932.535 1.274.990 1.895.155
250.651 (1.225.044) (1.554.571)
2.183.186 49.946 340.584
8.913 578.763 169.613 (12.830) 744.459
1.156 (556.091) (139.131) - (694.066)
1.970.698 (2.109.687) 3.522.884
(1.933.943) (68.834) (1.129.426)
(253.423) 2.574.891 (2.365.831)
(216.668) 396.370 27.627
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Vinaria Vinaria Vinaria Eliminari
31 decembrie 2014 . Intra- Total
Bostavan Bardar Purcari
group
Procent interese fara control 0,50% 45,39% 8,95%
Active imobilizate 34.522.323 6.250.855 29.347.591
Active circulante 33.114.362 10.642.697 11.391.458
Datorii pe termen lung (27.817.599) (1.345.796) (18.525.501)
Datorii curente (23.365.492) (3.978.857) (7.719.703)
Active nete 16.453.594 11.568.899 14.493.845
Valoarea contabila a 82.581 5.251.535 1.297.170 398 6.631.684
intereselor fara control
Venituri 33.126.571 6.546.397 15.219.378
Profit /(pierdere) (2.457.174) 788.770 44.577
gl;li;lemente ale rezultatului 1.212.984 (603.903) (794.375)
Total rezultat global (1.244.190) 184.867 (749.798)
Profit /(pierdere) alocat (12.333) 358.051 3.990 2.531 352.239
intereselor fara control
Alte elemente ale rezultatului
global alocate intereselor fara 6.088 (274.133) (71.095) - (339.140)
control
Fluxuri de numerar din 583.007 3.536.029 3.621.184
activitatea operationala
Fluxuri de numerar din/
(utilizate in) activitatea de 16.742 (44.239) (1.310.713)
investitii
Fluxurile de numerar utilizate
in activitatea de finantare (623.395) (3.450.876) (2.421.650)

(dividende platite catre
interesele fara control: zero)
Cresterea (descresterea)
neta a numerarului si (23.646) 40.914 (111.179)
echivalentelor de numerar

Nota 28. Parti afiliate

In anul 2010, dupa o emisiune de actiuni ordinare, majoritatea actiunilor Societatii au fost achizitionate de Lorimer
Ventures Ltd., care este controlata de fondul de investitii cu capital privat Emerging Europe Growth Fund II, acesta din
urma fiind partea finala care controleaza Grupul.

Partile afiliate ale Grupului pentru anii 2016, 2015 si 2014 au fost urmatoarele:

Numele entitatii Relatia cu Grupul
Emerging Europe Growth Fund II Entitatea finala care controleaza Grupul
Lorimer Ventures Limited Actionar majoritar al Societatii
Amboselt Universal Inc. Actionar al Societatii
Conducerea-cheie Membrii consiliului de administratie al Societatii, Directorii Generali, Directorul
Financiar si Directorul pe Vanzari ai societatilor din cadrul Grupului
Victor Bostan Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie, actionar majoritar

al Amboselt Universal Inc, actionar minoritar al Companiei prin intermediul
Amboselt Universal Inc.

Agro Sud Invest SRL Entitate controlata de un membru cheie al conducerii prin participare
semnificativa in actionariat

BSC Agro SRL Entitate controlata de un membru cheie al conducerii prin participare
semnificativa in actionariat

Agrovinexpo SRL Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat

Purcari Vin SRL Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat

Victoriavin SRL Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat

Art Vin SRL Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat

Elkas Home SRL Entitate controlata de un actionar al Amboselt Universal Inc.
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Tranzactii cu membrii-cheie ai conducerii si cu alte parti afiliate

Amboselt Universal Inc

Creante comerciale

- Deprecierea creantelor comerciale
- Contributie la capitalurile proprii

Victor Bostan

- Alte creante

- Imprumuturi

- Deprecierea creantelor

- Cheltuieli privind cazarea

- Salarii si bonusuri pentru performanta

Agrovinexpo SRL

- Datorii comerciale

- Imprumuturi acordate, brut

- Ajustari pentru deprecierea
imprumuturilor acordate

- Reluarea deprecierii imprumuturlor
acordate

- Alte cheltuieli

- Active imobilizate achizitionate

- Cheltuieli privind chiria

- Achizitie de stocuri

- Cesionarea imprumuturilor acordate

Victoriavin SRL

- Alte creante

- Imprumuturi acordate, brut

- Ajustari pentru deprecierea
imprumuturilor acordate

- (Depreciere) /Reversarea pierderii din
deprecierea imprumuturilor acordate
- Datorii comerciale

- Cheltuieli privind chiria

- Venitul din dobanzi

- Cesionarea imprumuturilor acordate

Purcari Vin SRL
- Cesionarea creantelor comerciale
- Creante comerciale

Art Vin SRL
- Cesionarea creantelor comerciale

Agro Sud Invest SRL
- Servicii agricole
- Datorii comerciale

BSC Agro SRL

- Servicii agricole

- Datorii comerciale

- Servicii de transport
- Vanzari de marfuri

Elkas Home SRL
- Creante comerciale
- Alte cheltuieli

Personalul conducerii cheie
- Salarii si bonusuri pentru performanta

Valoarea tranzactiilor pentru exercitiul

financiar incheiat la 31 decembrie —
venituri/(cheltuieli)

Sold — creanta/ (datorie)
la 31 decembrie

2016 2015 2014 2016 2015 2014
- - - - 23.405 20.803

(22.906) - - - R R

- 2.578.663 - - - -

- - - 90.453 49912 6.857

- - - (2.154) (2.110) (2.361)

(7.550) - - - - -
(571.759) (443.103) (392.803) - - -
(402.449) (518.265) (411.005) (25.349) (14.614) (15.188)

- - - - - (33.102)

- - - - - 818.801

- - - - - (818.801)

- 889.627 413.534 - - -

- (2.433) (20.676) - - -

- (1.320) - - - -

- (2.433) (19.085) - - .

- (24.130) (27.943) - - -

- (889.627) - - - -

- - - 604.437 601.703 -

- - - 2.892.920 2.635.376 2.374.262

- - - (51.968) (127.276) (181.612)

73.741 (38.429) 46.165 - - -

- - - (327.177) (47.712) (96.617)

(333.727) (335.323) (372.672) - - -
158.309 156.222 130.619 - - -

- 889.627 - - - -

- - 343.047 - - -

- - - - 332.249 -

- - (343.047) - - -
(1.360.428) (953.575) - - - -
- - - (70.396) (86.678) -
(2312.773)  (1.518.793) - - - -
- - - (73.077) (153.077) -

29.338 18.520 - - - -
6.921 - - - - -

- - - 129.000 - -

(244.809) - - - - -
(1.249.260) (907.984) (775.642) (62.117) (22.905) (31.630)

Pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2015 Agrovinexpo SRL a cesionat imprumuturile datorate
Grupului catre Victoriavin SRL. Pe parcursul exercitiului financiar incheiat la 31 decembri 2014 Art Vin SRL a cesionat
datoriile sale comerciale datorate Grupului catre Purcari Vin SRL.
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Nota 29. Angajamente si contingente
(i) Angajamente pentru achizitionarea de imobilizari

Grupul nu are angajamente pentru achizitionarea de imobilizari corporale si imobilizari necorporale la 31 decembrie
2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014.

(i) Angajamente pentru contracte de leasing financiar si operational

Dupa cum este detaliat in Nota 14, Grupul are obligatii in valoare de 652.162 RON (2015: 731.738 RON, 2014: 943.174
RON) in cadrul contractelor de leasing financiar.

Platile viitoare de leasing operational 1a 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 au fost urmatoarele:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2016 2015 2014
Pana la un an 337.953 367.163 404.254
Intre un an si cinci ani - 262.227 6.000
Total 337.953 629.390 410.254

Clasificarea leasingului

Filialele Grupului, Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL, inchiriaza teren pentru plantatiile de vita de vie (asa
cum este prezentat in Nota 22 a)) de la partea afiliata Victoriavin SRL. Toate contractele de inchiriere au o perioada de
29 de ani si cu scadenta intre anii 2033-2039.

In conformitate cu contractele de leasing valabile la 31 decembrie 2016, locatorul si locatarul pot rezilia unilateral
contractul de inchiriere in termen de 6 luni fara penalitati si, prin urmare, platile minime de leasing sunt platile efectuate
numai in aceasta perioada, iar valoarea actualizata a platilor minime de leasing nu reprezinta in mod substantial toata
valoarea justa a terenului inchiriat. Prin urmare, Grupul a concluzionat ca inchirierea de terenuri ar trebui sa fie
contabilizata ca leasing operational, deoarece conditiile de clasificare a contractului de leasing ca financiar nu au fost
indeplinite.

La 1 ianuarie 2018 Grupul a semnat noi contracte de chirie cu Victoriavin SRL pentru aceste terenuri, prin care durata de
inchiriere este modificata la 29 de ani incepand de la 1 ianuarie 2018 (pana la 31 Decembrie 2047), iar clauza de reziliere
mentionata mai sus a fost exclusa.

(i) Litigii si dispute

Grupul este implicat intr-o serie de litigii si dispute. Grupul nu prezinta informatii in situatiile financiare si nu a constituit
provizioane pentru aceste elemente, deoarece conducerea considera redusa probabilitatea iesirii de resurse care
incorporeaza beneficii economice, din cauza sanselor scazute de rezultate nefavorabile.

(iv) Mediul fiscal

Legile si reglementarile fiscale din Romania, Republia Moldova si Cipru pot fi supuse modificarilor si ar putea aparea
schimbari de interpretare si aplicare a legislatiei fiscal de catre autoritati. Sistemele fiscale din aceste tari sunt caracterizate
de multiple taxe si de o legislatie fiscala supusa in mod frecvent schimbarii, deschise interpretarii, care este in unele cazuri
conflictuala. Aceste modificari ale legislatiei fiscale si/ sau ale interpretarilor si aplicarii legislatiei fiscale pot fi dificil de
anticipat de catre Grup si, prin urmare, Grupul poate fi nepregatit pentru aceste schimbari. In consecinta, Grupul se poate
confrunta cu cresteri ale impozitelor de plata in cazul in care legile sau reglementarile fiscale sunt modificate in mod
advers de autoritati sau sunt interpretate intr-un mod diferit de interpretarea Grupului, ceea ce ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului, cum ar fi obligatii fiscale suplimentare, inclusiv amenzi,
penalitati si dobanzi de intarziere.

Controalele fiscale constau in verificari detaliate ale evidentelor contabile ale contribuabililor. Aceste controale au loc
uneori dupa luni, chiar ani, de la data stabilirii datoriilor. Declaratiile privind impozitele pot fi supuse revizuirii si
corectiilor de catre autoritatile fiscale, in general pentru o perioada de cinci ani dupa finalizarea lor in Romania, patru ani
in Republica Moldova si sase ani in Cipru. In consecinta, companiile pot fi raspunzatoare pentru impozite si amenzi
semnificative.
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Conducerea evalueaza in mod regulat riscurile fiscale si stabileste provizioane si datorii care reprezinta cea mai buna
estimare a conducerii, bazandu-se si pe consultari cu consultanti fiscali. Conducerea considera ca a reflectat in mod
adecvat riscurile si datoriile fiscale in situatiile fiannciare consolidate. Cu toate acestea, interpretarile autoritatilor ar putea
diferi, iar efectele acetor pozitii diferite ale autoritatior ar putea fi semnificative asupra acestor situatii financiare
consolidate.

Nota 30. EBITDA

Profitul inainte de dobanzi, impozit, amortizare si depreciere (“EBITDA”) este calculat ca profitul/(pierderea) aferent(a)
perioadei (prezentat in situatia consolidata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global), la care se
aduna: impozitul pe profit, rezultatul financiar net si amortizarea totala a imobilizarilor corporale si necorporale
(prezentata in Notele 7 si 8).

Conducerea Grupului a prezentat EBITDA deoarece monitorizeaza aceast indicator de performanta la nivel consolidat si
considera ca acest indicator este relevant pentru intelegerea performantei financiare a Grupului.

EBITDA nu este un indicator IFRS si nu trebuie tratat ca pe o alternativa la indicatorii IFRS. Mai mult, EBITDA nu este
definita in mod unitar. Metoda de calcul al EBITDA utilizata de alte societati poate fi diferita semnificativ de cea utilizata
de catre Grup. In consecinta, EBITDA prezentata in aceasta nota nu poate fi utilizata ca atare in scopul comparatiei cu
EBITDA altor societati.

EBITDA pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 a fost
dupa cum urmeaza:

Indicator Nota 2016 2015 2014

EBITDA EBITDA 37.083.144 17.654.531 9.217.486
Minus: depreciere 7 (5.310.010) (5.984.388) (6.921.919)
Minus: amortizare 8 (73.463) (59.288) (66.411)
Profit din exploatare 31.699.671 11.610.855 2.229.156
Minus: Rezultatul finantar net 23 (4.725.831) (11.409.806) (10.202.223)
Rezultat inainte de impozitare EBIT 26.973.840 201.049 (7.973.067)
Minus: Impozitul pe profit —

(cheltuiala)/ beneficiu 24 (3.861.453) (34.840) 91.002
Profitul/ (pierderea) exercitiului

financiar 23.112.387 166.209 (7.882.065)

Nota 31. Evenimente ulterioare

In martie 2017, Grupul, prin intermediul filialei Crama Ceptura SRL, a contribuit la infiintarea Ecosmart Union SA in
Romania, cu 108.000 RON, reprezentand 27% din capitalul social al acesteia.

In perioada 27 — 31 martie 2017 Grupul, prin filiala sa Vinaria Purcari SRL, a cumparat 31,415% din actiunile Grupului
IM Glass Container Company S.A. din Republica Moldova (care include IM Glass Container Company S.A. si filiala sa
Glass Container Company-SP S.R.L.) pentru o plata in numerar in valoare de 6.406.685 RON (echivalentul a 29.498.035
MDL). Aceste actiuni au fost dobandite de la Statul moldovenesc ca urmare a rundei de privatizare lansata in aceasta
perioada.

Pe parcursul anului 2017 Grupul si-a majorat cota de participatie in filiala Vinaria Purcari SRL de la 91,05% la 100%
prin achizitionarea actiunilor de la interesele fara control.
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Nota 32.  Note explicative privind tranzitia la IFRS-EU

Dupa cum este mentionat in Nota 2, acestea sunt primele situatii financiare consolidate intocmite in conformitate cu
IFRS-EU. Politicile contabile prezentate in Nota 6 au fost aplicate la intocmirea situatiilor financiare consolidate pentru
exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2016, 31 decembrie 2015 si 31 decembrie 2014 si la intocmirea unei
situatii consolidate a pozitiei financiare conform IFRS-EU de deschidere la 1 ianuarie 2014 (data de tranzitie a Grupului).

La intocmirea situatiei consolidate a pozitiei financiare conform IFRS-EU la data tranzitiei, Grupul a ajustat sumele
raportate anterior in situatiile financiare consolidate intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara (IFRS). O explicatie a modului in care tranzitia de la IFRS la IFRS-EU, precum si corectarea unor erori si
schimbarile in prezentare au afectat pozitia financiara consolidata a Grupului, performanta financiara consolidata si
fluxurile consolidate de numerar este prezentata in tabelele urmatoare si in notele care insotesc tabelele.

Reconcilierea situatiei consolidate a pozitiei financiare la 1 ianuarie 2014 si 31 decembrie 2014 este dupa cum urmeaza:

31 decembrie 1 ianuarie
2014 31 decembrie 2014 1 ianuarie
Note (IFRS Ajustari 2014 (IFRS Ajustari 2014
raportate (IFRS-EU) raportate (IFRS-EU)
anterior) anterior)
Active
Imobilizari corporale i 57.833.114  16.761.572  74.594.686  65.404.744 18.391.878  83.796.622
Imobilizari necorporale 977.573 977.573 1.099.319 - 1.099.319
Active biologice i 20.975.915 (20.975.915) - 18.391.878 (18.391.878) -
Imprumuturi acordate ii 245.873 1.946.778 2.192.651 1.871.604 - 1.871.604
Stocuri iii - 20.208.545 20.208.545 - 19.955.618 19.955.618
Alte active imobilizate - - - - -
Total active imobilizate 80.032.475  17.940.980  97.973.455  86.767.545  19.955.618 106.723.163
Imprumuturi acordate ii 1.946.778  (1.946.778) - - - -
Stocuri i, iii 44.701.377 (20.383.447) 24.317.930 44.043.658 (19.955.618) 24.088.040
Creante comerciale si alte creante iv, v 18.411.642 (54.862) 18.356.780  20.904.887 (509.685)  20.395.202
Numerar si echivalente de numerar v 1.018.965 (444.762) 574.203 1.505.077 (664.553) 840.524
Creante privind impozitul curent iv - 26.917 26.917 - 155.718 155.718
Avansuri acordate iv - 472.708 472.708 - 1.018.520 1.018.520
Alte active circulante 29.879 - 29.879 68.409 - 68.409
Total active circulante 66.108.641 (22.330.224) 43.778.417 66.522.031 (19.955.618) 46.566.413
Total active 146.141.116  (4.389.244) 141.751.872 153.289.576 - 153.289.576
Capitaluri proprii
Capital social 34.838 - 34.838 34.838 - 34.838
Prime de emisiune 123.685.006 - 123.685.006 123.685.006 - 123.685.006
Contributii ale actionarilor xiii 7.611.494 (951.437) 6.660.057 7.611.494 (951.437) 6.660.057
Rezerva din conversie valutara 1135740 (269.814) 865926  (210.281) (23.112)  (233.393)
Pierderi acumulate (81.233.553)  (5.084.712) (86.318.265) (78.083.961) - (78.083.961)
Capitaluri proprii atribuibile 51233525  (6305.963) 44.927.562  53.037.096  (974.549)  52.062.547
actionarilor Societatii
Interese fara control 6.632.313 (629) 6.631.684 6.618.585 - 6.618.585
Total capitaluri proprii 57.865.838  (6.306.592)  51.559.246 _ 59.655.681 (974.549)  58.681.132
Datorii
Imprumuturi si leasing financiar vi 34.485.240 (34.021.116) 464.124 39.658.469 (37.153.223) 2.505.246
Venituri amanate 404.910 - 404.910 593.502 - 593.502
Datorii privind impozitul amanat i, xiii 5.673.089 248.662 5.921.751 6.046.958 974.549 7.021.507
Total datorii pe termen lung 40.563.239 (33.772.454) 6.790.785 46.298.929 (36.178.674) 10.120.255
Imprumuturi si leasing financiar vi 24.102.907 34.021.116 58.124.023 19.373.844 37.153.223 56.527.067
Venituri amanate 330.437 - 330.437 507.978 - 507.978
Datorii privind impozitul curent it - 895.313 895.313 - 3.612 3.612
Beneficiile angajatilor vii - 935.657 935.657 - 775.845 775.845
Datorii comerciale si alte datorii vii 23.278.695 (956.535)  22.322.160  27.453.144 (779.457)  26.673.687
Provizioane xiv - 794.251 794.251 - - -
Total datorii curente 47.712.039  35.689.802  83.401.841 47.334.966  37.153.223  84.488.189
Total datorii 88.275.278 1.917.348 90.192.626 93.633.895 974.549 94.608.444
Total capitaluri proprii si datorii 146.141.116  (4.389.244) 141.751.872 153.289.576 - 153.289.576
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Reconcilierea situatiei consolidate a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2014 este urmatoarea:

Nota 2014 Ajustari 2014
(IFRS raportate (IFRS-EU)
anterior)
Venituri ix 61.604.530 (1.960.304) 59.644.226
Costul vanzarilor i, xi (39.417.196) (82.594) (39.499.790)
Profit brut 22.187.334 (2.042.898) 20.144.436
Alte venituri din exploatare i 1.154.997 (344.566) 810.431
Costuri de marketing si de distributie ix (8.794.822) 3.642.336 (5.152.486)
Cheltuieli generale si administrative ix, x (8.098.279) (1.827.022) (9.925.301)
Alte cheltuieli de exploatare i, xi, xiv (1.681.139) (1.966.785) (3.647.924)
Ajustarea la valoare justa a activelor biologice i 3.015.499 (3.015.499) -
Rezultat din exploatare 7.783.590 (5.554.434) 2.229.156
Venituri financiare 130.619 - 130.619
Cheltuieli financiare X (10.732.522) 399.680 (10.332.842)
Rezultatul financiar net (10.601.903) 399.680 (10.202.223)
Pierdere inainte de impozitare (2.818.313) (5.154.754) (7.973.067)
Impozit pe profit — beneficiu i, viii 21.596 69.406 91.002
Pierderea exercitiului financiar (2.796.717) (5.085.348) (7.882.065)
Profit/ (pierdere) atribuibil(a):
Actionarilor Societatii (3.149.592) (5.084.712) (8.234.304)
Intereselor fara control 352.875 (636) 352.239
Profitul/ (pierderea) exercitiul financiar (2.796.717) (5.085.348) (7.882.065)
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate la profit
sau pierdere
Diferente din conversia valutara 1.029.983 (269.804) 760.179
Alte elemente ale rezultatului global 1.029.983 (269.804) 760.179
Total rezultat global (1.766.734) (5.355.152) (7.121.886)
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii (1.780.461) (5.354.524) (7.134.985)
Intereselor fara control 13.727 (628) 13.099
Total rezultat global (1.766.734) (5.355.152) (7.121.886)
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Reconcilierea situatiei consolidate a fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 este

urmatoarea:
Nota 2014 Ajustari 2014
(IFRS (IFRS-EU)
raportate
anterior)

Fluxuri de numerar din activitati de exploatare
Pierderea exercitiului financiar (2.796.716) (5.085.349) (7.882.065)
Ajustari pentru :
Depreciere si amortizare i 6.324.693 663.637 6.988.330
Pierdere/(castig) din cedarea de imobilizari corporale si (164.546) ) (164.546)
necorporale
Ajuatari pentru deprecierea imobilizarilor corporale, net (58.584) - (58.584)
Ajustarea valorii stocurilor, net (181.996) - (181.996)
Ajuatari pentru deprecierea imprumuturilor acordate, net (432.884) - (432.884)
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale, net 1.867.444 - 1.867.444
Ajuatari pentru deprecierea altor creante, net (47.796) - (47.796)
Reluarea veniturilor amanate (360.739) - (360.739)
Castiguri din casarea datoriilor comerciale si a altor datorii (191.182) - (191.182)
Ajustarea la valoare justa a activelor biologice i (3.015.499) 4.078.767 1.063.268
Modificari in provizioane, net xiv - 721.522 721.522
Impozitul pe profit i, viii (21.596) (69.4006) (91.002)
Rezultatul financiar net 10.202.223 - 10.202.223

11.122.822 309.171 11.431.993
Modificari in:
Stocuri i, xii 4.125.705 (7.486.671) (3.360.966)
Creante comerciale si alte creante iv, v (598.385) (228.137) (826.522)
Avansuri acordate iv - 507.869 507.869
Alte active 36.302 - 36.302
Beneficii ale angajatilor vii - 202.024 202.024
Datorii comerciale si alte datorii vii (1.606.487) (202.024) (1.808.511)
Numerar generat din activitatea de exploatare 13.079.957 (6.897.768) 6.182.189
Dobanzi platite (4.836.265) - (4.836.265)
Numerar net din activitatea de exploatare 8.243.692 (6.897.768) 1.345.924
Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale (42.481) - (42.481)
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale (2.017.166) - (2.017.166)
Plati pentru costurile de intretinere a vitei de vie xii (7.177.499) 7.177.499 -
Incasari din imprumuturi acordate 413.532 - 413.532
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale 510.321 - 510.321
Numerar net utilizat in activitatea de investitii (8.313.293) 7.177.499 (1.135.794)
Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Trageri de imprumuturi 17.813.236 - 17.813.236
Rambursari de imprumuturi si leasing financiar (18.007.811) - (18.007.811)
Numerar net utilizat in activitatea de finantare (194.575) - (194.575)
Cre'sterea/ (descresterea) neta a numerarului si a (264.176) 279.731 15.555
echivalentelor de numerar
Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie v 1.505.077 (664.553) 840.524
Efectul Varifitiei cursului de schimb valutar asupra v (221.936) (59.940) (281.876)
numerarului
Numerar si echivalente de numerar la 31 decembrie v 1.018.965 (444.762) 574.203

Ajustari in legatura cu tranzitia la IFRS

i.

In situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2014 intocmite in
conformitate cu IFRS emise anterior, vita de vie era evaluata la valoarea justa minus costurile de vanzare, in
baza IFRS in vigoare la acea data.

In aceste situatii financiare consolidate, Grupul a adoptat amendamentele la standardele de contabilitate IAS 16
Imobilizari corporale si IAS 41 Agricultura (aplicabile perioadelor anuale care incep la 1 ianuarie 2016 sau
ulterior acestei date). Aceste modificari prevad ca plantele roditoare sa intre sub incidenta IAS 16 Imobilizari
corporale, in loc de IAS 41 Agricultura, pentru a reflecta faptul ca functionarea lor este similara cu cea a
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industriei producatoare. Ca urmare a acestui amendament, Grupul a utilizat valoarea justa a plantelor roditoare
(vita de vie) la data de 1 ianuarie 2014 ca si cost presupus la acea data.

Ajustari in legatura cu corectarea unor erori si schimbari de prezentare

ii.

iii.

iv.

Vi.

Vii.

viii.

iX.

X1.

Xii.

xiii.

Xiv.

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat la 31 decembrie 2014 imprumuturile acordate in valoare de
1.946.778 RON din active circulante in active imobilizate, deoarece Grupul se asteapta sa realizeze aceste active
intr-o perioada mai mare de douasprezece luni de la data de raportare.

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat stocuri in suma de 20.208.545 RON la 31 decembrie 2014 din
active circulante in active imobilizate (1 ianuarie 2014: 19.955.618 RON), deoarece Grupul se asteapta sa
realizeze aceste stocuri intr-o perioada mai mare de douasprezece luni de la data de raportare.

In aceste situatii financiare Grupul a prezentat separat in situatia consolidata a pozitiei financiare creantele
privind impozitul curente in valoare de 26.917 RON la 31 decembrie 2014 (1 ianuarie 2014: 155.718 RON) si
avansurile acordate in valoare de 472.708 RON la 31 decembrie 2014 (1 ianuarie 2014: 1.018.520 RON ), in
timp ce in setul anterior de situatii financiare acestea au fost incluse in creante comerciale si alte creante.

In aceste situatii financiare Grupul a clasificat biletele la ordin in valoare de 444.762 RON la 31 decembrie 2014
(1 ianuarie 2014: 664.553 RON) din numerar si echivalente de numerar la creante comerciale si alte creante.

In aceste situatii financiare Grupul a clasificat imprumuturi bancare in valoare de 34.021.116 RON la
31 decembrie 2014 (1 ianuarie 2014: 37.153.223 RON) din datorii pe termen lung la datorii curente deoarece
Grupul nu a indeplinit la aceste date anumite angajamente din contractele de imprumut.

In aceste situatii financiare Grupul a prezentat separat in situatia consolidata a pozitiei financiare datorii aferente
beneficiilor angajatilor in valoare de 935.657 RON la 31 decembrie 2014 (1 ianuarie 2014: 775.845 RON) si
datorii cu impozitul curent in valoare de 20.879 RON la 31 decembrie 2014 (1 ianuarie 2014: 3.612 RON), in
timp ce in setul anterior de situatii financiare acestea au fost incluse in datorii comerciale si alte datorii.

In aceste situatii financiare Grupul a inregistrat o datorie suplimentara cu impozitul curent in valoare de 8§74.434
RON la 31 decembrie 2014.

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat la venituri reduceri comerciale in valoare de 1.960.304 RON
incluse anterior in costuri de marketing si de distributie, si la cheltuieli generale si administrative cheltuieli in
valoare de 1.682.032 RON incluse anterior in costuri de marketing si de distributie .

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat cheltuieli bancare in valoare de 399.680 RON din cheltuieli
financiare in cheltuieli generale si administrative.

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat cheltuielile cu casarea stocurilor in valoare de 181.996 RON
din alte cheltuieli de exploatare in costul vanzarilor.

In aceste situatii financiare Grupul a reclasificat platile pentru costurile de intretinere a vitei de vie in valoare
de 7.177.499 RON din activitatea de investitii in activitatea de operationala (in variatia stocurilor).

In aceste situatii financiare Grupul a inregistrat la 1 ianuarie 2014 datorii privind impozitul amanat in valoare
de 951.437 RON in contrapartida cu contributii ale actionarilor.

In aceste situatii financiare Grupul a inregistrat provizioane in suma de 794.251 RON la 31 decembrie 2014
pentru riscuri fiscale pentru care conducerea a evaluat ca fiind probabila o iesire de resurse care incorporeaza
beneficii economice.
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Raportul auditorului independent cu privire la revizuirea
informatiilor financiare consolidate interimare simplificate

Catre Actionari,
Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Introducere

Am revizuit situatia consolidata simplificata anexata a pozitiei financiare a societatii Purcari
Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.) (“Societatea”) si filialelor sale (impreuna
denumite “Grupul”) la 30 septembrie 2017, situatiile consolidate simplificate ale profitului
sau pierderii si altor elemente ale rezuiltatului global, modificarilor capitalurilor proprii si
fluxurilor de numerar pentru perioada de noua luni incheiata la aceasta data si notele la
informatiile financiare interimare (“informatiile financiare consolidate interimare
simplificate”).

Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea acestor informatii
financiare consolidate interimare simplificate in conformitate cu Standardul International de
Contabilitate (“IAS”) 34 “Raportarea financiara interimara” adoptat de Uniunea Europeana.
Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie asupra acestor informatii
financiare consolidate interimare simplificate, pe baza revizuirii noastre.

Aria revizuirii

Am desfasurat revizuirea in conformitate cu Standardul International pentru Misiuni de
Revizuire 2410 “Revizuirea informatiilor financiare interimare efectuata de un auditor
independent al entitatii”. O revizuire a informatiilor financiare interimare consta in realizarea
de intervievari, in special ale persoanelor responsabile pentru aspectele financiare si
contabile si in aplicarea de proceduri analitice si alte proceduri de revizuire. Aria unei
revizuiri este in mod substantial mai redusa fata de aria unui audit desfasurat in
conformitate cu Standardele Internationale de Audit si, in consecinta, nu ne permite sa
obtinem asigurarea ca am fi sesizat toate aspectele semnificative care ar fi putut fi
identificate in cadrul unui audit. Prin urmare, nu exprimam o opinie de audit.

G Audit SRL. a Romanian limited fiability company and a
MG network of independent member firms affiliated
"KPMG internationai™), a Swiss

Fiscal registration code




Concluzia

Pe baza revizuirii noastre, nu am identificat aspecte care sa ne faca sa credem ca
informatiile financiare consolidate interimare simplificate anexate ale Grupului la data de
30 septembrie 2017 nu sunt intocmite, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
IAS 34 “Raportarea financiara interimara” adoptat de Uniunea Europeana.

Alte aspecte

Atragem atentia asupra faptului ca noi nu am auditat sau revizuit situatiile consolidate
simplificate ale profitului sau pierderii si altor elemente ale rezultatului global, modificarilor
capitalurilor proprii si fluxurilor de numerar pentru perioada de noua luni incheiata la
30 septembrie 2016 sau notele aferente si, in consecinta, nu exprimam o opinie sau o
concluzie asupra lor.

Kl

KPMG Audit S.R.L.
Bucuresti, Romania
10 ianuarie 2018
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Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Situatia consolidata simplificata a pozitiei financiare la 30 septembrie 2017
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nifti 30 septembrie 2017 31 decembrie 2016
(neauditat)

Active
Imobilizari corporale 6 70.995.200 64.931.515
Imobilizari necorporale 1.046.075 1.058.552
Imprumuturi acordate 2.531.906 2.840.953
Investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta 7 7.467.727 -
Stocuri 9 11.444.470 7.756.212
Alte active imobilizate 19.579 9.441
Total active imobilizate 93.504.957 76.596.673
Stoeuri 9  52.893.573 42.977.342
Active biologice 7.073.125 -
Creante comerciale si alte creante 8 36.446.738 30.416.981
Numerar si echivalente de numerar 10 6.354.511 13.267.974
Creante privind impozitul curent 66.470 380.377
Avansuri acordate 3.392.139 3.239.507
Alte active circulante 63.693 771373
Total active circulante 106.290.249 90.359.554
Total active 199.795.206 166.956.227
Capitaluri proprii
Capital social 34.838 34.838
Prime de emisiune 123.685.006 123.685.006
Contributii ale actionarilor 8.916.387 8.916.387
Rezerva din conversie valutara 2.709.995 909.278
Pierderi acumulate (46.741.753) (67.154.895)
Capitaluri proprii atribuibile actionarilor Societatii 88.604.473 66.390.614
Interese fara control 10.587.512 10.395.478
Total capitaluri proprii - 99.191.985 76.786.092
Datorii | -
Imprumuturi si leasing financiar 12 12,582,747 11.098.108
Venituri amanate 13 586.413 47.861
Datorii privind impozitul amanat 4,948.366 5.066.408
Total datorii pe termen lung 18.117.526 16.212.377
Imprumuturi si leasing financiar 12 C 45.448.961 47.534.071
Venituri amanate 13 61.962 76.156
Datorii privind impozitul curent 2.825.087 3.033.139
Beneficiile angajatilor 1.834.554 1.200.080
Datorii comerciale si alte datorii 14 27.216.507 18.667.278
Provizioane 20 5.098.624 3.447.034
Total datorii curente 82.485.695 73.957.758
Total datorii 100.603.221 90.170.135
Total capitaluri proprii si datorii 199.795.206 166.956.227

Notele atasate constituie parte integranta a acestor informatii financiare interimare consolidate simplificate.

Aceste informatii financiare interimare consolidate simplificate au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de

Administratie in data de 10 ianuarie 2018.
i i

Victor Bostan Yictor Arapan

Manager general si Director financiar

Presedinte al Consiliului de Adminitratie




Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global pentru perioada de 9 luni
incheiata la 30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Perioada de 9 luni incheiata la

. 30 septembrie
30 septembrie
2016
Nota 2017 . A
. (neauditata si
(neauditata) L.
nerevizuita)
Venituri 15 94.585.800 69.877.574
Costul vanzarilor 16 (50.644.207) (35.639.060)
Profit brut 43.941.593 34.238.514
Alte venituri din exploatare 19 170.504 850.643
Cheltuieli de marketing si de distributie 17 (5.026.686) (5.187.259)
Cheltuieli generale si administrative 18 (10.412.002) (8.764.888)
Alte cheltuieli de exploatare 20 (2.261.260) (887.072)
Profit din exploatare 26.412.149 20.249.938
Venituri financiare 21 1.324.174 117.543
Cheltuieli financiare 21 (2.305.534) (4.027.072)
Rezultatul financiar net 21 (981.360) (3.909.529)
Cota-parte din profitul investitiilor contabilizate prin metoda punerii 7 819,690
in echivalenta, dupa impozitare ) j
Profit inainte de impozitare 26.250.479 16.340.409
Impozit pe profit 22 (4.171.552) (2.048.099)
Profitul perioadei 22.078.927 14.292.310
Profit atribuibil:
Actionarilor Societatii 19.238.230 12.385.389
Intereselor fara control 2.840.697 1.906.921
Profitul perioadei 22.078.927 14.292.310
Alte elemente ale rezultatului global
Elemente care sunt sau pot fi reclasificate la profit sau pierdere
Diferente din conversia valutara 2.647.986 (2.715.548)
Alte elemente ale rezultatului global 2.647.986 (2.715.548)
Total rezultat global al perioadei 24.726.913 11.576.762
Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor Societatii 21.263.311 9.972.621
Intereselor fara control 3.463.602 1.604.141
Total rezultat global al perioadei 24.726.913 11.576.762
Rezultat pe actiune
Rezultat pe actiune - de baza si diluat 11 4,05 2,61

Notele atasate constituie parte integranta a acestor informatii financiare interimare consolidate simplificate.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Situatia consolidata simplificata a fluxurilor de numerar pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare
Profitul perioadei

Ajustari pentru:

Depreciere si amortizare

Castig din cedarea de imobilizari corporale si necorporale
Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale, net
Ajustari de valoare aferente stocurilor, net

Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor acordate, net
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale,net
Ajustari pentru deprecierea altor creante, net

Reluarea veniturilor amanate

Castiguri din casarea datoriilor comerciale si altor datorii
Cota-parte din profitul investitiilor contabilizate prin metoda punerii in
echivalenta, dupa impozitare

Ajustarea la valoarea justa a activelor biologice
Modificari in provizioane

Cheltuiala cu impozitul pe profit

Rezultatul financiar net

Modificari in:

Stocuri

Active biologice

Creante comerciale si alte creante

Avansuri acordate

Alte active

Beneficiile angajatilor

Datorii comerciale si alte datorii

Venituri amanate

Numerar generat din activitatea de exploatare
Impozit pe profit platit

Dobangzi platite

Numerar net din activitatea de exploatare

Fluxuri de numerar din activitatea de investitii
Plati pentru achizitii de imobilizari necorporale
Plati pentru achizitii de imobilizari corporale
Plati pentru achizitii de interese in asociati
Incasari din vanzarea de imobilizari corporale
Numerar net utilizat in activitatea de investitii

Fluxuri de numerar din activitatea de finantare
Plati pentru achizitii de interese fara control

Trageri din imprumuturi

Rambursari de imprumuturi si plati de leasing financiar
Dividende platite intereselor fara control

Numerar net utilizat in activitatea de finantare

Cresterea/ (descresterea) neta a numerarului si a echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie

Efectul variatiei cursului de schimb valutar asupra numerarului
Numerar si echivalente de numerar la 30 septembrie

Notele atasate constituie parte integranta a acestor informatii financiare interimare consolidate simplificate.

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie

30 septembrie

2016
Nota 2017 ) .
. (neauditata si
(neauditata) L.
nerevizuita)

22.078.927 14.292.310
4.104.544 4.001.541
20 (18.905) (115.513)
20 (168.966) (203.845)
9 234.540 96.690
20 (26.281) (54.950)
20 578.554 201.936
20 - (82.304)
19 (40.256) (312.628)
19 - (240.961)
7 (819.690) -
20 (367.746) (673.418)
20 2.078.121 1.584.300
22 4.171.552 2.048.099
21 981.360 3.909.529
32.785.754 24.450.786
(14.525.735) 1.038.041
(6.984.652) (5.122.811)
(6.945.974) 1.326.622
330.391 (238.533)
3.729 (462.845)
(48.251) 242.709
8.966.967 (2.869.506)
553.287 101.041
14.135.516 18.465.504
(3.464.936) (1.694.452)
(1.881.013) (3.299.058)
8.789.567 13.471.994
(40.391) (98.161)
(8.410.793) (3.265.913)
7 (6.514.685) -
112.285 655.016
(14.853.584) (2.709.058)
(102.453) -
23.207.953 16.826.659
(23.847.863) (17.474.426)
(4.053) -
(746.416) (647.767)
(6.810.433) 10.115.169
13.267.974 1.466.304
(103.030) 69.598
10 6.354.511 11.651.071




Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Situatia consolidata simplificata a modificarilor capitalurilor proprii pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Atribuibile actionarilor Societatii

Contributii Rezerva din Interese Total
Capital Prima de 0 u ezerva ¢ Pierderi fara capitaluri
. . ale conversie Total .
social emisiune . . acumulate control proprii
actionarilor valutara

Sold la 1 ianuarie 2016 34.838 123.685.006 8.916.387 (726.947) (86.896.515) 45.012.769 6.682.077 51.694.846
Rezultat global
Profitul perioadei - - - - 12.385.389 12.385.389 1.906.921 14.292.310
Diferente din conversie valutara - - - (2.412.768) - (2.412.768) (302.780) (2.715.548)
Total rezultat global (neauditat si nerevizuit) - - - (2.412.768) 12.385.389 9.972.621 1.604.141 11.576.762
Sold la 30 septembrie 2016 (neauditat si nerevizuit) 34.838 123.685.006 8.916.387 (3.139.715) (74.511.126) 54.985.390 8.286.218 63.271.608
Sold la 1 ianuarie 2017 34.838 123.685.006 8.916.387 909.278 (67.154.895) 66.390.614 10.395.478 76.786.092
Rezultat global
Profitul perioadei - - - - 19.238.230 19.238.230 2.840.697 22.078.927
Diferente din conversie valutara - - - 2.025.081 - 2.025.081 622.905 2.647.986
Total rezultat global (neauditat) - - - 2.025.081 19.238.230 21.263.311 3.463.602 24.726.913
Tranzactii cu actionarii Societatii
Achizitii de interese fara control (neauditate) (Nota 24) - - - (224.364) 1.174.912 950.548 (2.977.352) (2.026.804)
Alte modificari in capitalurile proprii
Dividende ale intereselor fara control (neauditate) - - - - - - (294.216) (294.216)
Sold la 30 septembrie 2017 (neauditat) 34.838 123.685.006 8.916.387 2.709.995 (46.741.753) 88.604.473 10.587.512 99.191.985

Notele atasate constituie parte integranta a acestor informatii financiare interimare consolidate simplificate.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la informatiile financiare interimare consolidate simplificate la data de si pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 1. [Entitatea care raporteaza

Aceste informatii financiare sunt informatiile financiare interimare consolidate simplificate ale societatii Purcari Wineries
Ltd (anterior Bostavan Wineries Ltd) (“Societatea”) si ale filialelor sale (impreuna ,,Grupul”) la data de si pentru perioada
de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017.

Purcari Wineries Ltd. este o societate cu sediul inregistrat in Cipru. Adresa de inregistrare a Societatii este str. Lampousas
nr. 1, 1095 Nicosia, Cipru, avand numar fiscal de identificare 122019491. In decembrie 2017 Societatea si-a schimbat
numele din Bostavan Wineries Ltd in Purcari Wineries Ltd. Entitatea ultima care controleaza Grupul este fondul de
investitii cu capital privat Emerging Europe Growth Fund II.

Activitatea principala a Grupului este producerea si vanzarea de vinuri si brandy.
Filiale

Filialele Grupului si informatii referitoare la participatiile Societatii in acestea sunt prezentate mai jos:

Participatia
Tara de inregistrare 30 septembrie 31 decembrie
2017 2016
Vinorum Holdings Ltd Gibraltar 100% 100%
West Circle Ltd Insulele Virgine 100% 100%
Crama Ceptura SRL Romania 100% 100%
Vinaria Bostavan SRL Republica Moldova 99,54% 99,54%
Vinaria Purcari SRL Republica Moldova 100% 91,05%
Vinaria Bardar SA Republica Moldova 54,61% 54,61%

Structura Grupului la 30 septembrie 2017 este urmatoarea:

- Purcari Wineries Ltd este un holding cu sediul inregistrat in Cipru;
- Vinorum Holdings Ltd este un holding cu sediul inregistrat in Gibraltar;
- West Circle Ltd este un holding cu sediul inregistrat in Insulele Virgine Britanice;

- Crama Ceptura SRL are sediul inregistrat in Romania. Activitatea sa principala este producerea, imbutelierea si
vanzarea de vinuri;

- Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL au sediul inregistrat in Republica Moldova. Activitatea lor
principala este producerea, imbutelierea si vanzarea de vinuri,

- Vinaria Bardar SA are sediul inregistrat in Republica Moldova. Activitatea sa principala este producerea,
imbutelierea si vanzarea de brandy si divinuri. Participatia nominala detinuta de Grup in Vinaria Bardar SA este
de 52,52%. Cu toate acestea, din cauza ca 3,83% din actiunile Vinaria Bardar SA sunt actiuni de trezorerie,
participatia efectiva a Grupului este 54,61%.

Dreptul de proprietate asupra terenurilor

Legislatia Republicii Moldova nu permite nerezidentilor sa detina terenuri agricole in proprietate in Republica Moldova.
Pentru a putea exercita controlul asupra terenurilor pe care creste vita de vie a Grupului, terenurile au fost achizitionate
de catre Victoriavin SRL, o parte afiliata Grupului. Conducerea Grupului considera ca aceasta parte afiliata nu ar trebui
sa fie consolidata, deoarece aceasta parte nu este controlata de catre Societate. Terenurile sunt inchiriate de catre Vinaria
Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL, iar pe aceste terenuri este plantata vita de vie a acestor filiale.

In legatura cu Acordul de Investitii din data de 29 aprilie 2010 (denumit in continuare “Acord de investitii”), prin care
Lorimer Ventures Limited a achizitionat 1.605.275 de actiuni nou emise in Purcari Wineries Ltd., cu o valoare nominala
de 0,00171 Euro pe actiune, la un pret de 12.300.000 USD, urmatoarele informatii sunt relevante:

Partile care au incheiat Acordul de investitii sunt:

- Societatea;

- Amboselt Universal Inc. — actionar existent;

- Corporatia Financiara Internationala (IFC) - actionar existent;

- Detroit Investment Ltd. — fost actionar;

- Victor Bostan — actionar majoritar al Victoriavin SRL si actionar minoritar al Societatii prin Amboselt Universal
Inc.;

- Lorimer Ventures Limited — in calitate de actionar nou al Societatii.



Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la informatiile financiare interimare consolidate simplificate la data de si pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Partile recunosc ca Victoriavin este un cvasi-membru al Grupului, si ca Victoriavin este direct si integral detinuta de
Victor Bostan (care este si actionar minoritar al Societatii prin Amboselt Universal Inc.) si nu de Societate din cauza
interdictiei prevazute de legislatia Republicii Moldova ca societatile cu orice element de capital strain (cum ar fi filialele)
sa detina teren agricol in Republica Moldova. In cazul in care legislatia Republicii Moldova se va schimba, iar aceasta
restrictie privind proprietatea asupra terenurilor agricole ar fi anulata, Societatea are optiunea de a-i cere dlui Victor
Bostan sa vanda Societatii sau oricarei filiale, terenurile agricole (libere de orice sechestru) pentru un pret brut de pana la
1.500 USD pe hectar sau participatia de 100% in Victoriavin pentru un pret echivalent.

Filialele Grupului Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL inchiriaza teren pentru plantatiile lor de vita de vie de
la partea afiliata Victoriavin SRL in baza unor contracte de inchiriere. Contractele valabile la 30 septembrie 2017 sunt
pentru o perioada de 29 de ani, cu scadenta intre anii 2033-2039, iar locatorul sau locatarul puteau rezilia anticipat
contractul de inchiriere cu preaviz de 6 luni fara penalitati. La 1 ianuarie 2018 Grupul a semnat noi contracte de chirie cu
Victoriavin SRL pentru aceste terenuri, prin care durata de inchiriere este modificata la 29 de ani incepand de la 1 ianuarie
2018 (pana la 31 Decembrie 2047), iar clauza de reziliere mentionata mai sus a fost exclusa. Plata chiriei se face anual,
pana pe 30 noiembrie.

Nota 2. Bazele contabilitatii

Aceste informatii financiare interimare consolidate simplificate (“informatii financiare interimare”) au fost intocmite in
conformitate cu Standardul International de Contabilitate IAS 34 “Raportarea Financiara Interimara” adoptat de Uniunea
Europeana. Aceste informatii financiare interimare nu includ toate informatiile necesare pentru un set complet de situatii
financiare intocmite in conformitate cu Standartele Internationale de Raportare Financiare (“IFRS”) adoptate de Uniunea
Europeana (“IFRS-EU”). Cu toate acestea, anumite note explicative sunt incluse pentru a explica evenimentele si
tranzactiile care sunt semnificative pentru intelegerea modificarilor survenite in pozitia financiara si performanta
Grupului de la ultimele situatii financiare anuale consolidate la data si pentru anul incheiat la 31 decembrie 2016.

Aceste informatii financiare interimare consolidate simplificate au fost autorizate pentru emitere de catre Consiliul de
Administratie in data de 10 ianuarie 2018. Aceste informatii financiare interimare consolidate simplificate urmeaza a fi
supuse aprobarii actionarilor.

Nota 3. Utilizarea estimarilor si rationamentelor profesionale

Pentru intocmirea acestor informatii financiare interimare, conducerea a elaborat rationamente profesionale, estimari si
ipoteze care afecteaza aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor
si cheltuielilor. Rezultatele efective pot diferi de aceste estimari.

Rationamentele profesionale semnificative elaborate de catre conducere in aplicarea politicilor contabile ale Grupului si
incertitudinile semnificative datorate estimarilor sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare consolidate
nestatutare la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016. In plus, ipotezele utilizate de catre
conducere pentru evaluarea strugurilor inainte de recoltare sunt prezentate in Nota 20.

Nota 4. Bazele evaluarii

Conducerea a intocmit aceste informatii financiare interimare consolidate simplificate in baza principiului continuitatii
activitatii.

Informatiile financiare interimare consolidate simplificate au fost intocmite pe baza costului istoric, cu exceptia activelor
biologice (struguri in vie) care sunt evaluate la valoarea justa minus costurile de vanzare.

Nota 5. Politici contabile semnificative

Politicile contabile aplicate in aceste informatii financiare interimare sunt aceleasi cu cele aplicate in situatiile financiare
consolidate nestatutare ale Grupului la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016.

Politica de recunoastere si evaluare a investitiilor contabilizate prin metoda punerii in echivalenta este descrisa in Nota
7.

Nota 6. Imobilizari corporale

In perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017, Grupul a achizitionat active in suma de 8.410.793 RON, in special
echipamente, si a inregistrat iesiri de active in valoare contabila neta de 92.388 RON. In aceasta perioada, amortizarea a
fost in suma de 4.043.289 RON, reluarea pierderii din depreciere in suma de 168.966 RON, iar efectul variatiei cursului
de schimb valutar in suma de 1.619.600 RON.
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Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)
Note la informatiile financiare interimare consolidate simplificate la data de si pentru perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 2017
toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 7. Investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta

Investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta sunt interese de participare in entitati asociate. Asociatii sunt
entitatile asupra carora Grupul are o influenta semnificativa, dar nu exercita control sau control comun asupra politicilor
financiare si operationale.

Participatiile in entitatile asociate sunt inregistrate utilizand metoda punerii in echivalenta. Acestea sunt recunoscute
initial la cost, care include costurile tranzactiei. Ulterior recunoasterii initiale, investitiile in asociati includ cota-parte din
profitul sau pierderea si din alte elemente ale rezultatul global ale entitatilor asociate, pana la data incetarii influentei
semnificative.

Castigurile nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitatile asociate sunt eliminate din investitii in masura participatiei
Grupului in entitatea asociata.

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016 participatiile in asociati au fost dupa cum urmeaza:

30 septembrie

2017 31 decembrie

(neauditata) 2016
Participatia in grupul IM Glass Container Company SA 7.158.242 -
Participatia in Ecosmart Union SA 309.485 -
Total investitii contabilizate prin metoda punerii in echivalenta 7.467.727 -

Cota-parte din profitul ascociatilor, dupa impozitare, pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 a fost
dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 2017
(neauditata)
Cota-parte din profitul grupului IM Glass Container Company SA 618.205
Cota-parte din profitul Ecosmart Union SA 201.485
Total cota profitului in asociati, dupa impozitare 819.690

Grupul IM Glass Container Company SA (sume provizorii)

In martie 2017 Grupul, prin intermediul filialei Vinaria Purcari SRL, a achizitionat 31,415% in grupul IM Glass Container
Company S.A. (care include IM Glass Container Company SA si filiala aceteia Glass Container Company-SP SRL)
pentru o suma in numerar de 6.406.685 RON (echivalentul a 29.498.035 MDL). Aceasta participtie a fost achizitionata
de la Statul Republicii Moldova ca urmare a rundelor de privatizari lansate in aceasta perioada. Plata a fost achitata
integral in perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017. Activitatea principala a grupului IM Glass Container
Company SA este producerea ambalajelor din sticla.

Modificarea investitiei in grupul IM Glass Container Company SA pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017 este dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata
la 30 septembrie 2017

(neauditata)
Sold la 1 ianuarie -
Cost de achizitie 6.406.685
Cota-parte din profit 618.205
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 133.352
Sold la 30 septembrie 7.158.242

Cota-parte din profit a fost calculata in baza rezultatelor consolidate ale IM Glass Container Company SA pentru
perioada ulterioara achizitiei (1 aprilie 2017 - 30 septembrie 2017) prezentate in situatiile financiare ale asociatului.
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Note la informatiile financiare interimare consolidate simplificate la data de si pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

In urmatorul tabel sunt sumarizate informatiile financiare ale grupului IM Glass Container Company SA incluse in
situatiile sale financiare. De asemenea, in tabelul de mai jos sunt reconciliate informatiile financiare ale grupului IM Glass
Container Company SA cu valoarea contabila a participatiei in grupul IM Glass Container Company SA.

Contabilitatea achizitiei participatiei in acest asociat nu este finalizata datorita faptului ca Grupul nu dispune de informatii
suficiente pentru a finaliza evaluarea la valoare justa a activelor nete ale acestui asociat. In consecinta, Grupul prezinta
sume provizorii in legatura cu contabilizarea acestei investitii.

Perioada de 9 luni incheiata
la 30 septembrie 2017

(neauditata)
Cota de participatie 31,415%
Active imobilizate (sume provizorii) 39.818.530
Active circulante (sume provizorii) 68.135.677
Datorii curente (sume provizorii) (22.088.469)
Active nete (100%) (sume provizorii) 85.865.738
Cota-parte a Grupului in activele nete (31,415%) (sume provizorii) 26.974.722
Castiguri la cumparare in conditii avantajoase (sume provizorii) (19.816.480)
Valoarea contabila a participatiei in asociati (sume provizorii) 7.158.242
Venituri 45.601.769
Profit (100%) (sume provizorii) 1.967.866
Cota-parte din profit (31,415%) (sume provizorii) 618.205
Cota-parte din profit a Grupului (sume provizorii) 618.205

Ecosmart Union SA

In martie 2017 Grupul, prin intermediul filialei Crama Ceptura SRL, a contribuit la infiintarea Ecosmart Union SA cu o
contributie in suma de 108.000 RON pentru o cota-parte de 27% in actiunile societatii. Activitatea principala a Ecosmart
Union SA este furnizarea de servicii de reciclare.

Modificarea investitiei in Ecosmart Union SA pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017 este dupa cum
urmeaza:

Perioada de 9 luni
incheiata la 30 septembrie

2017 (neauditata)
Sold la 1 ianuarie -
Contributie 108.000
Cota-parte din profit 201.485
Sold la 30 septembrie 309.485

In urmatorul tabel sunt sumarizate informatiile financiare ale Ecosmart Union SA incluse in situatiile sale financiare. De
asemenea, in tabelul de mai jos sunt reconciliate informatiile financiare ale Ecosmart Union SA cu valoarea contabila a
participatiei in Ecosmart Union SA.

Perioada de 9 luni
incheiata la 30 septembrie
2017 (neauditata)

Procent interesul de proprietate 27%
Active imobilizate 25.787
Active circulante 1.528.075
Datorii curente (407.621)
Active nete (100%) 1.146.241
Cota-parte a Grupului in activele nete (27%) 309.485
Valoarea contabila a participatiei in asociati 309.485
Venituri 2.477.401
Profit (100%) 746.241
Cota-parte din profit (27%) 201.485
Cota-parte din profit a Grupului 201.485
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Nota 8. Creante comerciale si alte creante

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016, creantele comerciale si alte creante sunt dupa cum urmeaza:

30 septembrie

31 decembrie

2017 (neauditat) 2016

Creante financiare

Creante comerciale, brut 33.539.399 29.747.661
Creante comerciale fata de parti afiliate (Nota 25) 181,830 129,000
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale (2.433.100) (1.896.606)
Total creante financiare 31.288.129 27.980.055
Creante nefinanciare

TVA de recuperat 3.213.615 1.005.570
Alte impozite si taxe de recuperat 718.541 114.216
Alte creante de la parti afiliate (Nota 25) 547.467 694.890
Alte creante 311.063 558.531
Creante aferente accizelor 367.923 63.719
Total creante nefinanciare 5.158.609 2.436.926
Total creante comerciale si alte creante 36.446.738 30.416.981

Miscarea in ajustarile pentru deprecierea creantelor comerciale pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017

este dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata

la 30 septembrie 2017
(neauditata)
Sold la 1 ianuarie 1.896.606
Ajustari pentru depreciere 578.554
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (42.060)
Sold la 30 septembrie 2.433.100

Nota 9. Stocuri

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016 stocurile au fost dupa cum urmeaza:

30 septembrie

31 decembrie

2017 (neauditat) 2016
Materii prime
Alcool distilat 12.786.600 9.776.783
Materiale vinicole 3.640.502 338.259
Alte materii prime 203.795 189.599
Total materii prime 16.630.897 10.304.641
Alte material
Ambalaje 7.786.907 5.937.500
Alte materiale 3.243.206 1.440.087
Produse chimice 2.160.023 585.302
Total alte materiale 13.190.136 7.962.889
Productia semifinita
Vin in vrac 24.592.339 26.762.209
Divin in vrac 5.541.878 2.245.247
Brandy in vrac 10.009 9.735
Suc 4.568 -
Total productie semifinita 30.148.794 29.017.191
Productie finita imbuteliata
Vin 4.171.435 3.266.355
Divin 153.425 175.988
Alta productie finita 34.037 4.806
Brandy 9.319 1.684
Total productie finita imbuteliata 4.368.216 3.448.833
Total stocuri 64.338.043 50.733.554
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Stocurile a caror valoare se asteapta sa fie recuperata in mai mult de 12 luni de la data de raportare au fost clasificate la
active imobilizate si sunt in suma de 11.444.470 RON la 30 septembrie 2017 (31 decembrie 2016: 7.756.212 RON).
Acestea se refera la vinuri in vrac in suma de 1.881.420 RON (31 decembrie 2016: 1.445.311 RON) si alcool distilat si
divin in vrac in suma de 9.563.050 RON (31 decembrie 2016: 6.310.901 RON).

Ajustarile de valoare aferente stocurilor pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017 in suma de 234.540
RON (30 septembrie 2016: 96.690 RON) au fost recunoscute in costul vanzarilor.

Nota 10. Numerar si echivalente de numerar

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016 numerarul si echivalente de numerar sunt dupa cum urmeaza:

30 septembrie 31 decembrie

2017
(neauditat) 2016
Conturi la banci 6.281.432 13.119.235
Numerar in casierie 73.079 148.739
Total numerar si echivalente de numerar 6.354.511 13.267.974

Nota 11. Rezultat pe actiune

Calculul rezultatului pe actiune are la baza urmatoarele valori ale profitului atribuibil actionarilor ordinari si numarul
mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie

30 septembrie

2017 201.6 .
. (neauditata si
(neauditata) -
nerevizuita)
Profitul perioadei atribuibil actionarilor Societatii 19.238.230 12.385.389
Numarul mediu ponderat de actiuni ordinare in circulatie 4.751.295 4.751.295
Rezultat pe actiune — de baza si diluat 4,05 2,61

Grupul nu a emis niciun instrument care ar putea dilua rezultatul pe actiune.

Nota 12. Imprumuturi si leasing financiar

Aceasta nota ofera informatii despre conditiile contractuale ale datoriilor purtatoare de dobanda ale Grupului,
imprumuturi si leasing financiar, care sunt evaluate la cost amortizat.

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016, datoriile pentru imprumuturi si leasing financiar au fost dupa cum urmeaza:

30 septembrie 31 decembrie
2017 2016
(neauditat)

Datorii pe termen lung

Imprumuturi bancare garantate 12.294.330 10.690.742
Datorii privind leasingul financiar 288.417 407.366
Total portiunea pe termen lung 12.582.747 11.098.108
Datorii curente

Portiunea curenta a imprumuturilor bancare garantate 45.266.351 47.287.117
Portiunea curenta a datoriilor privind leasingul financiar 182.610 244.796
Imprumuturi negarantate de la parti afiliate - 2.158
Total portiunea curenta 45.448.961 47.534.071
Total imprumuturi si leasing financiar 58.031.708 58.632.179
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Termenii si scadentarul de rambursare a imprumuturilor si leasingului

30 septembrie 2017 (neauditat)

31 decembrie 2016

Rata de dobinda Anul de Curente Cut:ente
Tipul creditului Creditor Valuta nominala scadenta  Petermen (clasificate (o Pe termen (c;z;;ﬂ:lc)z;te Curente

une terr?ller:l,igflg”) e termen

lung”)
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (1) MDL 9,75% 2018 - - 559016 - 2.062.859 1.660
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (2) EUR 5.25% 2017 - - - - - 768.758
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (3) EUR 4,50% 2018 - - 3.168.932 - 653262 3.196.277
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (4) MDL 16,00% 2017 - - - - - 19.296
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (5) UsD 5,00% 2018 - - 327.991 - 363.637 1.321
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (6) MDL 9,75% 2018 - - 2.768.844 - 49.458  2.790.066
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (7) EUR 4,50% 2018 - - 2573242 - 1.784.884  2.768.704
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (8) EUR 4,50% 2017 - - 368.422 - - 1.515.148
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (9) UsD 5,00% 2017 - - 54,022 - - 3.736.870
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (10) EUR 4,50% 2017 - - 752.537 - - 1.864.530
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (11) MDL 9,75% 2017 - - 665.123 - - 3.164.907
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (12) MDL 9,75% 2019 - 3113992 2.050.495 - 4.915.707 214.760
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (13) EUR 4,50% 2019 - 3.671.832  1.588.691 - 5.241.592 15.337
Credit bancar garantat BC Moldova Agroindbank SA (14) EUR 4,35% 2020 459.149 - (2.296) - - -
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Termenii si scadentarul de rambursare a imprumuturilor si leasingului (continuare)

30 septembrie 2017 (neauditat) 31 decembrie 2016
Tipul creditului Creditor Valuta ~ Ratadedobinda — Anul de e e
p nominala scadenta Pe termen (clasificate Curente Pe termen  (clasificate Curente
lung din ,,pe lung din ,,pe
termen lung”) termen
Credit bancar garantat Ministerul Finantelor Moldova (proiect EUR 3.55% 2020 1.836.588 - 918294 2.249.436 - 449888
finantat de EIB) (1)
Credit bancar garantat Ministerul Finantelor Moldova (proiect N
finantat de EIB) (2) EUR 3,73% 2021 2.754.884 - - - - -
Credit bancar garantat ISSX é\;l;)blasbanca - Group Societe Generale USD 6.00% 2018 ) . 1.611.049 1.338.029 . 1.765.063
Credit bancar garantat ]SBIS E\;I)oblasbanca - Group Societe Generale USD 5.00% 2019 292.016 _ 481.752 1.286.622 - -
Credit bancar garantat 133[(5 g;’blaSbanca - Group Societe Generale ;¢ 4,50% 2020 2.466.862 - 1281178 - - -
Credit bancar garantat UNICREDIT BANK SA (1) RON ROBOR ON+2,65% 2018 - - 8.629.714 - - 8.255.141
Credit bancar garantat UNICREDIT BANK SA (2) RON  ROBOR ON+1,85% 2018 - - - - - 94.759
Credit bancar garantat UNICREDIT BANK SA (3) RON ROBOR 1M+2,95% 2020 278.382 - 145.240 387.310 - 145.241
Credit bancar garantat UNICREDIT BANK SA (4) RON ROBOR 1M+1,95% 2021 4.206.449 - 1.562.393 5.429.345 - 1.447.992
Credit bancar garantat UNICREDIT BANK SA (5) EUR EUR”?%} M+ 2018 ; - 8975888 ; ; ;
5 0
Imprumuturi negarantat BOSTAN VICTOR MAXIM MDL 0,00% 2010 - - - - - 2.158

de la partea afiliata
5,99% - 11,25%,
EUR EURIBOR 3M + 2017-2019 288.417 - 182.610 407.366 - 244.796
3,65% - 5,71%

Datoriile aferente
leasingului financiar

Total imprumuturi si

. . 12.582.747 6.785.824 38.663.137 11.098.108 15.071.399 32.462.672
leasing financiar
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Incalcarea angajamentelor si conditiilor din contractele de imprumut

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (1-3), (5)-(13) cu o valoare contabila totala la 30 septembrie 2017
de 21.663.139 RON (31 decembrie 2016: 35.109.737 RON) contin o clauza care prevede ca filialele Vinaria Bostavan
SRL si Vinaria Purcari SRL sa nu imprumute bani unor societati terte; sa nu imprumute bani de la alte institutii financiare
sau societati; sa nu cesioneze creante legate de activitatea lor operationala tertilor. Grupul nu a respectat aceste
angajamente in perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017 si pentru exercitiul financiar 2016.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (1)-(3), (8) cu o valoare contabila totala la 30 septembrie 2017
de 4.096.370 RON (31 decembrie 2016: 8.197.964 RON) contin o clauza care prevede ca filiala Vinaria Purcari SRL sa
nu deschida si sa nu efectueze tranzactii prin conturi in alte banci din Republica Moldova. Grupul nu a respectat acest
angajament, deoarece in perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017 si pentru exercitiul financiar 2016 Vinaria
Purcari SRL a avut conturi la BCR Chisinau SA si a efectuat tranzactii prin intermediul acestora.

Creditele garantate de la BC Moldova Agroindbank SA (8) cu o valoare contabila totala la 30 septembrie 2017 de 368.422
RON (31 decembrie 2016: 1.515.148 RON) contin o clauza care prevede ca filialele Vinaria Bostavan SRL si Vinaria
Purcari SRL sa nu ramburseze imprumutul catre Purcari Wineries Ltd. inainte de rambursarea tuturor creditelor catre BC
Moldova Agroindbank SA. Grupul nu a respectat acest angajament, deoarece in perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017 si pentru exercitiul financiar 2016 Vinaria Purcari SRL a rambursat partial imprumuturile catre
Purcari Wineries Ltd.

In cazul in care angajamentele nu sunt respectate, institutiile de credit pot solicita accelerarea scadentei imprumuturilor
contractate si nerambursate. Prin urmare, Grupul a clasificat datorii pe termen lung in valoare de 6.785.824 RON la 30
septembrie 2017 (31 decembrie 2016: 15.071.399 RON) ca datorii curente in informatiile financiare consolidate
interimare simplificate.

Abordarea Grupului cu privire la riscul de lichiditate este de a se asigura, in masura in care este posibil, ca detine in orice
moment lichiditati suficiente pentru a onora datoriile atunci cand acestea devin scadente, atat in conditii normale cat si in
conditii de stres, fara a suporta pierderi inacceptabile sau a pune in pericol reputatia Grupului.

Grupul monitorizeaza nivelul preconizat de intrari de numerar din creante comerciale concomitent cu iesirile fluxurilor
de numerar asteptate aferente imprumuturilor si datoriilor comerciale si altor datorii. Deficitul capitalului circulant si
numerarul necesar pentru activitatile de investitii sunt finantate prin noi facilitati de creditare de la banci.

Grupul se asteapta sa isi finanteze eventualele deficite de capital circulant prin noile faciltati de credite disponibile de la
BC Moldova-Agroindbank SA pentru Vinaria Bostavan SRL si Vinaria Purcari SRL, contractate in august 2017, care
sunt scadente in 2020, in suma de 27.911.000 RON (echivalentul a 130.000.000 MDL), din care doar suma de 456.853
RON (creditul garantat de la BC Moldova-Agroindbank SA (14) mai sus) a fost utilizata la 30 septembrie 2017.

De asemenea, Grupul intentioneaza sa extinda cu un an scadenta creditelor pe termen scurt scadente la 13 iulie 2018 de
la Unicredit Bank SA (1) si (5) cu un sold de 17.605.602 RON la 30 septembrie 2017.

Pana la data aprobarii acestor informatii financiare interimare consolidate simplificate Grupul nu a primit nicio notificare
de rambursare anticipata ca urmare a incalcarii angajamentelor. Prin urmare, Grupul se asteapta ca imprumuturile sa fie
rambursate in conformitate cu scadentele contractuale.

Nota 13. Venituri amanate

Modificarile in veniturile amanate pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 au
fost dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 2017 30 septem'brle 2916
. (neauditata si
(neauditata) ..
nerevizuita)
Sold la 1 ianuarie 124.017 406.657
Fonduri nerambursabile primite 553.287 101.041
Reluarea veniturilor amanate (40.256) (312.628)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar 11.327 (2.163)
Sold la 30 septembrie 648.375 192.907
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Nota 14. Datorii comerciale si alte datorii

La 30 septembrie 2017 si 31 decembrie 2016 datoriile comerciale si alte datorii sunt dupa cum urmeaza:

30 septembrie 31 decembrie
2017 2016
(neauditat)

Datorii financiare

Datorii comerciale 21.794.008 16.442.647
Datorii comerciale fata de partile afiliate (Nota 25) 2.853.082 470.650
Datorii privind achizita de interese fara control 1.929.362 -
Total datorii financiare 26.576.452 16.913.297
Datorii nefinaciare

Avansuri primate 332.665 337.736
Alte datorii 222.966 -
Datorii fata de bugetul de stat 84.424 1.416.245
Total datorii nefinanciare 640.055 1.753.981
Total datorii comerciale si alte datorii 27.216.507 18.667.278

Nota 15. Venituri

Veniturile pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 au fost dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie
2016 (neauditata

30 septembrie

2017 (neauditata) . L.
si nerevizuita)

Vanzari de produse finite
Vin 79.321.616 59.054.435
Divin 12.626.876 8.488.826
Brandy 142.041 209.941
Total vanzari de produse finite 92.090.533 67.753.202
Vanzari de alte produse
Alte 988.561 1.155.564
Materiale pentru vinuri 72.156 84.060
Marfuri 36.338 27.788
Produse agricole - 33.659
Total vanzari de alte produse 1.097.055 1.301.071
Servicii
Servicii hoteliere si restaurant 1.255.868 755.649
Servicii agricole 142.344 67.652
Total servicii 1.398.212 823.301
Total venituri 94.585.800 69.877.574

Conducerea monitorizeaza performanta Grupului ca un singur segment, insa analizeaza marja bruta pe tipurile de produse
de mai sus.

Veniturile din vanzarea produselor finite pe branduri si regiuni geografice pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017 sunt dupa cum urmeaza:

Vin Vin Vin Divin si
. Crama brandy Total
Bostavan Purcari .
(neauditat) (neauditat) Ceptu'ra Bardfn r (neauditat)
(neauditat) (neauditat)

Romania 1.445.315 17.823.490 13.154.682 - 32.423.487
Rep. Moldova 4.478.948 10.880.578 - 8.522.386 23.881.912
Polonia 10.495.811 205.034 132.485 - 10.833.330
Belarus 392918 144.525 - 3.965.573 4.503.016
Cehia si Slovacia 6.699.226 130.111 - - 6.829.337
Asia 1.552.072 2.264.443 167.054 1.183 3.984.752
Tarile Baltice 3.453.466 7.816 - 112.690 3.573.972
Ucraina 1.486.292 1.801.959 - - 3.288.251
Altele 1.507.352 489.527 608.512 167.085 2.772.476
Total 31.511.400 33.747.483 14.062.733 12.768.917 92.090.533
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Veniturile din vanzarea produselor finite pe branduri si regiuni geografice pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2016 sunt dupa cum urmeaza:

. . Vin Divin si
Vin Vin
. Crama brandy Total
Bostavan Purcari . .
R . . . Ceptura Bardar (neauditat si
(neauditat si (neauditat si . . . . .o
. - (neauditat si (neauditat si nerevizuit)
nerevizuit) nerevizuit) .. ..
nerevizuit) nerevizuit)

Romania 707.810 9.827.848 8.611.456 - 19.147.114
Republica 2.197.132 8.067.995 - 3.258.574 13.523.701
Moldova
Polonia 9.474.066 99.765 148.608 - 9.722.439
Belarus 303.103 22.728 - 4.883.765 5.209.596
Cehia si Slovacia 5.392.394 298.823 - - 5.691.217
Asia 2.728.618 2.028.075 75.694 11.689 4.844.076
Tarile Baltice 3.171.954 - - 175.792 3.347.746
Ucraina 1.252.028 1.168.743 - - 2.420.771
Altele 2.604.271 608.115 265.209 368.947 3.846.542
Total 27.831.376 22.122.092 9.100.967 8.698.767 67.753.202

Nota 16. Costul vanzarilor

Costul vanzarilor pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 a fost dupa cum
urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie

30 septembrie 2016 (neauditata

2017 (neauditata) . .o
si nerevizuita)

Vanzari de produse finite
Vin 42.979.471 30.596.443
Divin 5.284.084 3.166.490
Brandy 93.265 139.713
Total vanzari de produse finite 48.356.820 33.902.646
Vanzari de alte produse
Alte 946.995 862.647
Materiale pentru vinuri 59.357 74.026
Marfuri 32.437 23.480
Produse agricole - 29.577
Total vanzari de alte produse 1.038.789 989.730
Servicii
Servicii hoteliere si restaurant 1.119.142 679.610
Servicii agricole 129.456 67.074
Total servicii 1.248.598 746.684
Total costul vanzarilor 50.644.207 35.639.060
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Nota 17. Cheltuieli de marketing si de distributie

Costurile de marketing si de distributie pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016
sunt dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie

30 septembrie

2017 (neauditata) 206 (neauditata
si nerevizuita)
Marketing si vanzari 1.524.967 2.316.384
Cheltuieli de transport 1.557.302 1.416.425
Beneficiile angajatilor 1.561.322 1.089.523
Certificarea productiei 302.020 202.519
Alte cheltuieli 81.075 162.408
Total cheltuieli de marketing si de distributie 5.026.686 5.187.259

Nota 18. Cheltuieli generale si administrative

Cheltuielile generale si administrative pentru perioadele de 9 luni incheiate 1a 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016
sunt dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie
2016 (neauditata

30 septembrie

2017 (neauditata) si nerevizuita)
Beneficiile angajatilor 5.508.788 3.911.434
Depreciere 1.040.581 525.330
Amortizare 28.617 25.510
Onorarii pentru servicii profesionale 538.543 258.968
Impozite si taxe 417.501 1.447.986
Deplasari 366.807 278.185
Chirie 346.788 285.952
Taxe bancare 288.627 272.952
Reparatii si intretinere 211.611 317.514
Comunicatii 146.693 137.668
Combustibil 122.063 86.315
Penalitati 107.658 29.942
Asigurari 98.798 97.305
Materiale 30.392 48.291
Altele 1.158.535 1.041.536
Total cheltuieli generale si administrative 10.412.002 8.764.888

Nota 19. Alte venituri din exploatare

Alte venituri din exploatare pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 sunt dupa
cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 30 septembrie
2017 2016 (neauditata

(neauditata) si nerevizuita)
Reluari ale veniturilor amanate 40.256 312.628
Castiguri din datorii comerciale si alte datorii casate (anulate) - 240.961
Compensatii de la companii de asigurari - 1.708
Venituri din chirii 21.109 20.045
Castig net din vanzarile altor materiale 67.824 54.375
Altele 41.315 220.926
Total alte venituri din exploatare 170.504 850.643




Purcari Wineries Ltd. (anterior Bostavan Wineries Ltd.)

Note la informatiile financiare interimare consolidate simplificate la data de si pentru perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017

toate sumele sunt in RON, daca nu este specificat altfel

Nota 20. Alte cheltuieli de exploatare

Alte cheltuieli de exploatare pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 sunt dupa
cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 30 septembrie
2017 2016 (neauditata

(neauditata) si nerevizuita)
Modificari in provizioane, net 2.078.121 1.584.300
Ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale, net 578.554 201.936
Ajustari pentru deprecierea imprumurutilor acordate, net (26.281) (54.950)
Ajustari pentru deprecierea altor creante, net - (82.304)
Ajustari pentru deprecierea imobilizarilor corporale, net (168.966) (203.845)
Cheltuieli indirecte nealocate 163.712 123.788
Ajustarea la valoarea justa a recoltei strugurilor din vita de vie proprie (517.881) (881.318)
Ajustarea la valoarea justa a recoltei strugurilor din activitatea controlata in comun 160.098 217.448
Ajustarea la valoarea justa a recoltei strugurilor din vita de vie in leasing operational (9.963) (9.548)
Castig net din cedarea de imobilizari corporale (18.905) (115.513)
Altele 22.771 107.078
Total alte cheltuieli de exploatare 2.261.260 887.072

Provizioane

Grupul a constituit provizioane pentru riscurile fiscale pentru care conducerea a evaluat ca fiind probabila o iesire de
resurse care incorporeaza beneficii economice.

Miscarea in provizioane pentru perioada de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 este dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie 2017

(neauditata)
Sold la 1 ianuarie 3.447.034
Provizioane constituite pe parcursul perioadei 2.078.121
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (426.531)
Sold la 30 septembrie 5.098.624

Ajustarea la valoare justa a activelor biologice

Miscarea in activele bilogice (struguri in vita de vie) pentru perioada de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 a fost dupa
cum e prezentat mai jos:

Perioada de 9 luni incheieta

la 30 septembrie 2017
(neauditata)
Sold la 1 ianuarie -
Costuri pentru cultivarea strugurilor 10.323.030
Ajustarea la valoare justa a recoltei de struguri 367.746
Struguri recoltati transferati la stocuri (3.529.178)
Efectul variatiei cursului de schimb valutar (88.473)
Sold la 30 septembrie 7.073.125

Inainte de recolta, strugurii sunt evaluati la valoare justa estimata pe baza randamentului la hectar preconizat, costurile
estimate de cultivare si preturile estimate de vanzare a strugurilor minus costurile de vanzare. Strugurii recoltati sunt
transferati la stocuri la valoarea justa, egala cu pretul de piata la data recoltarii minus costurile de vanzare la data recoltarii.
Preturile de piata sunt determinate pe baza mediei ponderate a preturilor la struguri pentru fiecare regiune pentru recolta
respectiva si variaza in functie de calitatea strugurilor. Costurile de vanzare se refera la costurile necesare pentru vanzare,
dar care nu ar aparea altfel, cum ar fi comisioanele catre brokeri si dealeri, costurile agentiilor de reglementare si burselor
de marfuri si taxe si comisioane de transfer. In regiunile in care se cultiva vita de vie, o vanzare de struguri ar avea loc
fara ca astfel de costuri mentionate mai sus sa fie suportate, prin urmare, pentru estimarea valorii juste a strugurilor,
costurile de vanzare sunt considerate nule.
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Nota 21. Rezultatul financiar net

Rezultatul financiar net pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 este dupa cum
urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la
30 septembrie

30 septembrie

2017 20.16 .
. (neauditata si
(neauditata) o .
nerevizuita)

Venituri din dobanzi 119.870 117.543
Castig net din diferente de curs valutar 1.204.304 -
Venituri financiare 1.324.174 117.543
Pierdere neta din diferente de curs valutar - (376.242)
Cheltuieli cu dobanzile (2.305.534) (3.650.830)
Cheltuieli financiare (2.305.534) (4.027.072)
Rezultatul financiar net (981.360) (3.909.529)

Nota 22. Impozitul pe profit

Impozitul pe profit recunoscut in profit sau pierdere pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si
30 septembrie 2016 este dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

30 septembrie 30 septembrie
2017 2016 (neauditata
(neauditata) si nerevizuita)
Impozitul curent
Cheltuiala cu impozitul curent 4.258.121 2.609.262
Total cheltuiala cu impozitul curent 4.258.121 2.609.262
Impozitul amanat
Initierea si reversarea diferentelor temporare (86.569) (561.163)
Beneficiu din impozitul amanat (86.569) (561.163)
Total cheltuiala cu impozitul pe profit 4.171.552 2.048.099

Nota 23. Instrumente financiare — valori juste

Valorile juste ale activelor si datoriilor financiare comparativ cu valorile lor contabile sunt prezentate mai jos. Tabelul nu
include activele si datoriilor financiare care nu sunt evaluate la valoarea justa, daca valoarea contabila reprezinta o
aproximare rezonabila a valorii juste.

Valoare contabila Valoare justa
30 septembrie 30 septembrie

31 decembrie 31 decembrie

2017 2017

(neauditat) 2016 (neauditat) 2016

Active finaciare
Imprumuturi acordate 2.531.906 2.840.953 2.542.692 2.851.289

2.531.906 2.840.953 2.542.692 2.851.289
Datorii finaciare
Imprumuturi cu rata variabila a dobanzii 58.031.708 58.389.601 58.940.763 59.173.228
Imprumuturi cu rata fixa a dobanzii - 240.426 - 238.536
Imprumuturi fara dobanda - 2.152 - 2.152
Total datorii financiare 58.031.708 58.632.179 58.940.763 59.413.916

Imprumuturi acordate

Valoarea justa a imprumuturilor acordate este estimata la valoarea prezenta a fluxurilor viitoare numerar actualizate la
rata dobanzii de piata la data raportarii.
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Imprumuturi si leasing financiar purtatoare de dobanda

Valoarea justa este calculata pe baza valorii prezente a fluxurilor viitoare de numerar reprezentand principal si dobanda,
actualizate la rata dobanzii de piata la datele de raportare. In cazul contractelor de leasing financiar, rata dobanzii de pe
piata se stabileste prin referire la contracte de leasing similare.

Evaluarea la valoarea justa a elementelor de mai sus a fost clasificata la Nivelul 3 in nivelurile ierarhiei valorii juste (vezi
mai jos) pe baza datelor de intrare folosite in tehnica de evaluare.

Ratele dobanzilor folosite la determinarea valorii juste

Ratele de dobanda utilizate pentru a actualiza fluxurile de numerar estimate, dupa caz, se bazeaza pe ratele dobanzilor de
pe piata la data raportarii si au fost dupa cum urmeaza:

30 septembrie 31 decembrie
2017 2016
(neauditat)
Imprumuturi acordate 9,48% 11,17%
Imprumuturi si leasing financiar denominate in MDL 9,63%-10,57% 11,28%-12,55%
Imprumuturi si leasing financiar denominate in RON 2,05%-3,14% 2,22%-3,36%
Imprumuturi si leasing financiar denominate in EUR si USD 4,49%-5,06% 5,39%-5,58%

Determinarea valorilor juste

Valorile juste sunt clasificate in cadrul diferitelor niveluri ale ierarhiei valorilor juste pe baza datelor de intrare folosite
in tehnicile de evaluare, dupa cum urmeaza:

e Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.
Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru un activ
sau datorie, fie direct (ex. preturi), fie indirect (ex. derivate din preturi).

e Nivelul 3: date de intrare pentru un activ sau datorie care nu au la baza date observabile pe piata (date de intrare
neobservabile).

Daca datele de intrare folosite pentru determinarea valorii juste a unui activ sau datorii pot fi clasificate pe diferite niveluri

ale ierarhiei valorii juste, atunci determinarea valorii juste este clasificata in intregime in nivelul ierarhiei valorii juste
corespunzator nivelului cel mai jos in care se incadreaza datele de intrare semnificative pentru intreaga evaluare.

Nota 24. Achizitia de interese fara control

In perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017, Grupul si-a majorat participatia in filiala Vinaria Purcari SRL de
la 91,05% la 100% prin achizitionarea actiunilor de la partile ce detineau interese fara control in filiala.

Urmatorul tabel sumarizeaza efectul modificarilor aferente intereselor fara control in Vinaria Purcari SRL:

Perioada de 9 luni
incheiata 30 septembrie 2017

(neauditata)
Valoarea contabila a intereselor fara control achizitionate 2.977.352
Pret de achizitie 2.026.804
Majorarea capitalurilor proprii atribuibile actionarilor
Societatii 950.548
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Nota 25. Parti afiliate

In anul 2010, dupa o emisiune de actiuni ordinare, majoritatea actiunilor Societatii au fost achizitionate de Lorimer
Ventures Ltd., care este controlata de fondul de investitii cu capital privat Emerging Europe Growth Fund II, acesta din
urma fiind partea finala care controleaza Grupul.

Partile afiliate ale Grupului pentru perioada de 9 luni incheiata la 30 septembrie 2017 au fost urmatoarele:

Numele entitatii

Relatia cu Societatea

Emerging Europe Growth Fund II
Lorimer Ventures Limited
Amboselt Universal Inc.

Conducere-cheie

Victor Bostan

Agro Sud Invest SRL

BSC Agro SRL

Agrovinexpo SRL

Purcari Vin SRL

Victoriavin SRL

Art Vin SRL

Elkas Home SRL

Ecosmart Union SA

IM Glass Container Company SA
Glass Container Company-SP SRL

Entitatea finala care controleaza Grupul

Actionar majoritar al Societatii

Actionar al Societatii

Membrii consiliului de administratie al Societatii, Directorii Generali, Directorul
Financiar si Directorul pe Vanzari ai societatilor din cadrul Grupului

Director General si Presedinte al Consiliului de Administratie, actionar majoritar al
Amboselt Universal Inc, actionar minoritar al Companiei prin intermediul
Amboselt Universal Inc.

Entitate controlata de un membru cheie al conducerii prin participare semnificativa
in actionariat

Entitate controlata de un membru cheie al conducerii prin participare semnificativa
in actionariat

Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat
Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat
Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat
Entitate controlata de Victor Bostan prin participare semnificativa in actionariat
Entitate controlata de un actionar al Amboselt Universal Inc.

Asociat

Asociat

Filiala a asociatului IM Glass Container Company SA
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Tranzactii cu membrii-cheie ai conducerii si cu alte parti afiliate

Valoarea tranzactiilor pentru

perioada de 9 luni incheiata la — Sold — creanta/ (datorie) la
venituri/(cheltuieli)
30 30 septembrie 30 31
septembrie 2016 septembrie decembrie
2017 (neauditata si 2017 2016

(neauditata) nerevizuita) (neauditat)
Victor Bostan
- Alte creante - - - 90.453
- Imprumuturi - - - (2.154)
- Cheltuieli privind cazarea (530.990) (420.043) - -
- Salarii si bonusuri pentru performanta (206.673) (303.297) (87.853) (25.349)
Victoriavin SRL
- Alte creante - - 547.467 604.437
- Imprumuturi acordate, brut - - 2.558.529 2.892.920
- Ajustari pentru deprecierea imprumuturilor ) ) (26.623) (51.968)
acordate
- Reluarea p}erdern din deprecierea 26281 54950 ) )
imprumuturilor acordate
- Datorii comerciale - - (251.162) (327.177)
- Cheltuieli privind chiria (266.824) (220.676) - -
- Venitul din dobanzi 119.870 117.543 - -
IM Glass Container Company SA
- Creante comerciale - - 52.830 -
- Achizitia de stocuri (2.067.467) - - -
- Datorii comerciale - - (1.052.503) -
- Vanzarile de marfuri 61.695 - - -

Glass Container Company-SP SRL
- Achizitia de stocuri (329.092) - -
- Datorii comerciale - - (342.841) -

Agro Sud Invest SRL
- Servicii agricole (1.526.170) (1.297.532)
- Datorii comerciale - -

BSC Agro SRL

- Servicii agricole (2.656.575) (1.831.885)
- Datorii comerciale - -
- Servicii de transport 14.113 21.522
- Vanzarile de marfuri 47.671 5.821 - -

Elkas Home SRL
- Creante comerciale - - 129.000 129.000
- Alte cheltuieli - (90.000) - -

Ecosmart Union SA
- Datorii comerciale -
- Alte cheltuieli (312.006) - - -

(413.4413 (70.396;

(793.135) (73.077;

Personalul conducerii cheie
- Salarii si bonusuri pentru performanta (1.667.796) (983.465) (420.497) (62.117)

Nota 26. Contingente
(i) Litigii si dispute
Grupul este implicat intr-o serie de litigii si dispute. Grupul nu prezinta informatii in situatiile financiare si nu a constituit

provizioane pentru aceste elemente, deoarece conducerea considera redusa probabilitatea iesirii de resurse care
incorporeaza beneficii economice, din cauza sanselor scazute de rezultate nefavorabile.
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(ii) Mediul fiscal

Legile si reglementarile fiscale din Romania, Republia Moldova si Cipru pot fi supuse modificarilor si ar putea aparea
schimbari de interpretare si aplicare a legislatiei fiscal de catre autoritati. Sistemele fiscale din aceste tari sunt caracterizate
de multiple taxe si de o legislatie fiscala supusa in mod frecvent schimbarii, deschise interpretarii, care este in unele cazuri
conflictuala. Aceste modificari ale legislatiei fiscale si/ sau ale interpretarilor si aplicarii legislatiei fiscale pot fi dificil de
anticipat de catre Grup si, prin urmare, Grupul poate fi nepregatit pentru aceste schimbari. In consecinta, Grupul se poate
confrunta cu cresteri ale impozitelor de plata in cazul in care legile sau reglementarile fiscale sunt modificate in mod
advers de autoritati sau sunt interpretate intr-un mod diferit de interpretarea Grupului, ceea ce ar putea avea un efect
negativ semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului, cum ar fi obligatii fiscale suplimentare, inclusiv amenzi,
penalitati si dobanzi de intarziere.

Controalele fiscale constau in verificari detaliate ale evidentelor contabile ale contribuabililor. Aceste controale au loc
uneori dupa luni, chiar ani, de la data stabilirii datoriilor. Declaratiile privind impozitele pot fi supuse revizuirii si
corectiilor de catre autoritatile fiscale, in general pentru o perioada de cinci ani dupa finalizarea lor in Romania, patru ani
in Republica Moldova si sase ani in Cipru. In consecinta, companiile pot fi raspunzatoare pentru impozite si amenzi
semnificative.

Conducerea evalueaza in mod regulat riscurile fiscale si stabileste provizioane si datorii care reprezinta cea mai buna
estimare a conducerii, bazandu-se si pe consultari cu consultanti fiscali. Conducerea considera ca a reflectat in mod
adecvat riscurile si datoriile fiscale in situatiile fiannciare consolidate. Cu toate acestea, interpretarile autoritatilor ar putea
diferi, iar efectele acetor pozitii diferite ale autoritatior ar putea fi semnificative asupra acestor situatii financiare
consolidate.

Nota 27. EBITDA

Profitul inainte de dobanzi, impozit, amortizare si depreciere (“EBITDA”) este calculat ca profitul/(pierderea) aferent(a)
perioadei (prezentat in situatia consolidata simplificata a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global)
la care se aduna: impozitul pe profit, rezultatul financiar net si amortizarea totala a imobilizarilor corporale si necorporale
(prezentata in Nota 6).

Conducerea Grupului a prezentat EBITDA deoarece monitorizeaza acest indicator de performanta la nivel consolidat si
considera ca acest indicator este relevant pentru intelegerea performantei financiare a Grupului.

EBITDA nu este un indicator IFRS si nu trebuie tratat ca pe o alternativa la indicatorii IFRS. Mai mult, EBITDA nu este
definit in mod unitar. Metoda de calcul al EBITDA utilizata de alte societati poate fi diferita semnificativ de cea utilizata
de catre Grup. In consecinta, EBITDA prezentata in aceasta nota nu poate fi utilizata, ca atare, in scopul comparatiei cu
EBITDA altor societati.

EBITDA pentru perioadele de 9 luni incheiate la 30 septembrie 2017 si 30 septembrie 2016 a fost dupa cum urmeaza:

Perioada de 9 luni incheiata la

Indicator Nota 30 septembrie
30 septembrie 2017 2016

(neauditata) (neauditatasi

nerevizuita)
EBITDA EBITDA 31.336.383 24.251.479
Minus: depreciere (4.043.289) (3.946.921)
Minus: amortizare (61.255) (54.620)
Rezultat din exploatare 27.231.839 20.249.938
Minus: rezultatul finantar net 21 (981.360) (3.909.529)
Profit inainte de impozitare EBIT 26.250.479 16.340.409
Minus: impozitul pe profit 22 (4.171.552) (2.048.099)
Profitul perioadei 22.078.927 14.292.310
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