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Informatii generale

Schimbdrile climatice reprezintd, fard indoiald, una dintre cele mai mari provocari
ale secolului al XXlI-lea, schimbari care vor schimba permanent societatea si
economia.

Sectorului financiar i se atribuie un rol central in luarea in considerare a riscurilor
climatice in mod cuprinzdtor si in a (co)finanta transformarea spre o economie
neutrd din punct de vedere climatic.

Pe baza noilor reglementadri UE, firmele de investitii si bancile trebuie sd tind cont in
mod explicit de obiectivele legate de sustenabilitate ale clientilor. Acest lucru
necesitd ca, in contextul ansamblului serviciilor de valori mobiliare, firmele de
investitii si bancile sd dezvdluie ,factorii de sustenabilitate” ai instrumentelor
financiare in mod transparent clientilor (potentiali) si, de asemeneaq, sd poatd
obtine o intelegere suficient de detaliatd a preferintelor individuale in materie de
sustenabilitate ale clientilor.

Pentru a va sprijini, in calitate de client (potential), sa luati decizii in cunostintd de
cauzad si s va sustineti in mod eficient propriile preferinte de sustenabilitate, va
oferim prin prezenta o explicatie a diferitelor grade de sustenabilitate care sunt
posibile pentru instrumentele financiare.

Ce inseamna preferinta sustenabila in instrumente financiare?

Activitatile antreprenoriale au un impact asupra mediului si asupra mediului social,
dar trebuie, de asemeneaq, sa respecte ele insele standardele referitoare la Buna
Guvernare.

Asa cum consumatorii sunt din ce in ce mai atenti la originea si metoda de
productie a alimentelor in cumpdrdturile lor zilnice, investitorii se asteaptd din ce
in ce mai mult ca societdtile sd determine si sG comunice impactul ecologic si
social al activitdtilor acestora si sd reducd pe cat posibil efectele negative.

Pentru investitorii privati, va deveni si mai clar in viitor ce presupune cu adevdrat o
investitie sustenabild si modul in care propriile investitii afecteazd mediul si
societateaq.

Criteriile ESG - E (Environment) reprezinta Mediul, S (Social) reprezinta Social
si G (Guvernantd) pentru o bund guvernantd corporativd - s-au impus drept
criterii de evaluare a sustenabilitdtii in sectorul financiar si va oferd mai multd
claritate si o imagine de ansamblu atunci cdnd luati decizii de investitii.
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Considerentele de mediu ar putea include atenuarea si adaptarea la schimbarile
climatice, conservarea biodiversitdtii, prevenirea poludrii si economia circulard
etc.

Considerentele sociale ar putea include chestiuni de inegalitate, incluziune,
raporturi de munca@, probleme legate de drepturile omului etc.

Considerentele de guvernantd ar putea include subiecte precum diversitatea
structurilor de guvernantd corporativd, combaterea coruptiei si a ludrii de mitg,
cresterea transparentei fiscale etc.

Ce investitii sunt sustenabile?

intrebarea esentialé este ce anume defineste o investitie sustenabil& in
conformitate cu cerintele de reglementare de bazd. Puteti decide sa va investiti
banii luand in considerare diferite aspecte ESG ale instrumentelor financiare.
Este important de mentionat cd pe piatd veti gdsi mai multe tipuri de produse
financiare cu diverse grade de ambitie in ceea ce priveste sustenabilitatea.
Unele instrumente financiare iau in considerare aspectele ESG, de exemplu, prin
calcularea si prezentarea impactului negativ al investitiilor asupra mediului sau
asupra societatii, in timp ce alte produse financiare urmdresc s aibd un impact
asupra mediului sau societdtii.

Conform actualului cadru de reglementare, preferintele DUMNEAVOASTRA de
sustenabilitate sunt intelese ca preferintele DUMNEAVOASTRA cu privire la
urmatoarele trei categorii_de diferite instrumente financiare diferite in care
puteti investi:

Categoria A: Investitii sustenabile in activitati economice care se califica
drept sustenabile din punct de vedere ecologic/al mediului in conformitate
cu taxonomia UE pentru activitati sustenabile (Reglementarea
taxonomiei)

Taxonomia UE pentru activitdtile sustenabile isi propune sd ofere o intelegere
comunad a ceea ce ar trebui sd fie considerat o activitate economicd sustenabild.
Pentru moment, Taxonomia UE se concentreazd doar pe impactul ecologic/de
mediu, cu 2 obiective climatice la care poate contribui o investitie:

« Atenuarea schimbadarilor climatice

« Adaptarea la modificdrile climatice


https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

28

FRIEDRICH WILHELM RAIFFEISEN
Banking Since 1886

Ce inseamna@ acest lucru in practica?

O gama predefinita de activitati economice (activitati Imobiliare, Productie,
Agriculturd si Silviculturd, Alimentare cu apd, Transport, Energie, Informatii si
Comunicare, Profesionale si Stiintifice) care au fost identificate de Taxonomia
UE contribuind cel mai mult in ceea ce priveste impactul climatic sunt
evaluate in raport cu cifre-cheie concrete (adicd valori-limitd pentru emisii,
amprenta CO2 etc.) si evaluate pentru a stabili dacd orientarile OCDE si ale
Natiunilor Unite privind activitatile comerciale, drepturile omului si drepturile
muncii sunt respectate in timpul desfdsurdrii acestor activitdti. Dupad
examinarea tuturor activitatilor legate de investitii in raport cu criteriile stabilite
de Taxonomia UE, se determind proportia activitatilor sustenabile din cadrul
investitiei care indeplineste aceste criterii.

in cazul in care decideti sd definiti o proportie minim& de investitii aliniate la
Taxonomia UE in cadrul instrumentelor din portofoliul dvs., vizati gradul cel mai
sofisticat si mai bogat in date de criterii de evaluare pentru o activitate ESG
sustenabild. Ca urmare a lipsei actuale de date verificate si disponibile public de
la majoritatea companiilor pentru alinierea la Taxonomie, in prezent, alegerea
produselor de investitii cu un procent mai mare de investitii aliniate la
Taxonomie este, din pdcate, foarte limitatd. Acest lucru se datoreazd faptului cd
cerintele sunt relativ noi, iar datele necesare pentru calcule nu au fost
obligatoriu de divulgat de cdatre societdati in trecut. Totusi, se asteaptd ca
disponibilitatea datelor sa se imbundtateascd in viitorul apropiat, pe masurd ce
societatile castigd experientd in colectarea si divulgarea de date fiabile si
valabile.

Sa luém un exemplu real al unei mari companii de constructii.

Pasul #1 consta in a verifica daca activitatea curentd de constructii a acestei
societati se califica pentru calcule in baza Taxonomiei UE, adicd daca au fost
stabilite criterii pentru activitatea concreta.

Pasul #2 consta in a verifica daca activitatea de constructii contribuie in mod
substantial la atenuarea schimbarilor climatice. Cererea de energie primara
(PED) a cladirii (cladirilor) construite, care defineste performanta energeticd a
cladirii, trebuie sa fie cu cel putin 10% mai mica decat pragul national stabilit
pentru cladirea al carui consum de energie este aproape zero (NZEB). Aceste
informatii pot fi gdsite in Certificatul de performanta energeticd (CPE) al
cladirii (cladirilor). Cladirea este supusd, de asemeneaq, testelor de etanseitate
la aer si de integritate termica pentru a raporta orice abateri de la proiectare
si trebuie calculat potentialul de incalzire globala (GWP) pe ciclul de viata.
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Pasul #3 constd in a verifica daca activitatea economicd nu dduneazd in mod
semnificativ niciunuia dintre celelalte obiective de mediu. Fiecare dintre
acestea are o listd strictd de criterii definite, de exemplu. ,Tranzitia cdtre o
economie circular@” este considerata a nu fi prejudiciata in cazul in care cel
putin 70% din deseurile nepericuloase din constructii si demoldri generate pe
santier sunt pregdtite pentru reutilizare, reciclare si altd valorificare a
materialelor.). Alte obiective contin, de asemeneaq, cifre exacte pentru a dovedi
absenta prejudicierii. Toate aceste cerinte sunt verificate printr-o analizd
speciala.

Pasul #4 necesitd verificarea faptului cd societatea respectd drepturile omului
si de muncd. Practica normald constd in a se baza pe Codul de conduitd al
societatii disponibil publicului si pe absenta scandalurilor/stirilor care
dezvdluie practici lipsite de eticad.

Pasul #5 include calcularea ponderii activitatilor societdtii aliniate la
Taxonomie. Aceasta poate fi definitd drept procentul din venituri sau cifra de
afaceri pe care societatea il are din activitdti aliniate. in exemplul nostru, se
poate ca firma de constructii s obtind 60% din venituri din constructia de
cladiri care sunt in conformitate cu toate criteriile enumerate. Putem spune cd
investitia este ,aliniatd 60% la Taxonomia UE” sau, in alti termeni, proportia
investitiilor sustenabile atunci cdnd investiti in aceastd societate este de
60%.

Categoria B. Instrumente financiare care urmaresc o proportie minima de
investitii sustenabile, asa cum sunt definite in Regulamentul privind
informatiile in sectorul finantarii sustenabile (SFDR).

Aceste instrumente financiare sunt investitii intr-o activitate economica care
contribuie la atingerea unui obiectiv de mediu (masurat, de exemplu, prin
indicatori cheie ai eficientei resurselor in utilizarea energiei, a energiei
regenerabile etc.) sau la atingerea unui obiectiv social (de exemplu, investitii care
contribuie la lupta impotriva inegalitdtilor sau promoveazd coeziunea socialg,
integrarea sociald si relatiile industriale etc.) cu conditia ca astfel de investitii sd
nu afecteze in mod semnificativ niciunul dintre aceste obiective si ca societdtile in
care sunt realizate investitiile sd aplice practici de bund guvernantd, precum
structuri solide de management, relatii cu angajatii, remunerarea personalului si
conformitatea fiscald.

Calculul proportiei de investitii durabile urmeazd aceeasi logicd ca exemplul de
mai sus. Acest lucru inseamnd cd un produs care prezintd 60% investitii
sustenabile conform SFDR a investit 60% din sumele totale investite in activitati


https://ec.europa.eu/finance/docs/level-2-measures/mifid-2-delegated-act-2021-2616_en.pdf
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care indeplinesc definitia investitiilor sustenabile, asa cum este prevdzutd in
Regulamentul privind informatiile in sectorul finantdrii sustenabile.

Provocarea actuald atunci cénd se calculeazd aceastd proportie de investitii
sustenabile este faptul cd aceste calcule necesitd, de asemeneq, foarte multe
date. in cazul in care un produs financiar, de exemplu, are drept obiectiv reducerea
emisiilor de carbon, acest obiectiv trebuie sa includd obiectivul de expunere redusd
la emisii de carbon in vederea atingerii obiectivelor pe termen lung privind
incdlzirea globald din Acordul de la Paris. Acest lucru, la rdndul sdu, se bazeaza tot
pe faptul cd societdtile in care se investeste vor divulga datele relevante, ceea ce,
in prezent, doar céteva societati destul de mari sunt capabile sa faca.

Categoria C. Instrumente financiare care iau in considerare principalele
efecte negative (PAI) asupra factorilor de sustenabilitate, in care clientul
determind impactul cel mai relevant.

Principalele efecte negative (PAI) asupra sustenabilitatii sunt efecte ale deciziilor
de investitii care conduc la efecte negative asupra chestiunilor legate de mediu,
sociale si de muncd, respectarea drepturilor omului, combaterea coruptiei si a
mitei.

PAIl in legGturd cu investitiile in societati cuprind urmatorii cinci indicatori:

e Emisii de gaze de serq,

e Biodiversitate,

e Deseuri,

e Apdg,

e Chestiuni sociale si de munca.

PAIl in legdturd cu investitiile in Emisiuni suverane, cum ar fi obligatiunile de stat,
cuprind urmadtorii doi indicatori specifici:

e De mediu, adicd intensitatea gazelor de serd

e Sociali, adica tarile supuse incdlcdrilor sociale, cum ar fi incdlcdrile Principiilor
Pactului mondial al ONU privind drepturile omului, drepturile de muncda si
combaterea coruptiei

PAI in legdturd cu investitiile in Imobiliare, cum ar fi fondurile de investitii
imobiliare, cuprind urmatorii doi indicatori specifici:
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e Expunerea la combustibili fosili prin intermediul bunurilor imobiliare de catre, de
exemplu, chiriasii care proceseazd combustibili fosili

e Investitii in active imobiliare ineficiente din punct de vedere energetic

in general, luarea in considerare a PAI se poate face prin intermediul celor mai buni
din domeniu (selectarea societdtilor care sunt lideri in implementarea cerintelor ESG
in sectorul lor), criterii de excludere (nu investiti in companii care se ocupd, de
exemplu, cu cdrbune, tutun, combustibili fosili) si/sau strategii pentru politici de
implicare.

Prin urmare, un instrument financiar care tine cont de PAIl urmdreste sa evite
provocarea unui impact negativ al investitiei asupra sustenabilitatii.

in timpul sesiunii de consultantd, vd puteti exprima preferinta pentru evitarea
impactului negativ, cum ar fi emisiile de gaze cu efect de serd sau orice alt PAL.

Din cauza lipsei de disponibilitate si fiabilitate a datelor referitoare atét la
taxonomie, cat si la calculele SFDR, marea majoritate a produselor pe care vi le
putem oferi in prezent sunt produse care iau in considerare PAl. In prezent, lucrém
cu producdtorii de produse pentru a creste gama de produse in toate definitiile de
sustenabilitate, dar trebuie sd subliniem faptul cd progresul poate dura ceva timp,
in special timpul necesar societdtilor care primesc investitii pentru a divulga datele
necesare.

Cum sunt reflectate preferintele DUMNEAVOASTRA de Sustenabilitate in
procesul nostru de consultanta financiara?

Pe parcursul furnizarii consultantei financiare, Raiffeisen Bank Romania in calitate
de institutie de credit, este obligatd sd stabileascd dacd doriti sd ludm in
considerare sustenabilitatea produselor asa cum este descris mai sus in investitiile
dvs. si cat de important este subiectul pentru dvs. atunci cénd va investiti capitalul.

Consultantul dumneavoastrd financiar personal va analiza mai intéi criteriile
traditionale de investitie, cum ar fi riscul, inainte de a evalua preferintele dvs. in
materie de sustenabilitate. Preferintele in materie de sustenabilitate sunt
considerate un nivel suplimentar de criterii de adecvare si nu vor modifica criteriile
traditionale de investitii deja exprimate de dvs. si incorporate de noi anterior.
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Pentru a raspunde potentialelor dvs. preferinte de sustenabilitate, veti fi intrebat
mai intai dacd aveti preferinte in materie de sustenabilitate.

- Atunci cand nu aveti preferinte in materie de sustenabilitate sau preferati sd
nu raspundeti, Consultantul dvs. financiar va putea recomanda produse atat
cu, cat si fard caracteristici legate de sustenabilitate care indeplinesc toate
criteriile dvs. traditionale de adecvare,

- cum ar fi riscul si va putea explica caracteristicile de sustenabilitate ale
produselor/portofoliului, dacd este cazul. Sunteti liberi sd alegeti produsul
care corespunde cel mai mult nevoilor dvs. indiferent de criteriile de
sustenabilitate.

- Cand sunteti interesat de subiect, dar nu doriti sd specificati in plus vreo
preferintd in materie de sustenabilitate (cum ar fi procente, proportii minime
Taxonomie/SFDR sau PAl), vi se va oferi posibilitatea de a alege intre diferite
produse care indeplinesc toate criteriile dvs. traditionale de adecvare, cum ar
fi riscul si vor fi afisate caracteristicile de sustenabilitate ale fiecdrui produs.
Veti putea alege produsul/portofoliul cu acele caracteristici de
sustenabilitate care corespund cel mai mult nevoilor dvs. Totusi, veti putea
selecta, de asemeneaq, un produs fard criterii de sustenabilitate, daca alegeti
acest lucru.

- Dacad aveti preferinte in materie de sustenabilitate si doriti sa le discutati mai
in detaliu, veti fi ghidat prin procesul complet si veti avea optiunea de a defini
toate caracteristicile de sustenabilitate la un nivel mai granular. Acest lucru
include procentul de produse din investitia dvs. generald care indeplinesc
preferintele dvs. in materie de sustenabilitate indicate (,Cota din portofoliu”),
precum si proportiile minime privind investitiile sustenabile raportate la
Taxonomia UE si SFDR, precum si PAI. Ulterior, produsele vor fi verificate in
raport cu caracteristicile de durabilitate specificate de dvs. pentru o evaluare
pozitiva a adecvarii.



X

FRIEDRICH WILHELM RAIFFEISEN
Banking Since 1886

Prezentare generalad a gamei de produse disponibile in Raiffeisen Bank
Romania:

La acest moment nu avem in oferta instrumente financiare care sa se
incadreze in cateqgoriile de mai sus, insa speram sa va putem oferi astfel
de instrumente in viitor. Raiffeisen Bank S.A. nu poate, prin urmare, sa
evalueze daca vreunul dintre instrumentele financiare cu caracteristici
de sustenabilitate ar fi adecvat pentru dumneavoastra, orice investitie in
oricare dintre aceste instrumente financiare s-ar efectua din proprie
initiativa, fara ca Raiffeisen Bank S.A. sa poata face vreo recomandare /
sa furnizeze servicii de consultanta cu privire la astfel de instrumente
financiare.

Cu deosebita consideratie,
Echipa Friedrich Wilhelm Raiffeisen
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Limitare de raspundere

Prezentul document (Documentul) a fost pregatit de Raiffeisen Bank S.A.
(RBRO) in scopul informarii investitorilor si al educatiei financiare a acestora,
Documentul prezinta pe scurt unele caracteristici de sustenabilitate ale
anumitor tipuri de instrumente financiare avand o abordare teoretica a
acestora fara a se referi la un anumit instrument financiar determinat.

Acest document este furnizat doar in scopuri de informare generald si nu
trebuie sd ne bazam pe caracterul complet al informatiilor continute aici.
Acest document poate contine sau incorpora prin referintd informatii publice
sau informatii bazate pe surse considerate a fi de incredere, care nu sunt
revizuite, aprobate sau avizate separat de RBRO si, in consecintd, nu
reprezinta nicio declaratie, garantie sau angajament, expres sau implicit, si
RBRO nu accepta nicio responsabilitate sau rdspundere, in ceea ce priveste
corectitudineq, acuratetea, caracterul rezonabil sau caracterul complet al
acestor informatii.

Informatiile din acest document nu au fost verificate in mod independent.
Acest Document contine declaratii despre evenimente, proceduri si asteptari
viitoare. Niciuna dintre informatiile din prezentul document nu trebuie
considerata o promisiune sau un angajamente sau ca implicGnd vreo
indicatie, asigurare sau garantie cad ipotezele pe baza carora a fost intocmit
sunt corecte sau exhaustive sau, complet mentionate in prezentul document.
in special, RBRO nu da nicio declaratie sau garantie cu privire la orice
instrument financiar real. RBRO poate modifica sau completa in orice moment
prezentul document. Cu toate acestea, RBRO nu isi asuma nicio obligatie de a
actualiza, modifica sau modifica acest document sau declaratiile continute
aici pentru a reflecta schimbdrile reale ale ipotezelor sau schimbdrile
factorilor care afecteazd aceste declaratii sau de a notifica in alt mod orice
destinatar dacd orice informatie, opinie, proiectie, prognozd sau estimarea
prezentatd aici se modifica sau ulterior devine inexacta.

Acest document nu este destinat si nu ar trebui sa fie interpretat ca oferind
consiliere juridica, financiard sau fiscala. Nu constituie o ofertd sau invitatie
de vanzare sau orice solicitare a vreunei oferte de abonare sau cumparare
sau o recomandare cu privire la orice instrumente financiare, nimic din
continutul prezentului nu va constitui baza oricarui contract sau angajament
si nu a fost aprobat de niciun titlu. autoritate de reglementare. Informatiile
continute aici nu au in vedere niciun obiectiv de investitii, situatii financiare
sau nevoi ale vreunui destinatar.
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in niciun caz, RBRO sau oricare dintre directorii, ofiterii sau angajatii sdi nu va
avea nicio rdspundere sau responsabilitate fatd de orice persoand sau
entitate pentru orice pierdere, daune, costuri, taxe, cheltuiald sau orice altd
raspundere directd sau indirecta, care decurg din sau in legdturd cu utilizarea
sau bazarea pe informatiile continute in acest document.

Atunci cand luati decizia de investitie in instrumente financiare trebuie sa
aveti in vedere: (i) posibilitatea pierderii intregii investitii, (i) faptul ca
performantele din trecut nu costituie o garantie pentru viitor, (iii) riscul
nerealizarii obiectivelor, (iv) faptul ca operatiunile depind de fluctuatiile
pietelor financiare asupra carora intermediarul nu are influentd, (v) faptul ca
veniturile generate de investitie sunt, de requla, proportionale cu riscul; (vi)
investitiile in instrumente financiare nu sunt depozite bancare.

Continutul informatiilor, grafica, textul, modelele, mdrcile comerciale,
denumirile comerciale si siglele continute in aceastd prezentare de marketing
sunt protejate de marci comerciale, drepturi de autor si alte legi privind
proprietatea intelectuald in conformitate cu legile nationale si tratatele
internationale. Orice reproducere, reprezentare sau traducere partiald sau
integrald a continutului acestei prezentdri prin orice proces este interzisd fard
permisiunea prealabild a RBRO. Niciun extras din aceasta prezentare nu poate
fi transmis separat sau ca parte a unei lucrdri mai mari fard permisiunea
prealabild a RBRO



