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Raportul Auditorilor Independenti

Catre Actionari
Raiffeisen Bank S.A.

Raport asupra Situatitlor Financiare Consolidate

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii Raiffeisen Bank S.A.
(“Banca™) si filialelor sale {,,Grupul™), care cuprind bilantul contabil consolidat la data de 31
decembrie 2007, contul de profit si pierdere consolidat, sitvatia consolidata a modificarilor
capttalalui propriu si situatia consolidata a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat
la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte note explicative.

Acest taport este destinat exclusiv actionarilor Bancii in ansamblu. Anditul nostru a fost
efectuat pentry a putea raporia actionarilor Bancii acele aspecte care sunt cerute a fi
raportate intr-un raport al auditorilor independenti si nu in alie scopuri. In masura permisa
de lege, nu acceptam si no ne asumam responsabilitatea dect in fata Bancii 81 a actionarilor
acesteia in ansamblu, pentru auditul nostry, pentru acest raport sau pentru opiniile pe care ni
lg-am format.

Responsabilitatea Conducerii pentru Situatiile Financiare Consolidate

3
.

Conducerea Bancii este responsabita peniru intocmirea si prezentarea fidela a acestor situatii
financiare consolidate in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara
adoptate  de  Uniunea Furopeana. Aceasta responsabilitate  include;  proiectarea,
implementarea si mentinerea sistemului de contrel intern asupra intoemirii si prezentarii
fidele a unor situatii financiare consolidate care sa nu prezinte denaturari semnificative,
datorate fie fraudei, fie erorii; selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate;
elaborarea unor estimari contabile rezonabile in circumstantele date.

Responsabilitatea Auditorului

4

Responsabilitatea noastra este ca, pe baza auditului efectuat de noi, sa exprimam o opinie
asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupulul. Noi am efectuat auditul conform
Standardelor Internationale de Audit. Acesle norme cer sa respectam cerintele etice si sa
planificam si sa realizam auditul in vederea obtinerii unei asigurari rezonabile ca situatiile
financiare consolidate nu cuprind denaturari semnificative.

Un audit consta in efectuarea de proceduri pentru obtinerea evidentelor de audit cu privire la
sumele s informatiile prezentate in situatiile financiare consolidale. Procedurile selectate
depind de rationameniul profesional al auditorului, incluzand evaluarea riscurilor de
denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate, datorate fie frandei, {ie erorii. In
evaluarea acestor riscuri, auditorul ia in considerare sistemul de control intern asupra
intocmirii st prezentarii fidele a situatiiior financiare consolidate pentru a stabili procedurile
de audit relevante in circumstantele date, dar nu in scopul exprimarii unci opinii asupra
eficientei sistemului de control intern al entitatilor din Grup.
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Un audit include, in acelasi timp, evaluarea gradufui de adecvare a principiilor contabile
folosite si a gradului de rezonabilitate a estimarilor contabile elaborate de catre conducere,
precum si evaluarea prezeniarii situatiilor financiare consolidate luate in ansamblul lor,

6 Consideram ca evidentele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza opinitlor noastre de audit,

Opinia

7 In opinia noastra, situaliile financiare consolidate anexate ale Raiffeisen Bank S.A. redau o
imagine fidela, in toate aspectele semnificative, a pozitiei financiare a Grupului la data de 31
decembrie 2007, precum si a rezultatului operatiunilor sale si a fluxurilor de numerar pentru
exercifiul incheiat Ja aceasta data in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Fiinanciara adoptate de Uniunca Europeana.

Alte aspecte

8 Fara a ne exprima opinia cu rezerve, atragem atentia asupra faptului ca Grupul a estimal
provizionul pentru deprecierea valorii creditelor si avansurilor acordate clientilor, in suma de
213.953 mii RON, in baza metodologiei dezvoltata intern si aphicata 1a 31 decembrie 2007,
Datorita limitarilor prezentate in Nota 3.k.vii referitoare la experienta istorica in obtinerea de
informatii referitoare la fluxurile de numerar si la metodologiile aplicate, aceasta estimare
poale diferi fata de valoarca care ar fi fost obtinuta daca Grupul ar fi detinut experienta
istorica suficienta in obtinerea de informatii credibile cu privire la perioadele si sumele
aferente fluxurilor viltoare de numerar,

Raport de Conformitate al Raportului Directoratului cu Situatiile Financiare Consolidate

In concordanta cu Ordinul Guvernatorului Bancii Nationale a Romaniet nr. 5/2005, articolul
175, punctul 2, cu modificarile si completarile ulterioare, noi am citit Raportul Directoratului
atasat situatiilor financiare consolidate ale Raiffeisen Bank si filialelor sale (.Grupul™)
intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana la si pentru exercitiul incheial la 31 decembrie 2007. Raportul
Directoratului prezeniat si numerotat de ta pagina 1 la pagina 10 nu face parte din situatiile
financiare consolidate ale Grupului. In Raportul Directoratului, noi nu am identificat
informatii financiare care sa fie in mod semnificativ neconcordante cu informatiile prezentate
in situatiile financiare consolidate ale Grupului la 31 decembrie 2007,

KPMG Atz{h% SRL

Bucuresti, Romania
25 martie 2008
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Contul de profit si pierdere consolidat

Pentru exercitiul financiar incheiat ta 31 decembrie 2007
Conversie informativa *

Nota 2007 2006 2007 2006
RON “000 RON *000 EUR ‘000 EUR 000
Retratat®* Neauditat Neauditat
Venituri din dobanzi 1.059.1%4 903.564 317.378 256.367
Cheltuieli cu dobanzile £392.127) (379.199) {117.498) (107.589)
Venituri nete din dobanzi 8 667.057 524.365 199,880 148.778
Ventituri din speze st comisioane 606.746 446.029 181.807 126.551
Cheltuieli cu speze si comisioane {3141 (51415} (15.405) (14.38R8)
Venituri nete din speze si comisioane 9 585335 394.614 166.402 111.963
Venitur: nete din tranzactionare 10 200.776 159.860 64.161 45357
(Cheltuieli) nete din alte instrumente financiare
{a valoare justa prin contul de profit si pierdere {4.490) {3.262) {1.343) {926)
Alte venituri operaiionale 11 21.043 27.440 6.485 7.786
Venituri operationale 1.440.321 1.1063.017 431.583 312,958
Cheltuichi operationale i2 (311.660) {459.576) (153.316) {130,395
Cheltuieh salariale i3 (416.478) (318.422) (124.793) (90,345}
Cheltuzeh nete cu provizioanele pentru
deprecierca valoril activelor financiare i4 (115.378) {114.063) {34.57D) (32.363)
Castigurl / (pierdert) din participatii in entitati
asociate 23 {438) 1.742 (131) 494
Profit inzinte de immpozitare 396.367 212.698 118.769 60.349
{Cheltuiala) cu impozitul pe profit 15,16 {76.758) (28.846) (23.000) (8.183)
Profitul exercitiului financiar 40 319,609 183.858 95,769 82.166

* Vezi notg 3.b.01)
ezl nota 4

Contal de profit si pierdere consolidat trebuie citit impreuna cu notele la situatiile financiare consolidate, parte integranta a
acestora, prezentate in paginile 6-88,

Situatiile financiare conselidate au fost aprobate de Directorat in data de 25 martie 2008 si au fost semnate in numele acestuia de

catre:
Steven van Groningen Bogdan Popa
Presedinte Director financiar

%;{f»» @{f/




Raiffeisen Bank SA

Bilantul contabil consolidat
la 31 decembrie 2007

Nota
Active
Numerar si echivalente de numerar i7
Active financiare detinute pentru tranzactionare i8
Derivative detinute pentru managemeniul
riscidui 19
Credite si avansuri acordate bancilor 20
Credite si avansuri acordate chientilor 21
Titluri de valoare 22
Participatii 23
Imoebilizar corporale 24
Imabilizart necorporale 25
Impozit amanat, activ 26
Creante privind impozitul pe profit
Alte active 27
Total active
Datorii
Datorii financiare detinute pentru tranzactionare 18
Derivative detinute pentru managementud
riscubu 19
Depozite de la banct 28
Depozite de la clienti 29
Credite de la banci s1 alte institutii financiare 34
Obligatiun: cmise 31
Datorii subordonate 4
Provizioane 3z
Datorie privind impozitul curent
Datorie privind mmpozitul amanat 26
Alte datoris 33
Total daterii
Capitaluri propri
Capital social 35
Rezuitat reportat / (Pierdere cumulata)
Alte rezerve 36

Total capitalari proprii

Total datorii si capitaluri proprii

* Vezi nota 3.5.411)

**Vezi nota 4

Bilantu] contabil consolidat trebuie citit impreuna cu netele la sitvatiile financiare consolidate, 4
C,

prezentate in paginiie 6 — ¥8.

Situatiile financiare consolidate au fost aprobate de Directorat in data de 25 martic 2008 si a

Catre:

Steven van Groningen
Presedinte
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Conversie informativa *

31 decembrie

31 decembrie

2087 2006 2007 2006
RON ‘600 RON “000 EUR <800 EUR 000
Retratat ** Neauditat Neauditat

48247755 4.301.352 1.336.423 1.271.950
41275 18.610 11.433 3.137
1.770 2.750 490 813
£.603.003 2.086.346 444 021 616.952
8.777.265 £.691.939 2.431.241 1.978.868
369413 320.244 157.723 94,699
44 400 35.870 12.29% 10.610
316321 204 818 85.957 87.180
103 886 76678 28.776 22.4%7

- 294 - 87

1.203 14.651 333 4.155
195.6354 97.463 54.195 28821
16,472,945 13.931.824 4.562.890 4.119.769
2318 4.735 641 1,400
32.191 3.91% 8.917 1159
391.813 542,797 108,530 160,514
12.901.422 10.007 878 3.573.603 2959422
626.371 1.374.654 173.500 406498

- 137.356 - 40.617

318273 247.309 88.159 87917
33789 22.283 9,359 6.389
56.52% - 15638 -
14.772 18272 4.092 5.403
525206 270,793 145.479 86.077
14.902.677 12.679.994 4.127.938 3,749,592
1.196.259 1.196.259 331.355 353,745
151.960 (76.818) 97 490 {20.942)
22.049 126.389 6.107 37.374
1.570.268 1.251.830 434.952 370177
16.472.945 13.931.824 4.562.890 4.119.769

a7 S
Bagdan Popa
EE - .
Dg’:rc‘%}g;fmdm iar




Raiffeisen Bank SA
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Situatia modificarilor capitalurilor proprii consolidate

fa 31 decembrie 2007

In mii RON

Seld la 1 ianuarie 2006

Constituirea de rezerve din profitul exercitiului
financiar
Castiguri din reevaluarea la valoare justa a
activelor disponibite pentru vanzare (nete de
impozite)

Profitul exercitiviui financiar

Sold la 31 decembrie 2006

Corectia pericader anterioarce®

Seld la 31 decembrie 2006 retratat *

Constituirea de rezerve din profitul exercitivluj
financiar

[ncorporarea rezervei pentru riscuri bancare
generale in rezulatul reportat

Pierderi din reevaluarea la valoare justa a
activelor disponibile pentru vanzare (nete de
impozite}

Profitul exercitiubii financiar

Sold la 31 decembrie 2007

*Veri nota 4

Capital  Alte rezerve Rezultatul Total
social reportat/
(pierdere
cumulata)
1.196.259 4.937 (133.358) 1.067.838
- 121.318 (121.318) -
- 134 - i34
- - 181.875 181875
1.196.259 126.389 (72.801) 1.249.847
- - 1.983 1.983
1.196.259 126.389 (70.818) 1.251.830
15.742 (15.742)
- (118911 118.911 -
- (1.171) - (1171
- - 319.609 319.609
1.196.259 22.049 3531960 1.570.268

Situatia modificarilor captalunilor proprii consolidata trebuie citita impreuna cu notele la situatiile financiare
conselidate prezentate in paginile 6 ~ 88 si care fac parte integranta din situatitle financiare consolidate.




Raiffeisen Bank SA

Situatia fluxurilor de trezorerie consolidata

pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

I mii RON
Activitatea de exploatare
Profitul net al exercitiului financiar

Ajustari pentru elemente nemonetare:

Cheltuiala cu amortizarea

Prerderea neta din deprecierea activelor financiare
(Castig)/pierdere din vanzarea participatiiior

Pierdere din vanzarea asoctertlor in participatie

Partea Grupului din piederea / (profitul) entitatifor afiliate
Pierdere din vanzarea tmobilizarilor corporale si necorporale
Cheltuieli nete /(veniturt nete) din provizioane

Cheltuieli / (veniturl) cu impozitul pe profit

Ajustari din reevalusrea la valoare justa

Venitari nete din dobanzi

Pierderi din diferente de curs nerealizate
Profit din exploatare inainte de variatia activelor si datoriilor din exploatare

Variatia activelor din exploatare:

Descresterea / (cresterea) activelor financiare detinte pentru tranzactionare
Descresterea / (cresterea) creditelor si avansurilor acordate bancilor
Cresterea creditelor s1 avansurilor acordate clientifor

Descresterea/ (cresterea) investititlor in titlurt de valoare

Cresterea altor active

Variatia datoriiler din exploatare:

Cresterea / {descresterea) dateritlor financiare detinufe pentru franzactionare
Cresterea / {descresterea) depozitelor de la banci

Cresterea depozitelor de Ia clienti

Descresterea obligatiunilor emise

Cresterea altor datorii

Impozitul pe profit platit

Dobanda platita

Dobanda incasata

Devidende incasate

Fluxuri de numerar din activitatea de exploatare

Activitati de investiti

Achizitii de asocieri in participatic

Numerar incasat din achizitia de subsidiare
Incasari din vanzarea de asociere in participatic

Incasari in pumerar din vanzarea imobilizarilor corporale

i BANK

# Raiffeisen

2007 2006

Nota Retratat®
319.609 183.858

i2 70986 64.246
i4 131178 130,442
9 (66%)

1.134 -

23 438 (1.742)
! 3.836 275
36,529 35.861

15,16 76,758 28.840
34.829 15.194

b {(667.057 {524.365)
19,880 3.824

48.126 {64.235%)

(26.261) 24742

(143,627 11.500

{5.225.350) (3078312
{146,427 142,818

(52.138) {12.832)

(2.42%) 4.590

(238.308) 127.957

2.546.641 2.184.287

(136,371 (978}

135.117 129.338

(10587 (21,3233

(395.815) (344,578}

1.494.391 867.993

1,265 1,820

(2.551.784) (27421

(73.846)




Raiffeisen Bank SA | Raiffeisen
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Situatia fluxurilor de trezorerie consolidata (continuare)
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

2007 20006
Retratat®
Achizitii de imobilizan corporale (76.071) (55.942)
Achizitii de imobilizari necorporale (11.107%) {15.831)
Investitit in participatii 23 (8.998) (43.749)
Incasari in numerar din vanzarea companiilor asociate 26 -
Incasari in numerar din vanzarea titlurilor de valoare - 668
Fluxuri de numerar atilizate in activitatea de investitii (165.618) (111.135)
Activitati de finanfare
Incasari in numerar din vanzarea portofoliuhii de credite 37 1418004 1.411.492
Cresterea (descresterea) neta o imprumuturilor de la alte banci (748.283) 156.580
(Drescrestere) / crestere neta a datoritlor subordonate - (25.700)
Fluxuri de numerar din activitati de finantare 2.676.711 1.542.372
Crestere / (descrestere) neta a numerarclui st echivalentelor de numerar {46,691} 1403816
Numerar si echivalente numerar fa I fanuarie 6.421.548 5.017.732
Numerar si echivalente numerar la 31 decembrie 6.374.857 6.421.548
*Vezi nota 4
Analiza numerarului si echivalentelor de numerar
I mii RON Nota 31 31
decembrie  decembrie
2607 2006
Retratat®
Numerarul si echivaleniele de numerar sunt compuse din:
Numerar in casieric 17 791769 481.544
Conturi curente ia banci ¥ 4031573 3.807.075
Conturi curente a Banca Nationala a Romaniei 17 1.398 12354
Numerar restrictionat 15 379
4.824.755 4.301.352
Active financizre detinute pentru tranzactionare - sub 3 funi Se 4,503 100
Credite si avansuri acordate bancilor — sub 3 luni ¢ 1.432.407 2.086.346
TFitluri de valoare — sub 3 luni Se 113,192 33.750
Numerar si echivalente numerar in sitnatia fluxurflor de trezorerie 6.374.857 6.421.548

*Vezi nota 4

Situatia fluxurilor de trezoreric consolidata trebuie citita impreuna cu notele la situdg]
prezentate in paginile 6 — 88 si care fac parte integranta din situatiile financiare conso it



Raiffeisen Bank SA

# Raiffeisen
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Note la situatiile financiare consolidate

I.

Entitatea raportoare

Raiffeisen Bank SA (*Banca™) si-a inceput activitatea la data de 1 iulie 2002, in urma fuziunii prin
achizitie a Raiffeisenbank (Romania) SA de catre Banca Agricola Raiffeisen SA, prin emiterea de
actiuni. Fuziunea dintre cele doua banci s-a finalizat la data de 30 iunie 2002,

Banca este autorizata de Banca Nationala a Romaniei sa desfasoare activitati bancare. Sediul social
se afla in Piata Charles de Gaulle nr.15, sector 1, Bucuresti, Romania.

Situatiile financiare consolidate ale Bancii pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007
cuprind Banca si subsidiarele sale (denumite in continuare “Grupul™).

Activitatile de baza ale Grupului sunt reprezentate de furnizarea de servicii bancate pentru persoane
fizice si jurdice, activitati de brokeraj si gestiune a activelor financiare.

Obiectul principal de activitate al Bancii este reprezentat de furnizarea de servicii bancare pentru
persoane fizice si juridice. Serviciile oferite includ: deschideri de cont curent, plati interne si
internationale, operatiuni de schimb valutar, acordarea de finantari pentru nevoi operationale,
finantari pe termen mediu. garantii bancare, acreditive. Grupul ofera, de asemenea, servicti de
consultanta financiara pentru intreprinderile mici si mijlocii care opereaza pe teritoriul Romaniei,
servicii de leasing financiar, servicii de economisire-creditare in sistem locativ, de gestiunea
activelor financiare, de brokeraj. Grupul isi desfasoara activitatea atat prin intermediul sediubui
central din Bucuresti cat si prin intermediul retelei sale de 452 de sucursale, agentii si puncte de
tucru (2006: 265 sucursale).

Banca este administrata in sistemul dualist de un Consiliu de Supraveghere format din 6 membri si
un Directorat format din 7 membri.

Membrii Consilinlui de Supraveghere alesi in data de 30 aprilie 2007 sunt:

«  Herbert Stepic - Presedinte
=  Heinz Wiedner - Membru
= Martin Griill - Membru

= Aris Bogdaneris - Membru
= Peter Lennkh - Membru.

Componenta Directoratului este urmatoarea:

*  Steven van Groningen — Presedinte

»  Marinel Burduja — Prim-Vicepresedinte, Corporate Banking
*  James D. Stewart, Jr. - Vicepresedinte, Trezorerie si Piete de Capital
»  Razvan Munteanu — Vicepresedinte, Retail Banking
»  Carl Rossey - Vicepresedinte, Operatiuni si IT

«  Viadimir Kalinov — Vicepresedinte, Risc

Ambele organisme au cate 0 pozitic vacanta.

Bazele intocmirii

Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate sunt intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiara (IFRS) adoptate de Uniunea Europeana in vigoare la data de raportare anuala
a Grupului, 31 decembrie 2007,

6



Raiffeisen Bank SA
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Note la situatiile financiare consolidate

b)

Bazele intocmirii (continuare)

Declaratie de conformitate {(continuare)

In estimarea pierderilor din deprecierea creditelor si avansurilor acordate, Grupul a aplicat
metodologia interna prezentata in Nota 3 k.vil.

Diferente intre cerintele IFRS si cele statutare

Evidentele contabile ale Bancii sunt mentinide in lei, in conformitate cu legisiatia contabila din
Romania precum si cu reglementarite bancare in vigoare emise de Banca Nationala a Romaniei.

Substdiarele isi intocmesc evidentele contabile in conformitate cu legislatia contabila din Romania.
Toate aceste evidente contabile ale Bancit si subsidiarelor sale sunt denumite in continuare conturt
statutare.

Aceste conturi au fost retratate pentru a reflecta diferentele existente intre conturile statutare st
IFRS. In mod corespunzator, conturile statutare au fost ajustate, in cazul in care a fost necesar,

pentru a armoniza aceste situatii financiare, in toate aspectele semmificative, cu IFRS.

Modificarile cele mat importante aduse situatiilor financiare statutare pentra a le alinia Standardelor
Internationale de Raportare Financtara adoptate de UE sunt:

s pruparea mal multor elemente in categorii mal cuprinzatoare;
s ajustari ale elementelor de active si datoriz, in conformitate cu IAS 29 (,,Raportarea financiara
in cconomii hiperinflationiste™) datorita faptului ca economia romaneasca a fost o economie

hiperinflatiomista pana la 31 decembrie 2003 (Vezi Nota 3¢);

¢  metodologie diferita de calcul a provizicanelor pentru deprecierca creditelor si avansurilor
acordate clienfilor;

s gjustar la valoare justa si deprecierea valonit instrumentelor financiare, in conformitate cu [AS
39 (,Instrumente financiare - recunoastere si evaluare™);

* ajustari ale contului de profit si pierdere pentru a evidentia veniturile st cheltuielile conform
contabilitatii de angajamente;

e constituirea de provizioane pentru impozitul amanat; st

cerintele de prezentare in conformitate cu [FRS.
Bazele evaluarii

Situatiile financiare consolidate au fost intocmite pe baza conventiei valorii juste pentru activele si
datoriile financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere si pentru instrumentele
financiare disponibile pentru vanzare, cu exceptia acelora pentru care valoarea justa nu a putut fi
stabilita in mod credibil.

amortizat, valoare reevaluata sau cost istoric.

)
Activele non-curente dlbpombllb pentru vanzare sunt prezentate la va oag‘%a cca
valoarea neta contabila si valoarea justa, mai putin costurile legate de xanzaﬁe\
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Note la situatiile financiare consolidate

d)

a)
(i)

Bazele intocmirii (continuare)
Moneda functionala si de prezentare

Flementele incluse in situatiile financiare ale fiecaret entitati din Grup sunt evaluate folosind
moneda mediului economic principal in care entitatea opereaza (,moneda functionala™).

Situatiile financiare consolidate ale Grupului sunt prezentate in RON, care este moneda functionala
st de prezentare a Banchi, rotunjite la mie.

Utilizarea estimarilor si judecatilor semnificative

Pregatirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de Uniunea Europeana presupune
din partea conducerii uvtilizarea unor estimari, judecati si presupuneri ce afecteaza aplicarea
politicilor contabile, precum si valoarea raportata a activelor, datoriilor, veniturilor si cheltuielilor,
Estimarile si judecatile aferente se bazeaza pe experienta si pe numerosi factori presupusi rezonabili
in conditiile date, rezultatele acestora formand baza emiterii de judecati cu privire la valoarea
contabila a activelor si datortilor, valoare care nu poate fi dedusa din alte surse. Rezultatele actuale
pot {1 diferite de valorile estimate.

Estimarile s1 presupunerile sunt revizuite periodic. Revizuirile estimarilor contabile sunt
recunoscute 1 perioada m care estimarea este tevizuita, daca revizuirea afecteaza doar acea
perioada, sau in perioada in care estimarea este revizuila si perioadele viitoare daca revizuirea
afecteaza atat perioada curenta, cat si perioadele viitoare.

Judecatile efectuate de catre conducere in aplicarea politicilor contabtle care au un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare, precum si estimarile ce implica un grad semnificativ de
incerti{udine, sunt prezentate in Notele 5 si 6.

Metode si politici contabile semnificative

Politictie contabile prezentate mai jos au fost aplicate in mod consistent de catre entitatile din Grup
de-a hungul exercititlor financiare prezentate in situatiile financiare consolidate,

Corectii asupra perioadelor anterioare si reclasificari

Pentru ca informatiile sa fie comparabile, anumite elemente din situatiile financiare la 31 decembrie
2006 au fost reclasificate pentru a i in conformitate cu prezentarea situatiilor financiare curente.
Corectiile asupra perioadelor anterteare sunt prezentate in Nota 4.

Bazele consolidarii
Subsidiarele

Subsidiarele sunt entitati aflate sub controlul Grapului. Controlul exista atunct cand Grupul are
puierea de a conduce, in mod direct sau indirect, politicile financiare si operationale ale unei entitati
pentru a obtine beneficii din activitatea acesteia. La momentud evaluarii controlutui trebuie luate in
cafcul si drepturiie de vot potentiale sau convertibile care sunt exercitabile in_prezent. Situatiile
ﬁn&nmare ait szscursa% lor c,un‘t mclusa in Sltu’it]llt Tmancaarc consohdaj,e dgnﬂm{)memvul in care
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Bazele consolidarii (continuare)

Subsidiarele (continnare)

99.99% din capitalul social al societati Raiffeisen Asset Management S A, companie de gestiune a
activelor financiare, ce are ca obiectiv gestiunea fondurilor emise de Grup si Raiffeisen Services
S.R.L (detinuta 100% prin Raiffeisen Capital Investment S.A.), companie care presteaza servicil
financiare in afara celor aferente pietei de capital.

Grupul a consolidat situatiile financiare ale subsidiarelor sale in conformitate cu IAS 27 ,,Situatii
financiare consolidate si separate.”

Asacieri in participatie
Grupul detine asocieri in participatiune in cadrul urmatoarelor entitati:
o 50% in Raiffeisen Leasing [FN SA;

s 50% in Raiffeisen Leasing S.R.L. din Republica Moldova detinut 100% de Raiffeisen
Leasing IFN SA;

s 3332 % in capitalul societatit Raiffeisen Banca pentru Locuinte S A, banca destinata
exclusiv domeniului locativ.

Grupul a consolidat situatiile financiare ale asocierifor sale in participatiune in conformitate cu IAS
31 Interese in asocierile in participatie” utilizand metoda consolidarii proportionale.

Pe perioada 1 august — 30 noiembrie 2007, Grupul a detinut, prin Raiffeisen Leasing IFN SA, 50%
din actiunile companiei S.C Raiffeisen Broker de Asigurare-Reasigurare S.R.L., ulterior aceasta
vandandu-se catre o parte afiliata.

Gestiunea fondurilor

Grupul gestioneaza si administreaza active investite in unitati de fond in numele investitorilor.
Situatitle financiare ale acestor entitati nu sunt incluse in situatiile financiare consolidate, cu
exceptia cazurilor in care Grupul controleaza entitatea detinand interese de participare mai mar de
50% in respectivul fond.

Entitati asociate

Entitatile asociate sunt acele societati in care Grupul poate exercita o influenta semnificativa, dar nu
si control asupra politicilor financiare si operationale. In cazul in care Grupul administreaza active
investite in unitati de fond si are calitatea, la randul lus, de investitor in respectivul fond, fara insa a
detine controlul, fondul indeplineste conditiile pentru a fi recunoscut ca entitate asociata. Situatiile
financiare consolidate includ cota-parte a Grupului din rezultatele entitatilor asociate determinata pe
baza metodet puneril in echivalenta, de la data la care Grupul a inceput sa exercite influenta
semnificativa si pana la data la care aceasta influenta inceteaza (vezi Nota 23).

In cazul in care cota-parte a Grupului din pierderile entitatii asociate depaseste valoarea contabila a
investitiei, valoarea contabila este redusa la valoarea zero iar plerderile ulterioare nu sunt
recunoscute cu exceptia situatiei in care Grupul are obligatii legale sau constructive in numele
entitatii asociate.

Banca detine o participatic de 30% in Credex I;nawyﬁg%%‘\%%ﬁééé 30%), o participatie de
30.78% (2006: 26.32%) in F.G.C.R LF.N. S.A si ofparticipatie de 20% (2006: 20%) in Romcard
SA.
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Bazele consolidarii (continuare)
Entitati asociate (confinuare)

Grupul a inclus cota-parte a castigurilor sau pierderilor din aceste entitati asociate in conformitate
cu IAS 28 “Investit in intreprinderile asociate™ De asemenea, Grupul detine participatii in
urmatoarele fondurt de investitii, administrate de Raiffeisen Asset Management S. AL

» Raiffeisen Benetit Fond de Investitii - 35.6% (2006: 42.9%);

e Raiffeisen Prosper Fond de Investitii - 11% (2006: 17%)

» Raiffeisen Romania Actiuni Fond de Investitii — 32.9% {2006: 0%)

» Raiffeisen Confort Fond de Investitii — 48.1% (2006: 09%%)
Tranzactii eliminate la consolidare

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, ca st profiturile nerealizate rezultate din tranzactis
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din franzactiile cu entitatl asociate sau controlate in comun sunt eliminate in
Hmita procentului de participare a Grupulul, Profiturile nerealizate rezultate in wrma tranzactitlor cu
o entitate asociata sunt eliminate in contrapartida cu investitia in societatea asociata. Pierderile
nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in care nu
exista indicii de depreciere a valorii.

Moneda straina
Tranzactii in moneda straina

Operatiunile exprimate i moneda straina sunt inregistrate in lei la cursul oficial de schimb de la
data decontari tranzactiel. Activele si datonile monetare inregistrate in devize la data intocmirii
bilantulul contabil sunt transformate in moneda functionala [a cursul din ziua respectiva. Castigurile
sau pierderile din elementele monetare sunt reprezentate de diferenta dintre costul amortizat
exprimat in moneda functionala la inceputul perioadei de raportare, ajustat cu dobanda efectiva si
platile din pericada, si costul amortizat in moneda straina transformat in moneda functionala la
cursul de inchidere al perioadei. Activele st datoriile nemonetare denominate in moneda straina si
care sunt masurate la valoarea justa sunt franslatate in moneda functionala la cursul din data la care
s-a determinat valoarea justa,

Castigurile sau pierderile din decontare sunt recunoscute in contul de profit si pierdere, cu ¢xceptia
cazurilor in care diferentele de curs provin din translatarea instrumentelor financiare clasificate ca
fiind disponibile pentru vanzare care sunt incluse in rezerva provenind din modificarea valorii juste
a acestor instrumente financiare.

Ratele de schimb ale principaieior monede straine au fost:

Moneda 31 decembrie 31 decembrie 2006 % Crestere/ (Descrestere)
2007
Euro (EUR) i:RON 3.6102 L:RON 33817 6.76%
I
Dolar Afnericang@%l‘))ﬁ : 1:RON 2.4504 1:RON 2.5676 (4.33)%

o

L
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Moneda straina (continuare)
(ii)  Conversia informativa (continuare)

Pentru o prezentare mai clara, cifrele retratate in RON au fost prezentate in EUR, in conformitate cu
cerintele IAS 21. Sumele translatate nu fac parte din situatiile financiare auditate.

Potrivit IAS 21, intrucat moneda functionala este RON, pentru conversia RON — EUR, s-au avut in
vedere urmatoarele aspecte:

e Activele, datoriile si elementele de capital pentru toate bilanturile prezentate (adica, incluzand
informatii comparative), au fost convertite la cursul de inchidere de la data fiecarui bilant
prezentat;

* Elementele de natura veniturilor si cheltuielifor au fost convertite fie fa cursurile din datele ia
care au avut loc tranzactiile, fie la un curs care aproximeaza cursurile reale (curs mediu
RON/EUR in 2007: 3.3373; curs mediu in 2006: 3.5245 RON/EUR);

» Toate diferentele de conversie rezultand din translatare sunt recunoscute in capital.

Retratarea si prezentarea procedurilor folosite in conformitate cu IAS 21 ar putea conduce la
diferente intre sumele prezentate in EUR si ceie reale.

Contabilizarea efectului hiperinflatiei

Conform [AS 29 si IAS 21, situatitle financiare ale unei intreprinderi a carei moneda {unctionala
este moneda unei economii hiperinflationiste ar trebui prezentate in termenii puterii de cumparare
curente a monedei la data intocrmirii bilantului, adica elementele nemonetare sunt retratate prin
aplicarea indicelut general al preturilor de {a data achizitiei sau contributiet.

IAS 29 stipuleaza ca o economie este considerata hiperinflationista daca, printre alti factori, indicele
cumulat al inflatiei depaseste 100% pe parcursul unei perioade de trei ani.

Scaderea continua a ratei inflatiet si alti factori fegati de caracteristicile mediului economic din
Romania, indica faptul ca economia a carei moneda functionala a fost adoptata de catre Grup, a
incetat sa mai fie hiperinflationista, cu efect asupra perioadelor financiare incepand cu | ianuarie
2004. Asadar, prevederile TAS 29 nu au mai fost adoptate in intocmirea situatiilor financiare.

Astfel, valorile exprimate in unitatea de masura curenia la 31 decembrie 2003 sunt tratate ca baza
pentru valorile contabile raportate in aceste situatii financiare i nu reprezinta valori evaluate, cost
de inlocuire, sau oricare alta masurare a valorii curente a activelor sau a preturilor la care
tranzactiile ar avea loc in acest moment,

Venituri si cheltuieli din dobanzi

dere folosind
anda. efective
.l

Veniturile si cheltuielile din dobanzi sunt recunoscute in contul de profit si
metoda limara pentru creditele si avansurile acordate clientilor si metoda I‘@P@L@*
pentru celelalte instrumente financiare. 3



Raiffeisen Bank SA

| Raiffeisen
1 BANK

Note la situatiile financiare consolidate

3.

d)

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Venituri si cheltuieli din dobanzi (continuare)

Metoda dobanzii efective este o metoda de calcul a costului amortizat al unui activ financiar sau a
unei datorii financiare si de alocare a venituhul sau a cheltuielii din dobanzi pe o perioada relevanta
de timp. Rata dobanzii efective este rata exacta care actualizeaza fluxurile viitoare estimate de
numerar de platit sau de incasat pe perioada de viata a instrumentului financiar, sau, cand e cazul,
pe o pericada mai scurta, la valoarea neta raportata a activulul sau datoriei financiare. Pentru
calculu! ratei dobanzii efective, Grupul estimeaza fluxurile viitoare de numerar luand in considerare
toti termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, plati in avans, optiuni call si alte
optiuni similare), dar nu tine cont de pierderi viitoare din credit. Metoda de calcul include toate
spezele si comisioanele platite sau primite intre partile confractuale care sunt parte integranta a
dobanzii efective, costurile de tranzactionare, si alte prime si disconfuri.

Meloda liniara reprezinta ¢ metoda de calcul a costului amortizat al imprumuturilor acordate
clientilor prin care comisioanele de originare primite de la partile contractante trebuie sa fie incluse
in rata de dobanda efectiva si trebuie amortizare si recunoscute ca venit din dobanzi pe o perioada
relevanta. Metoda de amortizare liniara folosita la determinarea costului amortizat pentru creditele
acordate clientelei reprezinta estimarea cea mai buna a managementului iar efectul financiar generat
nu difera semnificativ de efectul care ar {i fost obtinut prin aplicarea metodei ratei de dobanda
efective.

Grupul este in prezent in proces de modificare a aplicatiilor existente pentru a fi in conformitate cu
reglementarile privind calculul costului amortizat al creditelor acordate clientilor folosind metoda
ratei de dobanda efectiva.

Veniturile si cheltuielile cu dobanzile prezentate in contul de profit si pierdere includ:
s dobanzi la creditele si avansurile scordate chientilor, determinate prin metoda lintara;

s dobanzi la activele st datoriile financiare la cost amortizat, determinate prin metoda ratei de
dobanda efective;

e dobanzi la instrumente financiare clasificate ca disponibile pentru vanzare, determinate prin
metoda ratei de dobanda efective.

Veniturile st cheltuielile din dobanzi provenind din activele si datoriile detinute pentru
tranzactionare sunt considerate a fi accidentale in operatiunile Grupului si sunt prezentate impreuna
cu schimbarile de valoare justa a activelor si datoriilor detinute pentru tranzactionare in rezultatul
net din tranzactionare.

Modificarile de valoare justa a instrumentelor derivate detinute pentru acoperirea riscului si a altor
active si datorii financiare tinute la valoare justa sunf prezentate in rezultatul net provenind din alte
instrumente financiare tinute la valoare justa prin contul de profit si pierdere.

Venituri si cheltuieli din speze si comisioane

Veniturile din speze si comisioane provin din serviciile financiare furmzate- fitg, 6’1’1&;}%81 includ
comisioane de originare a imprumuturilor, comisioane din operatiuni cw’ e&iﬁm‘“dm--s ragcn de
administrare a numerarului, servicii de brokeraj, consiliere pentru mvestﬁ;«i‘s{/ dpittezre ﬁﬁamiara
servicii de investment banking, tranzactii financiare structurate si ’g‘wcu de admlmgt:gaae a

activelor financiare.

i
3
5
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Venituri si cheltuieli din speze si comisioane (continuare)

Vemturile si cheltuielile din speze si comisioane direct atribuibile activului sau datoriei financiare la
momentu! initierii (atat venit cat si cheltuiala), sunt incluse in calculul ratei efective a dobanzii.

Comisioanele de acordare a creditelor si leasingurilor care pot fi identificate separat, sunt
amortizare impreuna cu costurile direct atribuibile si sunt recunoscute ca o ajustare la rata de
dobanda efectiva a creditului.

Alte venituri din comisioane si speze provenite din servicii financiare prestate de catre Grup,
incluzand servicii de administrare a numerarului, brokeraj, consultanta pe plan investitional,
planificare financiara, servicii de nvestitil bancare, sunt recunoscute in contul de profit si pierdere
pe baza principiului independentei exercitiubui, adica in momentul in care serviciul respectiv este
prestat. Alte cheltuteli din speze si comisioane se refera in principal la comisioane de tranzactionare
si administrare si care sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul in care serviciul
respectiv este prestat.

Venit net din tranzactionare

Venitul net din tranzactionare este reprezentat de diferenta intre castigul si pierderea din activele si
datoriile tranzactionabile si include modificarile de valoare justa realizate si nerealizate, dobanzi,
dividende si diferente de conversie valutara,

Venitul/cheltuiala neta din alte instrumente financiare recunoscute Ia valoare justa

Venitul/cheltuiala neta din alte instrumente financiare recunoscute la valoare justa provine din
instrumente derivate detinute pentru acoperirea riscului, din active si datorii financiare recunoscute
la valoare justa prin contul de profit si pierdere si include toate modificarile de valoare justa
realizate si nerealizate, dobanzt, dividende si diferente de conversie valutara.

Dividende

Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere la data la care este stabilit
dreptul de a primi aceste venituri. In cele mai multe cazuri, aceasta este reprezentata de data ex-
dividend pentru instrumentele de capital. Veniturile din participatii si alte investitii fara venit fix
sun{ recunoscute ca venituri din dividende atunci cand suni angajate. Veniturile din dividende sunt
reflectate ca o componenta a altor venituri operationale, in functie de clasificarea instrumentului.

Dividendele sunt tratate ca o distribuire a profitului in perioada in care au fost declarate si aprobate
de catre Adunarea Generala a Actionarilor. Singurul profit disponibil pentru repartizare este profitul
anului inregistrat in conturile statutare romanesti si este diferit de profitul reflectat in aceste situatii
financiare, intocmite in conformitate cu IFRS adoptate de EU, din cauza diferentelor intre
reglementarile contabile aplicabile in Romania si cele adoptate de EUL

Plati de leasing

Platile de leasing operational sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe aga mctadei liniare
pe durata contractujui de leasing. Facilitatile de leasing primite sunt recunogg : ,\)%{g@rtg m&eg,ranta
a cheltuielil totale de leasing, pe durata contractului de feasing. Cheltui !Lié u leasingul operazloﬁal
sunt recunoscute ca o componenia a cheltuielilor operationale.
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Plati de leasing (continuare)

Platile minime de leasing in cadrul contractelor de leasing financiar sunt impartite proportional intre
cheltuiala cu dobanda de leasing si reducerea datoriei de leasing. Cheltuiala cu dobanda de leasing
este alocata fecarel pertoade de leasing in asa fel incat sa produca o rata de dobanda constanta
pentru datoria de leasing ramasa. Platile de leasing contingente sunt recunoscute prin revizuires
platilor minime de leasing pentru perioada de leasing ramasa cand ajustarea de leasing este
confirmata.

Impozitul pe profit

Impozitul pe profit aferent exercitiului cuprinde impozitul curent si impozitul amanat. Impozitul pe
profit este recunoscut in contul de profit si pierdere, sau in capitaluri proprii daca impozitul este
aferent elementelor de capital.

Impozitul curent este impozitul de platit aferent profitului realizat in perioada curenta, determinat in
baza procentelor aplicate la data bilantului si a tuturor ajustarilor aferente perioadelor precedente.

Impozitul amanat este determinat folosind metoda bilantului pentru acele diferente temporare ce
apar intre baza fiscala de calcul a impozitului pentru active si datorii si valoarea contabila a acestora
folosita pentru raportare in situatiife financiare. Impozitul amanal nu se recunoaste peniru
urmatoarele diferente temporare: recunoasterea nitiala a fonduluz de comert, recunoasterea initiala
a activelor si datoriilor provenite din tranzactii care nu sunt combinatii de afaceri si care nu
afecteaza nici profitul contabil nici pe cel fiscal si diferente provenind din investitii in subsidiare, cu
conditia ca acestea sa nu fie reversate in viitorul apropiat. Impozitul amanat este calculat pe baza
procentelor de impozitare care se asteapta sa fie aplicabile diferentelor temporare la reluarea
acestora, in baza legislatiet in vigoare la data raportani.

Creanta privind impozitul amanat este recunoscuta numal in masura in care este probabila realizarea
de profitunt vittoare care sa se poata utiliza la acoperirea pierderi: fiscale. Creanta este revizuita la
incheierea ficcarni exercitiu financiar si este diminuata in masura in care beneficiul fiscal aferent
este improbabil sa se realizeze.

Cota de mmpozit pe profit utilizata la calculul impozitului curent si amanat a este la 31 decembrie
2007 de 169 {31 decembrie 2006: 16%). Tmpozitele aditionale care apar din distribuirea de
dividende sunt recunoscute la aceeasi data cu obligatia de plata a dividendelor.

Active si datorii financiare

Clasificare

Grupul ciasifica instrumentele financiare detinute in urmatoarele categorii:

Active sau datorii financiare la valoare justa prin contud de profit si pierdere

Aceasta categorie are doua subcategorii: active financiare sau datorii {inanciare detinute peniru
tranzactionare, si instrumente financiare clasificate la valoare justa prin cogamlgea ofi si. \pleréere
la momentul recunoasterii initiale. Un instrument financiar este clasificat ﬂg@ %ﬁs@sgmﬂq% daca a

Fa SN

fast achmtlona{ in prln(:lpal cu scopul de a se vmde say dasa a fost d Sefr}ina’f in accasta categorie

eficacitatea pentru acoperirea impotriva riscului valutar.
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)

Active si datorii financiare {continuare)

Clasificare (continuare)

Active saut datorii financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere (continuare)

Instrumentele financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere includ instrumente
financiare derivate, certificate de trezorerie emise de Guvernul Romaniei, certificate de depozit
emise de Banca Nationala a Romaniet, obligatiuni municipale si corporatiste si valori mobiliare
listate pe o piata de transfer reglementata.

Investitii detinute pana la scadenta

Investititle detinute pana la scadenta reprezinta acele active financiare nederivate cu plati fixe sau
determinabile si scadenta fixa pe care Grupul are intentia ferma si posibilitatea de a le pastra pana la
scadenta. Investitiile detinute pana la scadenta sunt reprezentate de obligatiuni emise de sectorul
public.

Active financiare disponibile pentru vanzare

Activele financiare disponibile pentru vanzare sunt acele active financiare care sunt clasificate ca
disponibile pentru vanzare si care nu sunt clasificate drept (a) credite si avansuri, (b) investitii
detinute pana la scadenta, sau () active financiare la valoarea justa prin contul de profit si pierdere.
Activele financtare disponibile pentru vanzare sunt reprezentate de investitil i valori mobiliare
nelistate si certificate de trezorerie emise de Guvernul Romaniei,

Credite si avansuri

Creditele si avansurile sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa, altele decat cele pe care Grupul intentioneaza sa le vanda imediat sau in
viitorul apropiat, acelea pe care Grupul, in momentul recuncasterii initiale, le clasifica ca fiind ia
valoare justa prin contu] de profit si pierdere, acelea pe care Grupul, in momentul recunoasterii
imtiale, le clasifica ca fiind disponibile pentru vanzare sau cele pentru care detinatorul nu isi poate
recupera in mod substantial toata investitia sa initiala, din alte motive decat deteriorarea creditului.
Creditele st avansurile cuprind creditele, leasingurile si avansurile catre banci si clienti.

Recunoastere

Grupul recunoaste initial creditele si avansurile, depozitele, obligatiunile emise si datoriile
subordonate la data la care sunt create. Toate celelalte active si pasive financiare (inclusiv cele la
valoare justa prin contul de profit si pierdere) sunt recunoscute initial la data tranzactionarii, care
coincide cu data la care Grupul a devenit parte la prevederile contractuale ale instrumentului
financiar.

Derecunoastere

Grupul derecunoaste un activ financiar atunci cand drepturile de a primi fluxuri de numerar din acel
activ financiar expira, sau atunci cand Grupul a transferat drtptuﬂle de a primi. fuxurile de numerar
contractuale aferente acelui activ financiar intr-o tranzactie in care a tran%raﬂ:iﬁﬁ% ' 3maaaf]cat1v

ffare’ ‘transfuart,

¢

toate riscurile si beneficile dreptului de proprietate. Orice interes in aciy
P
retinut de Grup sau creat pentru Grup este recunoscut separat ca un activ

cﬁi datorle

Grupul derecunoaste o datorie financiara atunci cand s-au mchc;at@ﬁtaati te” contractyale sau
atunci cand obligatiile contractuale sunt anulate sau expira.
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3.
k)

(iti)

(iv)

v

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)
Derecunoastere

Grupul intra intr-o tranzactie prin care transfera active recunoscufe in bilant dar retine fie toate
riscurile si beneficiile asociate activelor transferate, fie o parie a acestora. Daca toate sau ¢ mare
parte a riscurilor si beneficiilor sunt retinute, atunci activele transferate nu sunt derecunoscute din
bilant. Transferurile de active cu retinerea tuturor sau a celor mai semnificative riscuri si beneficit
sunt, de exemplu, tranzactiile de vanzare cu clauza de rascumparare.

Atunci cand activele sunt vandute catre o terta parte cu o rata totala de rentabilitate swap pe activele
transferate, tranzactia se contabilizeaza ca o tranzactie financiara securitizata, simnilara tranzactiilor
de vanzare cu clauza de rascumparare. In cazul tranzactiilor in care Grupul nici nu retine nici nu
transfera substantial riscurile si beneficiile care decurg din proprietatea asupra unui activ financiar,
activul respectiv se derecunoaste daca s-a pierdut controtul asupra lui.

Drepturile si obligatiile retinute in urma transterului sunt recunoscute separat ca active si datorii,
dupa cum este cazul. In transferurile in care controlul asupra activului este retinut, Grupul
recunoaste in continuare activul in masura in care ramane implicat, gradul de implicare fiind
determinat de gradul in care este expus la schimbarea de valoare a activului transferat.

In tranzactiile de securitizare, Grupul retine dreptul de a furniza servicii de administrare peniru
activul transferat, in schimbul unui comision. Activul respectiv este derecunoscut daca se intrunesc
criteritie pentru derecunoastere. Un activ sau o datorie se recunoaste pentru servicii de administrare
daca comisionu! perceput depaseste cheltuiala cu mentenanta (activ) sau daca aceasta se situeaza
sub cheltuiala efectuata {datorie).

Grupul securitizeaza diferite active financiare de consum si comerciale, fapt ce se concretizeaza in
general in vanzarea acestor active catre companii de profil care, in schimb, emit obligatiuni catre
investitori.

Compensari

Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar rezultatul net este prezentat in bilant doar
atunci cand exista un drept legal de compensare si daca exista intentia decontarit lor pe o baza neta
sau daca se intentioneaza realizarea activalui si stingerea datoriet in mod simultan.

Veniturile si cheltuielile sunt prezentate net numat atunci cand este permis de standardele contabile,
sau pentru profitul st pierderea rezultate dintr-un grup de tranzactit similare cum ar fi cele din
activitatea de tranzactionare a Grupului.

Evaluarea la cost amortizat

Costul amortizat al unui activ sau datorie financiara reprezinta valoarea la care activul sau datona
financiara este masurata la recunoasterea inittala, mai putin platile de principal, la care se adauga
sau se scade amortizarea cumulata pana la momentul respectiv, determinata folosind me.toda liniara
pentru creditele si avansurile acordate clientelei si metoda ratei efective ar
diferentele dintre valoarea recunoscuta initial si valoarea la data maturitatii, n{a&ﬂ

deprecierea activelor. :
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3.
k)

(vi)

(vii)

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Active st datorii financiare (continuare)
Evaluarea la valoarea justa

Determinarea valorit juste a activelor si datoriilor financtare se bazeaza pe cotatiile de piata sau pe
cotatinle intermediarilor pentru instrumentele financiare tranzactionate pe o piata activa. Pentru
toate celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina tolosind tehnici de evaluare,
Tehnicile de evaluare includ tehnici bazate pe valoarea prezenta neta, metoda fluxurilor de numerar
actualizate, metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata
observabil si alte metlode de evaluare.

Participatiile nelistate pentru care nu exista o piata activa de tranzactionare sunt evaluate fa cost si
sunt testate periodic pentru deprecierea valorii.

Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare
Active detinute la cost amortizat

La data fiecarui bilant contabil, Grupul analizeaza daca exista vreun indiciu obiectiv, potrivit caruia
un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat. Un activ finangiar sau un grup de
active financiare este depreciat st apar pterderi din depreciere daca si numai daca exista indici
obiective cu privire la deprecierea acestora ca rezultat al unuia sau mai multor evenimente aparute
dupa recunoasterea initiala a activalui (“eveniment generator de pierderi™), iar evenimentul sau
evenimentele generatoare de pierdere au un impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale
activulul financiar sau grupului de active financiare care poate 1 estimat in mod credibil, Este
probabil ca identificarea unui singur eveniment care sa i cauzat deprecierea sa fie dificil de realizat.
Deprecierea este posibil sa fi fost cauzata de efectul combinat al mai multor evenimente. Pierderile
asteptate ca urmare a evenimentelor viitoare, indiferent de cat de probabile sunt, nu sunt
recunoscute.

Daca exista indicii obiective ca a avut loc o pierdere din deprecierea creditelor si creantelor sau a
investitillor detinute pana la scadenta inregistrate la cost amortizat, atunci pierderea este masurata
ca diferenta intre valoarea contabila a activuluy si valoarea actualizata a fluxurtlor viitoare de
numerar ufilizand metoda ratei efective a dobanzii activului financiar la momentud initial (adica,
rata efectiva a dobanzii calculata la momentul recunoasterii initiale), exceptand creditele si
avansurile acordate clientelel, care se amortizeaza liniar. Daca un credif, creanta sau investitie
detinuta pana la scadenta are o rata variabila a dobanzii, rata de actualizare pentru evaluarea oricarei
pierderi din amortizare este rata variabila curenta a dobanzil, specificata in contract. Valoarea
contabila a activului poate fi diminuata direct sau prin folosirea unui cont de provizion. Cheltuiala
cu pierderea din depreciere se recunoaste in conful de profit si pierdere.

Daca inir-o perioada urmateare, un eveniment care a avut foc ulterior momentuhu recunoasteril
deprecierii determina reducerea pierderti din depreciere, pierderea din depreciere recunoscuta
anterior este reluata fie direct, fie prin ajustarea unui cont de provizion. Reducerea de depreciere se
recunoaste in contul de profit si pierdere.
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3.
k)

{vii}

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

Identificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continnare)
Credite si avansuri acordate clientilor

Grupul, in functie de metodologia interna de evaluare a deprecierii, a inclus informatii legate de
urmatoarele evenimente generatoare de pierdere, ca dovada obiectiva asupra deprecierii creditelor
acordate clienttlor sau grupurilor de clienti:

(a) dificultati financiare semniticative ale imprumutatului determinate in conformitate cu sistemul
intern al Grupulat de evaluare a clientilor;

(b} o imncalcare a contractului, cum ar fi neplata sau intarzierea la plata a principalului sau
dobanzii;

(¢} creditorul, din motive legale sau economice legate de situatia financiara indoielnica a
imprumutatului, acorda acestuia anumite concesii pe care altfel nu le-ar fi acordat;

{d} existenta unor informatii credibile care sa indice faptul ca imprumutatul va intra in faliment sau
intr-0 alta forma de reorganizare tinanciara;

{e) disparitia unet piete active pentru respectival activ financiar din cauza dificultatilor financiare
intampinate de imprumutat; sau

(f) existenta unor informatn credibile care sa indice o scadere masurabila in fluxurile de numerar
viitoare estimate ale unui grup de active financiare de la momentul recunoasterii initiale, desi
scaderea nu poate fi identificata inca pentru fiecare activ financiar in parte, incluzand:

i) schimbari nefavorabile in comportamentul de plati al debitorilor gruputui, sau

it} conditii economice nationale sau locale care pot fi corelate cu pierderea /
deprecierea activelor  Grupului

La momentul initial, Grupul evalueaza daca exista indicii obiective de depreciere, conform celor
prezentate mai sus, in mod individual pentru credite acordate clientilor care sunt individual
semnificative, sau m mod individual sau colectiv pentru credite care nu sunt individual
semnificative. In situatia in care Grupul considera ca nu exista indicii obiective de depreciere pentru
activele financiare evaluate individual, fie ca aceslea sunt semnificative sau nu, acesta va include
creditele acordate clientilor intr-un grup de credite cu caracteristici ale riscului de credit similare si
va testa in mod colectiv grupul de credite pentru depreciere. Creditele si avansurile acordate
clientelel care sunt testate individual pentru depreciere si pentru care o pierdere de valoare este
recunoscuta sau continua sa fie recunoscuta nu se cuprind in evaluarea colectiva pentru depreciere.
Calculul valorir actualizate nete a fluxurilor viitoare de numerar estimate ale unui credit garantat
reflecta fluxurile de numerar care pot rezulta din valorificarea garantiei minus costurile ce provin
din obtinerea si vanzarea garantiei, chiar daca executarea este probabila sau nu.
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3. Metode si politici contabile semnificative (continuare)
k) Active st datorii financiare (continuare)

(vii) ldentificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuarej

Pentru evaluarea colectiva, creditele si avansurile acordate clientilor sunt grupate pe categorii in
functie de caracteristici similare ale riscul de credit asociat, categorii care furnizeaza indicii cu
privire la capacitatea debitorilor de a-si achita ratele scadente conform termenilor contractuali (de
exemply, pe baza evaluari risculun de credit de catre Grup san pe baza grilel de notare a Grupului
care 1a 1n considerare tipul de bun, industria, localizarea geografica, tipul garantiel, status-ul
sumelor restante si alti factori). Caracteristicile alese sunt relevante pentru estimarea fluxuritor de
numerar viitoare pentru grupuri de active, indicand capacitatea debitorilor de a plati toate sumele
scadente conform contractelor pentru activele evaluate.

Fluxurile viitoare de numerar aferente unui grup de credite, care sunt evaluate colectiv pentru
depreciere, sunt estimate pe baza experientet pierderilor istorice pentru creditele care fac parte din
categoriile de risc cu aceleas caracteristict, Pierderea istorica este gjustata luand in calcul informatn
curente observabile care nu au afectat perioada pe baza careia s-a estimat pierderea istorica st sunt
eliminate conditiile existente in trecut $1 care nu mai sunf valabile in prezent.

Datorita limitarilor inerente referitoare la experienta istorica in obtinerea de informatii cu privire la
creditele depreciate individual, rate de pierderi istorice si complexitatea metodologiei aplicate,
valoarea estimata a deprecierii creditelor st avansurilor acordate clientilor poate diferi fata de
valoarea care ar fi fost obtinuta daca Grupul ar fi detinut experienta istorica suficienta in obtinerea
de informatii credibile cu privire la perioadele si sumele aferente fluxurilor vittoare de numerar.

Metodologia Grupului pentru estimarea deprecierii valorii creditelor si avansurilor acordate
clientilor este de asemenea limitata de lipsa de informatit cu privire la rata de dobanda efectiva
originala s1 estimarile pot difent de valearea care s-ar f1 obtinut in conditiile in care ar fi fost
disponibile informatii cu privire la rata de dobanda efectiva originala.

Grupul revizuieste cu regularitate metodologia si premisele folosite pentru estimarea fluxurilor de
numerar viitoare pentru a reduce diferentele intre pierderile estimate si cele reale.

Active financiare disponibile pentru vanzare

In cazul activelor financiare disponibile pentru vanzare, atunci cand o scadere in valoarea justa a
unui activ financiar disponibil pentru vanzare a fost recunoscuta direct in capitalurile proprii si
exista dovezi obiective ca activul este depreciat, pierderea cumulata ce a fost recunoscuta direct in
capitalurile proprit va fi reluata din conturile de capitalun proprii si recunoscuta m contul de profit
s1 pierdere chiar daca activul financiar nu a fost inca derecunoscut, Valoarea pierderii cumulate care
este reluata din conturile de capitaluri proprii in contul de profit si pierdere va fi diferenta dintre
costul de achizitie {net de rambursarile de principal st amortizare) s1 valoarea justa curenta, minus
orice pierdere din deprecierea acelut activ financiar recunoscuta anterior in contul de profit si
pierdere.

P;eru’]lc dm dcpru,}t,n,a actwulor recunoscute n contul de pI‘Oflt st plerdt,rt aiemnte unor

p;urdt,ru In Cami m care, in p(::i"]()cldd urmatoar&, valoarea Justa a unui titls de@@
pentru vanzare creste, iar aceasta crestere poate i legata in mod obiectiv d¢ ug eveniment care 4
avut loc ulterior recunoasterti in contul de profit si pierdere a pierderifor ang@éoafe Risrdgrea di
depreciere trebuie reluata st suma trebuie recunoscuta in contul de profit s plc}f@é{e )
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3.
k)

(vii)

(viii)

I

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Active si datorii financiare (continuare)

Hdentificarea si evaluarea deprecierii de valoare (continuare)
Active financiare prezentate la cost

Daca exista indicii obiective asupra unei pierderi din deprecierea unei participatii nelistate care nu
este prezentata la valoare justa deoarece valoarea justa nu poate fi masurata in mod credibil, sau
asupra unul activ financiar derivat care este legat sau care urmeaza a fi decontat printr-un astfel de
instrument nelistat, valoarea pierderii din depreciere este masurata ca diferenta dintre valoarea
contabila a activului financiar si valoarea actualizata a fluxurilor viitoare de numerar utilizand rata
de rentabililate interna curenta a pietel pentru un activ financiar similar. Astfel de pierderi din
depreciere nu sunt reluate in contul de profit si pierdere.

Desemnarea la valoare justa prin contul de profit si pierdere

Grupul prezinta activele si datoriile financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere atunci
cand:

» chimina sau reduce semnmificativ o inconsecventa de evaluare sau recunoastere (“eroare
contabila™} care ar fi putut sa apara din masurarea activelor si datoriilor sau din recunosterca
castigurtlor sau pierderilor acestora pe principti diferite ;

s sunt parte integrala a unui grup de active financiare sau datorii financiare gestionate, evaluate
st raportate conducerii in baza valorii juste conform documentatiei de management al
riscului/strategia de investitii; sau

*  sunt contracte hibride prin care o entitate poate prezenta intregul contract fa valoare justa prin
contul de profit si pierdere.

Nota 7 detaliaza fiecare clasa de activ sau datorie financiara care se prezinta la valoare justa prin
contul de profit si pierdere. Nota detaliaza si descrierea bazet pentru recunoasterea fiecarui activ sau
datorie relevanta.

Numerar si echivalente de numerar

Numerarul si echivalentele de numerar includ: numerarul efectiv, conturi curente la Banca
Nationala a2 Romantei, conturile nostro la banci si alte active financiare foarte lichide cu scadente
mai mici de 3 luni s1 care nu au rise seminificativ de modificare a valorii juste.

La mtocmirea Situatier fluxurilor de trezorerie consolidate, s-au considerat ca numerar si
echivalente de numerar: nwmerarul efectiv, conturile curente la Banca Nationala a Romaniei,
numerar din conturile nostro la banci, plasamente ia Banca Nationala a Romaniei si la alte banci st
tithurt de valoare emise de Guvernul Romaniei cu o maturitate originala mai mica de 90 de zile.

Active si datorii financiare detinute pentru tranzactionare

achmt;onat sau pe care le dobandeste cu scopul de a le vinde sau de a le f@sgﬁmp nﬁr -un v;yfior
apmp;at sau cele pc care le dttm&. ca partc & unui goriotoiau care este agimmistrat pentru a Obhfge
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p)

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Active si datorii financiare detinute pentru tranzactionare {continuare)

Activele si datoriile financiare detinute pentru tranzactionare suni recunoscute mitial si masurate
ulterior la valoarea justa in bilant iar costurile de tranzactionare sunt inregistrate direct in contul de
profit si pierdere. Toate schimbarile de valoare justa sunt recunoscute ca parte din profitul net din
tranzactionare in contul de profit si pierdere. Activele si datoriile financiare detinute pentru
tranzactionare nu pot fi reclasificate ulterior recunoasterii lor.

Instramente derivate detinute pentru managementul riscului

Instrumentele derivate detinute pentru scopuri de acoperire a riscului includ active s datoni
derivate care nu sunt clasificate ca active sau datorit detinute pentru tranzactionare, Instrumentele
derivate detinute pentru acoperirea riscului sunt recunoscute la valoare justa in bilant.

Dupa recunosterea initiala, instrumentele derivate sunt ulterior masurate la valoarea lor justa fara
deducerea nict unui cost de tranzactionare care poate aparea in momeniul cumpararti sau vanzarii,

Modificarile in valoarea justa a acestor instrumente sunt recunoscute imediat in contul de profit si
pierdere ca si componenta a venitului net din tranzactionare.

Credite si avansuri

Credite si avansurile sunt active financiare nederivate cu plati fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piata activa si pe care grupul nu infentioncaza sa le vanda imediat sau in perioada
urmatoare.

Contractele de leasing in care Grupul este locator st prin care transfera locatarului toate riscurile si
beneficiile semnificative aferente dreptului de proprietate asupra bunului sunt incluse in valoarea
creditelor st avansurtlor.

Creditele si avansurile sunt recunoscute initial la valoarea justa plus costurile directe aferente
tranzactionarii s1 ulterior sunt masurate Ia cost amortizat folosind metoda dobanzii efective, cu
exceptia cazulul in care Grupul alege sa contabilizeze creditele si avansurile la valoare justa prin
contul de profit si pierdere, asa cum este prezentat in politica contabila 3 (k) (viif).

Titluri de valoare

Titlurile de valoare sunt masurate la valoarea justa plus costurile directe aferente tranzactiei initiale
si ultertor inregistrate in functie de clasificarea lor ca detinule pana [a scadenta, la valoarea justa
prin conful de profit si pierdere sau disponibile pentru vanzare.

Instrumentele financiare la valoare justa prin contul de profit si pierdere sunt reprezentate de titluri
de valoare emise de Guvernul Romaniel, certificate de depozit emise de Banca Nationala a
Romaniei, obligatiuni municipale si corporatiste si actiuni cotate.

Tithurile de valoare disponibile pentru vanzare sunt reprezentate de investitii in actiuni necotate st
certificate de trezorerie emise de Guvernul Romaniei. Orice vanzare sau {ec[aSLﬁc :
semnificativa de titluri de valoare pastrate pana la maturitate inainte de a a}u é‘»}%ﬁgf M&lﬁt&tﬁw
determina reclasificarea twturor titlurilor pastrate pana la maturitate in tlﬂm’k disp”om’éﬁe pemru
vanzare si impiedica Grupul sa mai clasifice titfuri in categoria celor detin ii¢ pana fa scadent:
cursul anulut curent si in urmatorii doi ani. '
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3.

Q)

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Imobilizari corporale
Recunoastere si evatuare

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea acumulata si provizionul
pentru deprecierea valorii. Cheltuielile cu imobilizari corporale in curs sunt capitalizate si
amortizate o data cu darea in folosinta a activelor.

Costul include cheltuieli care sunt direct atribuibile achizitiei mijlocului fix. Costul mijloacelor fixe
produse mtern include cheltuieli cu matertile prime si materialele, cheltuielt cu salariile directe, alte
cheltuieh efectuate penfru aducerea mijlocului fix in stare de functionare precum si costurile
dezmembrarii, inlaturarii elementelor si restaurarit locatiel. Software-ul achizitionat de care depinde
functronalitatea echipamentelor se capitahizeaza ca parte a respectivelor echipamente.

In cazurile in care parti ale unui activ corporal (componente majore) au durate de viata diferite,
acestea se contabilizeaza ca elemente separate de imobilizari corporale.

Contractele de leasing in care Grupul isi asuma intr-o masura semnificativa toate riscurile si
beneficiile aferente dreptului de proprietate asupra bunulu sunt clasificate ca leasing financiar.
Imebilizarile corporale dobandite prin leasing financiar sunt recunoscute la o valoarea egala cu
minimul dintre valoarea justa si valoarea actuahizata a platilor minime de leasing de la inceperea
leasingulul, mai putin amortizarea cumulata si provizionul pentru deprecierea valorii.

Costuri ulterioare

Grupul recunoaste in valearea contabila a unet imobilizari corporaie costul de inlocuire a acesteia
cand acest cost este suportat sau daca este probabil ca beneficiile economice incluse in acea
imobilizare se vor transtera Grupului si costul acestet imobilizart poate fi masurat in mod credibil.
Toate celelalte cheltuieli sunt recunoscute in contul de profit si pierdere in momentul efectuarii lor.

Cheltuielile generate de inlocuirea unei componente a elementelor de imobilizari corporale care este
evidentiata separat, inclusiv inspectil sau reparatii capitale, sunt capitalizate. Alte cheliuieli
ultertoare sunt capitalizate in masura in care acestea imbunatatesc performantele viitoare ale acelor
elemente de imobiizari corporale. Toate celelalte cheltuieli cu reparatiife si intretinerea sunt
inregistrate in contul de profit si pierdere in momentul efectuarii lor.

Amortizarea

Amortizarea este calculata prin metoda liniara pe parcursul durater de viata estimate pentru fiecare
element din categoria imobilizarilor corporale si este recunoscuta in contul de profit si pierdere.
Bunurile dobandite prin leasing sunt amortizate pe perioada mai mica intre durata leasingului i

durata de viata. Terenurile nu sunt supuse amortizarii.

Duratele de viata estimate pe categorit sunt urmatoarele:

Cladiri 50 ani
Echipament de birou si mobila 5am
Autovehicule S ani

Calculatoare 3am
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3.
r)
(i)

(i)

s)

t)

Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Imobilizari necorporale
Fondul comercial si fondul comercial negativ

Fondul comercial si fondul comercial negativ apar la achizitionarea unei subsidiare. Toate
combinarile de afaceri sunt inregistrate aplicand metoda achizitiei. Fondul comercial reprezinta
diferenta dintre costul de achizitie si valoarea justa a activelor nete identificabile achizitionate.

Fondul comercial este prezentat la cost minus pierderea din depreciere. Fondul comercial se aloca in
unitati generatoare de numerar si se testeaza anual pentru depreciere (vezi politica contabila 3.1.). In
ceea ce priveste entitatile asociate, valoarea fondului comercial se include in participatie.

Fondul comercial negativ este recunoscut imediat in contul de profit s1 pierdere, dupa reanalizarea
modului de identificare si evaluare a activelor, datoriilor si a datoriilor contingente identificabile si
evaluarea costului de achizitie.

Aplicatii informatice

Aplicatiile informatice achizitionate de catre Grup sunt evidentiate la cost, mai putin amortizarea
acumuliata st proviziomul pentru deprecierea valorii.

Cheltuiala cu aplicatiile informatice dezvoltate intern este recunoscuta ca imobilizare necorporala
daca Grupul face dovada intentiei si capacitatii sale de a dezvolta si folosi aplicatia intr-o maniera
ce-t va aduce beneficii economice viitoare si daca cheltuiclile cu dezvlotarea aplicatiilor pot fi
estimate intr-o maniera rezonabila. Costurile cu aphicatiile informatice dezvoltate intern capitalizate
inchud toate costurtle direct atribuibtle dezvoltarit aplicatiilor si se amortizeaza pe durata de viata.

Aplicatiile informatice dezvoltate intern sunt evidentiate la costul capitakizat, din care se deduce
amortizarea cumulata si provizionul pentru deprecierea valorii.

Cheltuielile ulterioare cu aplicatiile informatice se capitalizeaza doar atunci caad contribuie la
sporirea beneficiilor economice wviitoare care decurg din folosirea respectivelor active. Toate
celelalte cheituieli sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe masura ce sunt efectuate.

Amortizarea se recunoaste in conful de profit si pierdere liniar, pe toata durata de functionare a
aplicatiei informatice, incepand cu data la care aplicatia este pusa in functiune. Durata de viata
estimata a aplicatiilor informatice este de 4 ani.

Active utilizate prin leasing operational

Contractele de leasing incheiate de Grup in calitate de locatar imbraca forma contractelor de leasing
operational iar activele care fac obiectul acestora nu sunt recunoscute in bilantel Grupului.

Deprecierea activelor altele decat activele financiare

Valoarea contabila a activelor Grupului care nu sunt de natura financiara, altele decat-activele de
natura impozitului amanat, sunt revizuite la fiecare data de raportare pentru.d

Q@%w ﬂd’ i

depreciere. Daca exista asemenea indicii, se estimeaza valoarea recuperabila a@éﬂ{f

generatoare de numerar depasestc valoarea sa rtcuperabila
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Deprecierea activelor altele decat activele financiare {continuare)

O unitate generatoare de numerar este cel mai mic grup identificabil care genereaza numerar si care
este independent fata de alte active si alte grupuri. Pierderile din depreciere se recunosc in contul de
profit si pierdere.

Valoarea recuperabila a upui activ sau a unei unitati generatoare de numerar este maximul dintre
valoarea de utilizare si valoarea sa justa mai pufin costurile pentru vanzarea acelui activ sau unitati.
Pentru determinarea valorii nete de utilizare, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind
o rata de actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile
specifice activului respectiv.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele precedente sunt evaluate la fiecare data de
raportare pentru a determina daca s-au diminuat sau nu mai exista. Pierderea din depreciere se reia
daca s-a produs o schimbare in estimarile folosite pentru a determina valoarea de recuperare.
Pierderea din depreciere se reia doar in cazul in care valoarea contabila a activului nu depaseste
valoarea contabila care s-ar fi calculat, neta de amortizare si depreciere, daca pierderea din
depreciere nu ar 1 fost recunoscuta,

O pierdere din depreciere aferenta fonduiui comercial nu se reia intr-o perioada ulterioara. In cazul
altor active, altele decat fondul comercial, pierderile generate de deprecierea valorii sunt reluate
daca a existat o modtificare in estimarile utilizate in determinarea valorti recuperabile. O pierdere
din deprecierea valorii activelor este reluata numai in situatia in care valoarea contabila a activului
nu depaseste valoarea contabila care ar i fost determinata, neta de amortizare sau depreciere, in
cazul in care nici o pierdere din depreciere nu ar fi fost recunoscuta.

Depozite ale clientilor, imprumuturi de Ia banci, obligatiuni emise si datorii subordonate

Depozitele chientilor, imprumuturile de la banci, obligatiunile emise si datoriile subordonate
reprezinta sursa Grupului de finantare a datoritlor,

Grupul clasifica instrumentele financiare emise ca datorii financiare sau instrumente de capital
conform termenilor contractuali al instrumentelor. In cursul anului 2007, Grupul a rascumparat
toate obligatiunile emise.

Depozitele, imprumuturile de la banci si obligatiunile emise si datoriile subordonate sunt initial
recunoscute la valoarea justa la care se adauga eventuale costuri de tranzactionare iar ulterior sunt
masurate la cost amortizat folosind metoda rater efective de dobanda.

Beneficiile angajatilor

Beneficii pe termen scurt

Obligatiile cu beneficiile pe termen scurt acordate angajatilor nu se actualizeaza si sunt recunoscute
in contul de profit si pierdere pe masura ce serviciul aferent este prestat.

scrwculc sunt prcstm
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Beneficiile angajatilor (continuare)

Se recunoaste un provizion pentru sumele ce se asteapta a fi platite cu titly de prime in numerar pe
termen scurt sau scheme de participare a personalului la profit in conditiife in care Grupul are in
prezent o obligatie legala sau constructiva de a plati acele sume ca rezuliat al serviciilor trecute
prestate de catre angajati st daca obligatia respectiva poate fi estimata in mod credibil.

Planuri de contributii determinate

Obligatiile cu contributii la planuri de pensii determinate sunt recunoscute in contul de profit si
pierdere atunci cand se realizearza.

Grupul efectueaza plati in numele a%aiaiiior proprit catre sistemul de pensii al statului roman,
asigurarile de sanatate si fondul de somaj, in decursul derularii activitatii normale. Toti angajatii
Grupului sunt membri si de asemenca au obligatia legala de a contribui (prin intermediul
coniributitlor sociale) la sistemul de pensii al statului roman (un plan de contributii determinate al
Statulu1). Toate contributiile aferente sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al perioadet
atunci cand sunt efectuate. Grupul nu are alte obligatii suplimentare.

Grupul nu este angajat in nici un sistem de pensii independent si, in consecinta, nu are nici un fel de
alte obligatii in acest sens. Grupul nu este angajat in nici un alt sistem de beneficii post pensionare.
Grupul nu are obligatia de a presta servicii ulterioare fostilor sau actualilor salariati.

Beneficiile angajatilor pe termen lung

Obligatia neta a Grupului in ceea ce priveste beneficiile aferente serviciilor pe termen lung este
reprezentata de valoarea beneficitlor viitoare pe care angajatii te-au castigat in schimbul serviciilor
prestate de catre acestia in perioada curenta st perioade anterioare.

Obligatia Grupului in ceea ce priveste beneficiile de natura primelor de pensionare stipulata in
prevederile Contractul Colectiv st individual de munca este estimata folosind metoda factorului de
credit proiectat sl este recunoscuta in contul de profit si pierdere pe principiul contabilitatii de
angajamente, Swplusul sau deficitul ce ia nastere din medificarea ratei de actualizare si a altor
ipoteze actuariale este recunoscut ca venit sau cheltuiala pe durata medie de munca ramasa a
angajatilor care participa la acest plan.

Garantii financiare

Garantiile financiare sunt contracte prin care Grupul isi asuma un angajament de a efectua plati
specifice catre detinatorul garantiei financiare pentru a compensa pierderea suferita de detinator in
cazul in care un debifor anume nu reuseste sa efectueze plata la scadenta in conformitate cu
termenii prevazutt in prospectul unui instrument de datorie.

Datoria aferenta garantiilor financiare este recunoscufa initial la valoarea justa, si aceasta este
amortizata pe durata de viata a garantiei financiare. Datoria aferenta garantiilor financiare este
evaluata ulterior la valoarca cea mai mare dintre costul amortizat al acesteia si valearea- actpalizata a
platilor estimate a se realiza (atunci cand plata aferenta garantiei a dwcmjf ;éseﬁi&%?%a}; Gaz:agltule
financiare sunt incluse in aite datorii.
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Metode si politici contabile semnificative (continuare)
Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atunci cand pentru Grup se naste o obligatic legata de un
eveniment trecut si este probabil ca in viitor sa fie necesara conswmarea unor resurse economice
care sa stinga aceasta obligatie si se poate face o estimare rezonabila a valorii obligatiei. Pentru
determinarca provizionului, fluxurile viitoare de numerar sunt actualizate folosind o rata de
actualizare inainte de impozitare care reflecta conditiile curente de piata si riscurile specifice
datorici  respective. Provizioanele includ: provizioane pentru litigii, provizioane pentru
angajamente de credit neutilizate si alte provizioane,

Standarde, interpretari si amendamente la Standardele Internationale de Raportare
Financiara care nu sunt inca in vigoare

Anumite standarde noi, amendamente st inferpretari la standardele deja existente au fost publicate si
sunt necesare a {1 aplicate pentru perioadele mcepand cu | ianuarie 2008, sau perioadele ulterioare,
iar Grupul nu le-a adoptat inca. Conducerea a considerat relevante urmatoarele standarde noi,
amendamente si interpretari la standardele deja existente:

Amendamente la [FFRS 2 “Plata pe baza de actiuni” si IIFRIC }T IFRS 7 - Tranzactii cu actiunile

grupuhin si cu actiuni proprii. Acesta solicita atnbuirea de plati pe baza de actiuni si efectuate in
numerar de calre societatea mama catre furnizorii de bunuri si servicii (inclusiv angajatii) ai unei
filiale in situatiile financiare ale filialei. IASB nu a specificat o data propusa de incepere a aplicarii,
dar a propus ca amendamentul sa fie aplicat retroactiv conform cerintelor de tranzitie la IFRS. Acest
amendament la IFRS 2 nu este in prezent aplicabil operatiunilor Grupului pentru ca Grupul nu este
angajat in programe de beneficii cu plata pe baza de actiuni.

IFRS 3 frevizuit) "Combinari de inteprinderi” (aplicabil incepand cu t ianuarie 2009). Standardul
revizuit include o serie de schimbari potential semnitficative clusiv:

e Toate clementele trasferate de catre cumparator sunt recunoscute si masurate la valoarea justa de
la data achizitiel, cuprinzand si contingentele transferate.

» Consturile de tranzactie nu sunt incluse in comtabilizarea achizitiel.

¢ Cumparatorul poate alege sa masoare orice inleres fara control la valoarea justa la data achizitiet
(fond comercial total), sau la interesul proportional din valoarea justa a activelor si datoriilor
identificabile ale parti: achizitionate.

+ Achizitionarea unor interese fara confrol aditional dupa combinarea de inteprinderi trebuie sa fie
contabilizata ca o achizitie de participatie.Grupul nu a finalizat inca analiza impactului viitor al
revizuirii acestui standard asupra metodei sale de contabilizare a combinarilor de inteprinderi
dupa aplhcarea acestul standard revizuit.

IAS 1 ( revizuit) “Prezentarea situatiilor financiare — prezentari ale capitalurilor” (data de aplicare
incepand cu 1 1anuarie 2009). Standardul revizuit cere ca informatiile din situatiile financiare sa fie
grupate pc baza unor caracteristici comune §1 mtroduce Situatia proimﬂm cuprmzam& ,Iementc,ln de
chtun si ch{,Etuu,Ez si componeicit altor prof" turi cuprmzatoare pot fi pre&m )
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¥) Standarde, interpretari si amendamente la Standardele Internationale de Raportare
Financiara care nu sunt inca in vigoare (continuare)

. 148 23 (modificaty “Costurile indatorarii” (data de aplicare incepand cu 1 ianuarie 2009). Acesta
cere unet eniitati sa capitalizeze costunle indatorarl care sunt direct atribuibile achizitionarii,
construirii sau producerti unui activ calificabil (un activ care necesita o perioada substantiala de timp
pentru a fi gata in vederea utilizarii sau pentru vanzare) ca parte componenta a costulul pentru
activul respectiv. Optiunca de recunoastere a costurilor indatorarii ca o cheltuiala in pericada in care
ele au aparut, va {i eliminata. Grupul va aplica IAS 23 (modificat), daca va fi cazul, incepand din 1
ranuarie 2009, In prezent acesta nu este aplicabil Grupulin deoarece nu exista active calificabile.

. IAS 27 (revizuit) “Situatiile financiare consolidate si situatii financiare separate” (data de aplicare
incepand cu 1 tulie 2009). In standardul revizuit termenul de interes minoritar a fost inlocuit de un
interes fara control, si este definit ca “ participatia intr-o subsidiara care nu este atribuibila, direct sau
indirect unei companii mama”. Standardul revizuit modifica si contabilizarea interesului fara
control, pierderea controlului intr-o subsidiara, si alocarea profitului sau pierderii s a altor profituri
cuprinzatoare intre interesul cu sau fara control, Grupul nu a analizat inca impactul acestui standard
revizuit.

. 145 32 (modificat) ,, Instrumente financiare: prezentare si descriere™ si 1AS 1, “Cadrul general
pentry intocmirea si prezentarea situatiilor financiare anuale ” (data de aplicare 1 fanuarie 2009).
Amedamentul introduce o exceptie pricipiubui aplicabil in IAS 32 referitor la clasificarea
instrumentelor de capitalurt proprii; amendamentul permite unor instrumente liveabile emise de o
entitate care in mod normal ar fi clasificate ca st datorii sa fie clasificate ca 81 elemente de capitalurt
proprii daca st numai daca acestea indeplinesc anumite conditii. Aceste modificari nu sunt relevante
situatiilor financiare consolidate ale Grupului deoarece nici o entitate din Grup nu a emis in trecut
instrumente livrabile care ar putea fi afectate de aceste modificari,

. IFRS &8 “Segmente operationale” (data de aplicare incepand cu t 1anuarie 2009). [FRS 8 inlocuieste
IAS 14 si aliniaza segmentele de raportare cu cenintele standardelor SUA ~ SFAS 131 “Prezentari pe
segmente de activitate si informatii legate de acestea”. Acest standard nou necesita o “abordare a
managementului™, in baza careia informatiile pe segmente sunt prezentate in acelasi mod ca si in
raportarile la nivel mtern peniru stabilirea performantei. Grupul va aplica [FRS 8 incepand din |
lanuarie 2009. Impactul acestui standard este inca analizat de conducere.

. IFRIC 14, “IAS 19 — Limita activelor de profit definite, cerintele de finantare minima si influenta
lor” (data de aplicare incepand cu | ilamuarie 2008, IFRIC 14 furmizeaza recomandari privind
analizarea limitefor din [AS 19 privind valoarea unui surplus care poate fi recunoscut ca un activ.
Acesta explica, de asemenea,cum poate fi afectata o creanta sau o datorie din pensii de catre
cerintele statutare sau de finantare minima. Grupu! va aplica IFRIC 14 din | ianuarie 2008, dar nu se
asteapta sa genereze un impact asupra situatitlor financiare ale Grupului.

. IFRIC 12 "Tranzactii de concesionare de servicii” (data de aplicare incepand cu | ianuarie 2008).
IFRIC 12 se aplica aranjamentelor contractuale prin care un operator din sistemul privat participa la
dezvoltarea, finantarea, functionarea si intretinerea infrastructurti serviciilor din sistemul public.
IFRIC 12 nu este relevant pentru operatiunile Grupuiui deoarece Grupu! nu ofera servicii sistemulut
public.

« IFRICI3 "Progr amele de ﬁdelimr@ a clientilor” (daia cie apiéc:dre inccpand cut iy e "20089 IFRIC
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In anul 2007, Grupul a revizuit tratamentul contabil al participatiilor sale si a considerat necesara
modificarea metodei folosita in consolidarea Raiffeisen Banca pentru Locuinte SA. din metoda
punerii in echivalenta in consolidare proportionala, considerand indeplinite criteriile unei asocieri in
participatiune. Grupul a procedat 1 la retratarea comparativelor la 2006. De asemenea, in anul 2006
Banca a revizuit tratamentul contabil al participatiilor sale in Fondul de Garantare a Creditulu
Rural IFN SA si Romcard SA in care cotele de participare fa 31 decembrie 2006 au fost de 26.32%
respectiv 20% Grupul determinand ca detine influenta semnificativa asupra acestor companii si fe-a
inclus in situatiile financiare consolidate prin metoda punerii in echivalenta, Grupul a procedat si la

retratarea comparativelor la 20006.

Tabelul de mai jos prezinta impactul asupra bilantulur si contului de profit s1 pierdere pentru

exercitiul incheiat la 31 decembire 2006:

Contul de profit si pierdere consolidat

Nota 2006 Corectia 2006
Raportat perioadei Retratat
aniericare
RON 0600 RON <000 RON ‘000
Venitari din dobanzi 899,055 4.509 943,564
Cheltuiehi cu dobanzile (377.802) {1,397} (379.199)
Venituri nete din dobanzi 3 521.253 3112 524.365
Venituri din speze $1 comisicane 439.255 6.774 446.029
Cheltuieli cu speze si comisioane (50.262) {1.153) (51415
Venituri nete din speze si comisioane 8 388.993 5.621 394.614
Venituri nete din tranzactionare i0 1539 869 (9} 159.860
Ventturi/{cheltuicli) nete din alte instrumente financiare la (3.262) - (3.262)
valoare justa prin contul de profit si pierdere
Alte venituri operationale il 27418 22 27.440
Venituri operationale 1.094.271 8.746 1.163.017
Cheltuieli operationale i2 (768.977) 309,401 {459.576)
Cheltuieli salariale i3 - (318.422) (318422
Cheltuieli nete cu provizioanele peniru deprecierea valorii iq (112.469) {1.304) {114.663)
activelor financiare
Castiguri/(pierderi) din participatii i entitati asociate 23 {2.578) 4320 1.742
Profit inainte de impozitare ‘ 210.247 2.451 212,698
{Cheltuiala)/venitul cu impozitul p “iai%ﬁk’" s S (28.372) (468) (28.840)
; P
Profitul exercitiulni financiar 181.875 1.983 183.858
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Bilantul contabil consolidat

Nota 31 decembrie Corectin =~ 31 decembrie
2006 perioadei 2006
Raportat  anterioare Retratat
RON 606  RON 000 RON ‘(00
Nusnerar si echivalente de numerar 17 4293912 7.440 4.301.352
Active financiare detinute pentru tranzactionare 18 10.610 - 10.610
Derivative detinute pentru managementul risculug 2.750 - 2.750
19
Credite si avansuri acordate bancilor 20 2.033.978 50.368 2.086.346
Credite si avansurt acordate chentiior 21 6.690.265 1.674 6.691.939
Tiduri de valoare 22 300.297 19.947 320,244
Participatii 23 51.621 (15.742) 35879
Imobilizari corporale 4 293,953 B65 294,818
Imobilizan necorporale 25 74.855 1.223 76.078
Impozit amanat, activ 26 204 - 294
Creante privind impozitul pe profit 14.051 - 14.051
Alte active 27 91.420 6.043 97.463
Total active 13.860.006 71.818 13.931.824
Datorii
Datoryi financiare detinute pentru tranzactionare 18 4735 - 4.735
Dertvative detinute pentru managementut riscului 19 3.919 - 3.919
Depozite de fa banct 28 542.797 - 542.797
Depozite de la clienti 29 9.957.096 50.780 10.007.876
Credite de la banci si alie institutis financiare 30 1.374.654 - 1.374.654
Obligatiuni emise 3t 137.336 - 137.356
Datorii subordonate 34 297.309 - 297.309
Provizioane 32 20.963 £.320 22283
Datorie privind impozitul curent - - -
Datorie privind impozitul amanat 26 18.272 - 18.272
Alte datorii 33 233,058 17.733 270.793
Total datorii 12.610.159 69.835 12.679.994
Capitaluri proprii
Capital social 35 1.196.259 - 1.196.259
Pierdere cumulata (72.801) 1.983 (70.818)
Alte rezerve 36 126.389 - 126.389
Total capitaluri proprii 1.249.847 1.983 1.251.830
Total datorii si capitaluri proprii 13.860.006 71.818 13.931.824

29
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Politici de gestionare a riscului financiar

Iatroducere

Grupul este expus urmatoarelor riscuri ca rezultat al folosini instrumentelor financiare:
» Riscul de credit

» Riscul de rata a dobanzi

* Riscul valutar

» Riscul de lichiditate

+ Riscul de piata

s Riscul aferent impozitarii

» Riscul operational

Aceasta nota prezinta informatii referitoare la expunerea Grupului fata de fiecare risc mentionat mat
sus, obiectivele Grupuhu, politicile si procesele de evaluare si gestionare a riscului. Cele mai
importante riscuti financiare la care este expus Grupul sunt riscal de credit, riscul de lichiditate st
riscul de prata. Riscul de piata include riseul vahutar, riscul de rata a dobanzit st riscul privind pretul
instrumentetor de capital.

Cadrul gestionarii riscurilor

Directoratul Grupului este responsabil pentru implementarea si monitorizarea cadrului de gestionare
al riscurilor. Comitetul de Gestionare al Activelor si Pasivelor (ALCO), Comitetul de Credit si cel
de Risc sunt responsabile pentru dezvoltarea si monitorizarea politicilor de gestionare a risculul
Grupulut in ariile specificate de acestea. Toate comitetele raporteaza Directoratului.

Politicile Grupului de gestionare a risculut sunt stabilite pentru a identifica si analiza riscurile fa
care este expus Grupul, pentru a stabili limitele adecvate de risc si control, si a monitoriza riscurile
s1 respectarea limitelor de rise. Politicile si sisternul de gestionare a riscurilor sunt revizuite periodic
pentru a reflecta schimbarile in conditiile pietii, produselor si serviciilor oferite. Grupul st propune
sa dezvolte un mediu de control disciplinat st constructiv, in care toti angajatii st inteleg rolurile st
obligatiile, prin intermediul cursurilor de instruire, standardelor si procedurilor de conducere
umplementate.

Comitetul de Audit al Grupului raporteaza Consthiuin de Supraveghere 1 are responsabilitatea de a
monitoriza respectarea procedurilor de gestiune ale riscului. Comitetul de Audit este asistat in
indeplinirea functiilor sale de catre departamentul de Audit Intern. Auditul Intern efectucaza atat
revizuiri regulate cat si ad-hoc asupra controalelor si procedurilor de gestiune a riscurilor iar
rezultatele revizuirilor sunt raportate Comitetului de Audit.
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(i)

Politici de gestionare a riscului financiar
Riscul de Credit
Gestionareq riscului de credit

Grupul este expus la riscul de credit atat prin activitatile sale de tranzactionare, creditare si
investitie cat st prin situatilie in care actioneaza ca intermediar in numele clientilor sau a tertelor
parli sau in calitatea sa de emifent de garantii.

Riscul de credit asociat activitatilor de tranzactionare si investitie este gestionat prin intermediul
proceselor de management al riscului de piata ale Grupului. Riscul este diminuat prin selectarea
unor parteneri cu performante financiare solide, prin monitorizarea activitatii acestora, prin
folosirea de limite de expunere si, acolo unde este necesar, prin solicitarea de garantii.

Expunerea cea mai mare a Grupului la riscul de credit ia nastere din acordarea de credite st avansuri
clientilor. in acest caz, expunerea este reprezentata de valoarea contabila a activelor din bilant.
Grupul este expus la riscul de credit pe diferite alte active financiare, inchizand instrumente
derivate s1 de datorie, expunerea in cazul acestor instrumente fiind egala cu valoarea contabila a
acestora prezentata in bilant. Pe langa cele mentionate mai sus, Grapul este expus la riscul de credit
extrabiiantier, din angaiamentele de finantare si emiterea de garantii (vezi nota 39).

Pentru a munimiza riscul, Grupul are anumite proceduri menite sa evalueze clientii inaintea
acordarii creditelor, sa monitorizeze capacitatea acestora de a rambursa principalul si dobanzile
aferente pe perioada derularii imprumuturilor si sa stabileasca limite de expunere.

Directoratul a delegat responsabilitatea gestionarii riscului de credit catre Comitetul de Credite. O
divizie distincta de Risc, care raporteaza Vicepresedintelui de Risc este responsabila cu
supravegherea riscului de credit ai Grupului, incluzand:

o Formularea politicilor de credit prin consultarea cu unitatile, acoperirea cerintelor pentru
garantii, evaluarea credituhn, clasificarea s1 raportarea risculu, procedun legale st de
documentare, si conformitatea cu cerintele statutare regulatorii.

s Stabilirea structurii de qutorizare a aprobarii si reinnoirii facilitatilor de credit. Linutele de
autorizare sunt alocate pe nivele ale comitetului de credit. Facilitatile de credit de valori mai
mari necesita aprobarea celui mai inalt nivel al Comitetului de Credit.

s Revizuirea si evaluarea riscului de credit. Comitetul de Credit evalueaza toate expunerile de
credit mai mari de limitele stabilite, inainte ca facilitatile sa fie aprobate sau supuse spre
aprobare de catre Directorat sau acordate clientilor. Reinnoirea si revizuirea facilitatilor se
supune aceluiasi proces de evaluare.

s Limitarea concentrarii expunerii pe terti, ariy geografice si industri (pentru credite 3 avansur
acordate clientilor) si pe emitent, categoria de ¢lasificare a creditului, lichiditatea pietn s1 tara
{pentru titlun detinute ca investitii).

»  Dezvoltarea si mentinerea sistemului Grupului de clasificare a riscului pentru a clasmca
expunenlc in ﬁmctlc de nivelurile ée risc alt potcntlalelor p1trderz f

compn,tent*% de aprobazc. Grilele sunt rev 12%,11& pLi’lOdlC.
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(i)

i)

Politici de gestionare a risculei financiar {continuare)
Riscul de Credit (confinuare)
Gestionarea riscului de credit (continuare)

o Revizuirea, verificarea conformitatii unitatit cu limitele de expunere stabilite, inclusiv cele
pentra industrii si produse specifice.

¢ Raportari periodice despre calitatea portofoliului de credite sunt depuse fa Comitetul de Credite
si sunt luate masuri adecvate de rectificare.

e Furnizarea de informatii, indrumari si expertize punctelor de lucru pentru a promova practica
cea mai adecvata in Grup in ceea ce priveste gestionarea riscului de credit.

Implementarea politicilor de credit si a procedurilor este realizata la nivel centralizat. Fiecare
sucursala‘agentie trebuie sa implementeze politicile si procedurile de credit ale Grupului. Fiecare
sucursala este responsabila de calitatea st performanta portofoliului propriu de credite precum si de
monitorizarea si controlul asupra tuturor riscurilor de credit din portofoliul lor, inclusiv cele supuse
aprobarii in centrala,

Grupul a finalizat procesul de centralizare atat al aprobarii cat si a administrarii creditelor retail si
corporate, fapt care duce la imbunatatirea calitatii portofoliului de credite si a unei mai bune
momiorizar:.

Departamentul de Audit Intern efectueaza verificari periodice ale fiecarei sucursale/agentii.
Expunerea la riscul de credit

Concentrarile de risc de credit semnificative 1au nastere pe tipuri de clienti in functie de creditele si
avansurile acordate de Grup si angajamentele de credit luate.

In tabelul de mai jos sunt prezentate concentrarile de risc pe sectoare economice.

Concentrarea riscului de credit aferent instrumentefor financiare exista pentru grupe de clienti sau
alti terti care prezinta caracteristici economice similare si a caror capacitate de rambursare a
creditelor este similar afectata de schimbarile in mediul economic. Principala concentrare a riscului
de credit deriva din expunerea individuala si pe categorii de clienti in ceca ce priveste creditele si
avansurile acordate de Grup, angajamentele de extindere a facilitatilor si garantiile emise,

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

In mii RON

Clienti retail 4.521.243 3.541.831

Clienti corporativi, din care:
Agricultura 151,790 116.125
Electricitate, petrol si gaze naturale 305 858 405.634
Productie [.483.957 [.484.954
Constructii 649.936 354.629
Comert cu amanu 1.909.893 1.231.711
Servicii 1101817 1.009.175

Sectorul public 1.094.243 615.852

Total 11.308.738 8.759.911

32
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5 Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
b}  Riscul de Credif (continuare)
i) Expunerea la riscul de credit (continuare)
Credite si avansuri acordate clientilor
In mii RON
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Provizion individual
Clasa 8 (credit slab — Substandard) D A4AT4 -
Clasa 9 (credit foarte slab - Indeielnic) 2 079 676
Clasa 10 (restant) 71.944 126 528
Fara rating® 121.582 46.260
Valoare bruta 204.079 176.464
Provizion individual 21 (154.852) (114.634)
Valoare contabila neta 49227 61.830
Provizion colectiv
Clasa T (risc scazut) 19.353 -
Clasa 2 (credit excelent) 11.767 -
Clasa 3 (credit foarte bun) 101.046 99.695
Clasa 4 (credit bun) 357.120 221.226
Clasa 5 (credit stabil) 439299 440.931
Clasa 6 (rating de credit acceptabil) 8560.648 670,191
Clasa 7 (credit marginal) 833.401 568.798
Clasa 8 (credit stab — Substandard) 601,142 613.201
Clasa 9 (credit foarte slab - Indoiclnic) 181.300 164.847
Fara rating 4.074.234 3.194 569
Valoare bruta 7.475.310 5.973.458
Provizion colectiv 21 (59.101) (45.235)
Valoare contabila neta 7.416.209 5.928.223

* Categoria ,,fata rating” cuprinde persoane fizice si intreprinderi foarte mict (micro) pentru care
Grupul nu aplica modelele de rating.
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5 Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
by  Riscul de Credit (continuare)

i)  Expunereala riscul de credit (continuare)

I mii RON
Nota 31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
Resrante dar fara provizion®
Clasa 2 (credit excelent) 678 -
Clasa 3 {credit foarte bun} 3211 -
Clasa 4 {credit bun) 21.434 -
Clasa 3 (credit stabil) 15.324 -
Clasa 6 (rating de credit acceptabil) 20.190 -
Clasa 7 (credit marginai) 31.260 -
Clasa 8 {credit slab — Substandard) 19.246 -
Clasa 9 (credit foarte slab - Indeielnic) 9.069 R
Fara rating 31.969 -
Valoare contabila 152.381 -
Restantele contin: -
-« intarzieri de 30 — 60 de zile 1.563 -
- intarzieri de 60 — 90 de zile 10 -
Nici restante nici provizionate
Clasa 1 (risc scazuf) 339,103 286.484
Clasa 2 (credit excelent) 584 122.030
Clasa 3 (credit foarte bun) 30.5306 16.917
Clasa 4 (credit bun) 48.827 -
Clasa 5 (credit stabil) 38.365 158
Clasa 6 (rating de credit acceptabil) 61.046 12
Clasa 7 (credit marginal) 91.197 6.718
Clasa 8 {credit slab — Substandard) 55958 8.089
Clasa 9 {credit foarte slab - Indoieinic) 51,724 8.332
Clasa 10 (restant) 28 -
Fara rating 441.9100 253,146
Valoarea contabila 1.159.448 701.886
Total valoare contabila neta credite si avansuri acordate 21
clientilor 8.777.26% 6.691.93%

(*) Expunerea este compusa din creditele aflate in portofoliu] Raiffeisen Leasing 1IFN S.A la 31
decembrie 2007.

Creditele si avansurile acordate bancilor in valoare de 1.603.003 mii RON (2006: 2.086.346 mii RON)
precum si titlurile de valoare in suma de 569.413 mii RON (2006: 320.244 mii RON) sunt incadrate toate
in categoria nici restante, nici provizionate.

Pentru corporatii, intreprinderi medii si mici, institutii financiare, autoritati locale si centrale, Grupul
foloseste sisteme de rating asociate performantei financiare atat pentru creditele testate individual cat si
pentru cele evaluate colectiv. Conform politicilor aplicate de Grup, fiecarui grad de risc de credit i se
poate asocia un rating corespunzator, de la gradul de risc cel mai scazut (Clasa 1) pana la calegoria
credﬁc]or restante {Ciasa 10) in cazul persoanelor f" 1zice si ai mirepmnder]lor foarte m ci- {macm), riscul
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5
b)
i)

Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul de Credit (continuare)

Expunerea la riscul de credit (continuare)

() analiza a valorii juste a garantiilor aferente creditelor acordate clientilor

urmeaza:

In mii RON

Valoarea justa a garantiilor aferente creditelor provizionate
individual

Proprietatt

Titlurt de imprumut

Fchipamente si mijioace de transport

Alte garantii

Valoarea justa a garantiilor aferente creditelor provizionate
colectiv

Proprietati

Tithuri de imprumut

Echipamente si mijloace de transport
Materiale de constructii si bunuri
Cesiune de creante

Actiuni

Depozite colaterale

Garantii emise de institutii financiare
Alte garantii

Valogrea justa a garantiilor aferente crediielor restante dar

Jara provizion

Echipamente si mijloace de transport

Valoarea justa a gorantiilor aferente crediielor fara restante
i fara provizion

Proprietati

Titluri de imprumet

Garantie de stat

Garantie corporatista

Garantii emise de institutii financiare

Echipamente si mijloace de transport

Materiale de constructii si bunuri

Cesiune de creante
Actiuni

Depozite colaterale
Alte garantii

31 decembrie

! Raiffeisen
BANK

se prezinta dupa cum

31 decembrie

2007 2006
34.584 72.248
217 656
20.507 10418
12.010 4.031
67.318 87.353
2.112.135 1.980.903
10.738 7.683
116.371 141.830
27.931 94.905
62.323 147.489
14.258 5931
870.152 62.415

- 42271

66.113 21.203
3.280.021 2.504.630
152,381 -
152,381 -
619,731 944 899
17.954 7.843
126401 161.643
1.190 0
25.296 13.779
539.188 311336
39.185 123.847
182.187 204246
6.283 6.024
1.104.576 192.852
44.489 109.242
2.706.480 2075711

L

LA
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
Riscul de Credit {(continuare)
Expunerea la riscul de credit (continuare)

Grupul detine garantii pentru credite si avansuri acordate clientelei sub forma depozitelor bancare,

ipotect asupra proprietatilor imobiliare, garantii si alte gajuri asupra echipamentelor si / sau alte
creante. Garantitle, o general, nu sunt asupra creditelor si avansuritor acordate bancilor,

Credite si titluri de valoare depreciate

Creditele si titlurile de valoare depreciate sunt acelea pentru care Grupul considera ca este probabil
ca nu putea colecta principalul si dobanda de plata in conformitate cu termenii contractuali ai
contractului de credit / titlu de valoare.

Credite restante dar fara provizion

Creditele si valorile mobiliare pentru care dobanda si principalul de plata sunt restante dar Grupul
considera ca nu este cazul sa le deprecieze datorita valorii garantiei / colateralului disponibil si/ sau
a gradutui de colectare a sumelor datorate Grupului.

Credite cu termeni de renegociere

Creditele cu termeni de negociere sunt acele credite care au fost restructurate datorita deteriorarii
pozitiei financiare a debitorului.

Provizioane de depreciere

Grupul stabileste un provizion pentru depreciere care reprezinta o estimare a unei pierderi in
valoarea portofoliulut de credite. Componentele principale ale acestui provizion sunt o componenta
specifica de risc care se refera la expuneri individuale si o componenta colectiva stabilita pentru un
grup de active omogene din punctul de vedere al pierdertior care au fost realizate, dar care nu au
fost identificate asupra creditelor care pot i subtectul deprecierii individuale.

In plus, Grupul stabileste un provizion pentru angajamente de credit neutilizate printr-o metoda de
estimare similara cu cea aferenta provizionului de depreciere (vezi nota 32).

Politica de scoatere in afara bilantului

Grupul scoate in afara bilantului un credit/tithu (s1 orice pierderi din depreciere legate de acestea)
atunci cand Comitetul de risc al Grupului/Directoratul stabileste ca titlartle /ereditele nu pot fi
recuperate. Se ajunge la aceasta conciuzie dupa evaluarea schimbarilor semnificative care au avut
loc in performanta financiara a emitentului / imprumutatului, schimbari ce au determinat
imposibilitatea de plata a obligatiei sau insuficienta sumelor din recuperarea garantiilor in vederea

acoperirit intregil expuneri.
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
Riscul de Credit (continuare)

Expunerea la viscul de credit (continuare)

) Raiffeisen
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Analiza valorilor brute st nete (tinand seama de depreciere) a activelor provizionate individual pe

grade de risc este prezentata mai jos:

In mii RON
Provizion individual
Clasa 9 (credit foarte slab - Indoielnic)

Clasa 10 (restant)
Fara rating

Total 31 decembrie 2007
Clasa 9 (credit foarte slab - Indoielnic)

Clasa 10 {restant)

Fara rating

Total 31 decembrie 2006

Riscul de rata a debanzii

Brut

8.026
71.216
121,582

200.824

676
129.528
46.260

176.464

Net

7.873
37.145
954

45972

676
61.154

Grupul se confrunta cu riscul de dobanda in principal datorita expunerii la fluctuatiile nefavorabile

ale rateil dobanzii pe piata.

Principalele surse ale riscului de dobanda sunf reprezentate de corelatiile imperfecte dintre data
maturitatii (pentru ratele fixe de dobanda) sau data actualizarii pretului {pentru ratele de dobanda
variabile) aferente activelor si pasivelor purtatoare de dobanda, evolutia adversa a curbei ratei
randamentului {evolutia neparalela a randamentului ratelor de dobanda a activelor si pasivelor
purtatoare de dobanda), corelatia imperfecta in ajustarea ratelor castigate si platite pentru diferite
instrumente financiare cu caracteristici de actualizare a pretului asemanatoare si optiunile

incorporate in produsele Grupului.
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Activitatile de gestionare a activelor si datortilor purtatoare de dobanda se desfasoara in contextul
expunerit Grupuha la fluctuatiile rater dobanzii. In general, Grupul este mai sensibil la datoriile care
pot aparea din instrumentele financiare detinute in monede straine intrucat activele inregistrate in
monede straine purtatoare de dobanda au o durata mai mare si se modifica mai rar decat datoriile
purtatoare de dobanda inregistrate in moneda straina. Acest lucru inseamna ca, in conditi de
crestere a ratelor de dobanda, marja castigata se va reduce pe masura ce datoritle exprimate in
moneda straina se recoteaza.

Cu toate acestea, efectul real depinde de o multitudine de factori, printre care masura in care
rambursarile se fac inainte sau dupa termenele stabilite prin contract, variatiile senzitivitatii ratei de
dobanda intre perioadele de modificare a acesteia si intre valute.

Grupul este mai putin afectat de riscul de dobanda aferent instrumentelor in moneda locala, intrucat
majoritatea activelor si datortilor sunt purtatoare de dobanda variabila.

Grupul incearca sa metina o pozitie neta pozitiva pentru instrumentele financiare purtatoare de
dobanda. Pentru a putea atinge acest obiectiv, Grupul foloseste un mix de instrumente financiare
purtatoare de dobanda fixa si variabila, pentru care incearca sa controleze necorelarea intre datele la
care dobanda activa si dobanda pasiva sunt actualizate la rata de piata sau intre datele de maturitate
ale instrumentelor active si pasive.

Ratele de dobanda pentru moneda locala si principalele monede straine ta 31 decembrie 2007 si
2006 an fost urmatoarele:

Moneda Rata dobanzii 31 decembrie 31 decembrie

2007 2006
Leu (RON) BUBOR 3 lumi 7.8% 8,6%
Furo (FUR) Eurtbor 3 huni 4.3% 3,7%
Furo (FUR) Eurtbor 6 funi 4,4% 3,8%

Dolar SUA (USD) Libor 6 huni 53% 5,4%
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Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Intervale de rate de dobanda

Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
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Tabelul urmator detaliaza ratele de dobanda anuale obtinute sau oferite de catre Grup pentru
activele si pasivele purtatoare de dobanda in decursul anulu 2007:

RON
Iaterval
de rata dobanzii

Active

Cont curent la Banca Nationala a
Romanie:

Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Credite  s1 avansuri  acordate
bancilor

Tithuri de valoare

Credite si avansuri acordate
cHentilor

Datorii

Depozite de la banci

Deporzitele clientilor

Credite de la banci si alte institutii
financiare

Obligatiuni emise

Datorii subordonate

1,90%
6,00%

1.00%

5,60%
1,14%

0,50%
0,10%

7,50%

Tabelul urmator detaliaza ratele de dobanda
activele si pasivele purtatoare de dobanda in decursul anului 2006:

Active

Cont curent 1a Banca Nationala a
Romaniel

Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Credite si avansuri acordate
bancilor

Titluri de valoare

Credite st avansuri acordate
clientilor

Patori

2,50%
9,18%

60,00%

9.44%
38,00%

25,00%
10,00%

8,75%

USD
Interval
de rata dobanzii

1,00%

4,16%

8,82%
1,24%

5,00%
0,18%

4,41%

1,20%

6,55%

9,38%
12,79%

6,50%
4,42%

5,06%

EUR
Interval
de rata dobanzii

0,80%

3,45%

4,26%
1,1 1%

2,89%
0,13%

5,36%

4,67%

1,35%

5,85%,

10,57%
12,920

6,19%
5,00%

7,38%

6,00%

anuale obtinute sau oferite de catre Grup pentru

RON
Interval

Min Max

1.50% 1,90%
5,50%  8,90%
1,00%  23,00%
4,43% R71%
490% 23,70%
0.50% 17,00%
0,25% 12,00%
7,50%  §,73%
0,63%  9,18%

USD
Interval

Min Max

0,95%  1,00%
447%  6,50%
3.70%  9,13%
4,65%  10,50%
4.35%  6,20%
0.25%  3,20%
549%  7.11%

EUR
Interval
Min Max
(,70% 0,80%
4,13% 4,13%,
2,28% 5,24%
4.27%  10,64%
2.50%  11,90%
2,.20% 4,60%
(.25% 2,50%
3,67% 5.10%
3,40% 4. 81%
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5 Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

¢) Riscul de rata a dobanzii (continuare)

Raiffeisen

> BANK

Instrumentele financiare derivate utilizate de Grup pentru reducerea riscului de rata a dobanzit
includ swap-uri a caror valoare se schimba in functie de modificarile ratelor de dobanda.

Swap-urile sunt angajamente pe piata extrabursiera incheiate intre Grup st terte parti cu scopul de a
schimba fluxuri de numerar viitoare la sume agreate. Prin angajamentele de swap pe rata de
dobanda, Grupul agreeaza sa schimbe cu terte parti, la intervale determinate de timp, diferenta intre
rata fixa si o rata variabila de dobanda.

[n tabelul de mai jos este detaliata senzitivitatea Grupului la variatia ratei de dobanda pentru

portofoliul de active st datorti financiare netranzactionabile la data de 31 decembrie 2007:

In mii RON

Numerar si echivalente de
numerar

Credite si avansuri acordate
bancilor

Credite si avansuri acordate
chentitor

Titluri de valoare

Depozite de la banci
Depozite de la clienti
Credite de 1a banct si alte
institutii financiare
Obligatiuni emise
Datorii subordonate

Efectu! derivativelor
detinute pentru
managementul risculus

Pozitie neta

Sub 3 lund 3-12 I -5 ani Peste 5 ani Fara Total
Tuni maturitate
4.031.573 - - - 793.182 4.824.755
1.432.407 170.596 - . - 1.603.003
3188524 1.298.071  2.619407 1.671.263 - 8.777.265
113.192 173.196 148.277 - 134.748 569413
8.765.696  1.641.863 2.767.684 1.671.263 927.934 15.774.436
(391.815) - - - - (391.815)
(123386100 (355102 (173.887) {33.823) - (12901422
(13.332) (220908  (350.06%) (42.062) - (626371
(£.186) - {241.88%) (72.204) - (318.273)
(12.747.943) (876.010) (765.839) (148.089) - (14.237.881)
(30.421) - - - - (30.421)
(4.612.668) 1.065.853  2.601.845 1.523.174 927.930 1.506.134
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¢) Riscul de rata a dobanzii (continuare)
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In tabelul de mat jos este detaliata senzitivitatea Grupului la variatia ratei de dobanda pentru

portofoliul de active si datorii financiare netranzactionabile la data de 31 decembrie 2006:

In mii RON

Numerar st echivalente
de numerar

Credite si avansuri
acordate bancilor
Credite st avansuri
acordate clienttlor
Titlun de valoare

Depozite de la banct
Depozite de la clienti
Credite de la banci si
alte institutii Ninanciare
Obligatiuni emise
Datorn subordonate

Efectul derivativelor
detinute pentru
managementul riscuhu

Pozitie neta

Sub 3 luni 3-12 -5 ani Peste 5 ani Fara Total
funi maturitate
3.810.774 - - - 490.578 4.301.352
2,086,346 - - - - 2.086.346
5.541.6581 427.934 702,188 20.136 - 6.691.939
63.966 40.634 201.112 13.113 1419 320.244
11.582.767 468.568 943.300 33.249 491.997 13.399 881
(542.797 - - - “ (542.797)
(9.788.199) (188.226) (3.542) (27.909) - {10,007 .876)
{1.374.634) - - - - (1.374.654)
- (137.356) - - - (137.356)
{239 820y (57.489) . . - (297.309)
{11.945.470) (383.071H (3.542) (27.969) - {12.359.992)
102 - - - - 102
{442.601) 85.497 $99.758 5.340 491.997 1.639.991
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul valutar

AP Raiffeisen
| BANK

Grupul este expus risculu valutar prin tranzactiile de schimb valutar pe care le realizeaza. Exista de
asemenea un risc bilantier legat de posibilitatea cresterii datoritlor monetare nete in valuta ca
urmare a fluctuatiitor cursulur de schimb.

Activitatile de acoperire a rnisculun aferent activelor st datoriilor se desfasoara in contextul
senzitivitatii Grupului la modificarile ratelor de schimb. Banca acorda in general credite cu rate de
dobanda variabile, conform politicii sale, dar si cu rate de dobanda indexabile (care se determina in
functie de ratele de dobanda de referinta cum ar 1 BUBOR, LIBOR, EURIBOR). In ceea ce
priveste depozitele, Grupul ofera rate de dobanda fixe (conform politicii de Grup).

Activele si datoriile monetare exprimate in RON si in moneda straina la 31 decembrie 2007 sunt

prezentate mat jos:

In mii RON

Active monetfare

Numerar st echivalente de numerar
Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Dertvative detinute pentru
managementul riscului

Credite si avansuri acordate
banctlor

Tithurt de valoare

Participatii

Credite s1 avansuri acordate
chienttlor

Creante privind impozitul pe profit
Alte active

Total active monetare

Daterii monetare

Datori: financiare detinute pentru
tranzactionare

Derivative detinute pentru
managementul riscalu

Depozite de la banct

Depozite de la clienti

Credite de la banct si alte wnstitatii
financiare

Obligatiuni emise

Alte datorii

RON usD EUR Altele Total
2.106.258 29437 2.670.749 18,311 4.824.755
41.275 - - - 41.275
927 - 843 - LT70
1.492.571 48.811 55.857 5764 1.603.003
560.044 - 9.369 - 569.413
44.400 - - - 44.400
4.204.781 331365 3.348429 892,690 8777265
159.744 13.815 20.772 £.323 195.654
8.610.000 423428  6.106.019 918.088 16.057.535
2315 - - - 2315
32.191 - - - 32,191
231.199 20,718 8.780 131118 391 815
7.108.156 1064089  4.678.525 50,652 12.901.422
42.258 43.110 541.003 - 626,371
420.159 16685 80.637 7.719 525.200

- - 318.273 - 318273
7.836.278 1.144.602  5.627.218 1894890 14.797.587
773.722 (721.174) 478.801 728.599 1.259.948
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul valatar {continuare)

# Raiffeisen

BANK

Activele st datoriile monetare exprimate in RON si in moneda siraina la 31 decembrie 2006 sunt

prezentate mai jos:
In mii RON

Active monetare

Numerar st echivalente de numerar
Active financiare detinute pentru
tranzactionare

Derivative detinute pentru
managementul riscului

Credite st avansurn acordate
bancilor

Titluri de valoare

Participatii

Credite si avansun acordate
clientilor

Creante privind tmpozitul pe profit
Alte active

Total active monetare

Datorii monetare

Datorii financiare detinute pentru
tranzactionare

Derivative detinute pentru
managementul risculut

Depozite de la banci

Depozite de la clienti

Credite de la banci si alte institutii
financiare

Obligatiuni emise

Alte datorti

Datorii subordonate

Total datorii monetare

Pozitia valutara neta

RON UsD EUR Altele Total
1.735.688 15,637 25420163 7.862 4301352
10.508 - 102 - 10.610
- - - 2.7560

2.750
2.071.520 4.382 4.527 5917 2.086.346
278.076 TAS3 34.715 - 320.244
35879 - - - 35879
3.140.517 378.602 3.000.673 172,147 6.691.939
14.051 - - - 14,051
90.273 6.513 16} 516 97.463
7.379.202 412,587  5.582.343 £86.442 13.560.634
599 - 4.136 - 4.735
3.919 - - - 3.919
59.074 186.877 215.658 81.188 542797
5.924.033 816.382 3.229.178 38283  10.007.870
- 804.792 569.862 - 1.374.654
137.356 - - - £37.356
138.467 26.147 160.854 5.325 276.793
- - 297.309 - 297.309
6.263.448  1.834.198  4.416.997 £24.796 12.639.439
L115.814 (1.421.611) 1.165.346 61.646 921.195

Instrumentele financiare derivate folosite de Grup pentru a reduce riscul valutar sunt reprezentate

de swap-uri pe curs de schimb.
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este generat de politica de afragere de resurse financiare si de gestionare a
pozititlor bilanfiere de active. Acesta include atat riscul ca Grupul sa intampine dificultatt in
procurarea fondurilor necesare pentru refinantarea activelor la scadentele aferente cat si riscul
rezultand din incapacitatea de a colecta un activ la o valoare apropriata de valoarea sa justa, intr-o
perioada de timp rezonabila.

Grupul are acces la surse de finantare diversificate. Fondurile sunt atrase printr-o gama vasta de
instrumente incluzand depozite, imprumuturi si capital social. Aceasta imbunatateste flexibilitatea
atragerii de fonduri, limiteaza dependenta fata de un singur tip de finantare si conduce la o scadere
generala a costurilor implicate de atragerea de fonduri. Grupul incearca sa mentina un echilibru
intre continuitatea 1 flexibilitatea atragerii de fonduri, prin contractarea de datorii cu scadente
diferite. Grupul confroleaza in permanenta riscul de lichiditate identificand si monitorizand
modificartle de finantari si diversificand baza de finantare.

Activele si datoriile Grupului analizate pe baza perioadei ramase de la 31 decembrie 2007 pana la

data contractuala a scadentei sunt urmatoarele:

fn mii RON Pana la 3 3 luni pana 11a5 ani Peste § Total
Luni lalan ani

Active financiare
Numerar si echivalente de numerar 4.824.755 - - - 4824755
Active financiare detinute pentru

tranzactionare 4,503 6.146 15.430 15.196 41.275
Derivative detinute pentru

managementul riscului 1.320 - 450 - 1.770
Credite si avansuri acordate bancilor 1.432.407 170,596 - - 1.603.003
Credite si avansuri acordate clienttlor 2.431.137 861359 2460407 3.024.362 8.777.265
Titluri de valoare 113.192 191.738 i87.528 76.955 569.413
Total active financiare 8.807.314 1.229.839 2.663.815 3.116.513 15.817.481
Datorii financiare

DPatorii financiare detinute pentru

franzactionare 2,315 - - - 2.315
Derivative detinute pentru

managementul riscului 32.191 - - - 32.191
Depozite de la banci 391.815 - - - 391.815
Drepozite de la clienti 11.856.990 809.401 201.208 33.823 12901422
Credite de la banci si alte institutii

financiare 11.640 220.908 393,823 - 626.371
Obligatiuni emise - - - - -
Dator subordonate 4.186 - 241.883 72.204 318.273

12.299.137 1.030.309 836.914 106.027 14.272.387

Surplus / (Dei: éit) de Ei(:‘hitytat ¥ (3.491.823) 199,530 1.826.901 3.0190.486  1.545.094
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5 Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

e} Riscul de lichiditate {(continuare)

Activele si datoriile Grupului analizate pe baza perioadei ramase de la 31 decembrie 2006 pana la

data coniractuala a scadentet sunt urmatoarele:

I mit RON Panala3  3lunipana  1la5ani Peste 5 Total
funi falan ani

Active financiare

Numerar st echivalente de numerar 4.301.352 - - - 4.301.352
Active financiare detinute pentru
tranzactionare 100 - 10.510 - 10.610
Derivative detinute pentru

managementul riscului 2.750 - - - 2,750
Credite s1 avansur acordate bancilor 2.086.346 - - - 2.086.346
Credite si avansuri acordate clientilor 2.270.559 1.710.345 1.568.954 1.142.081 6.691.939
Tithuri de valoare 33.750 67.970 205.475 13.049 320.244
Total active financiare 8.694.857 1.778.315 1.784.939 1.155.130 13.413.241
Datorii financiare
Datorit financiare detinute pentru
tranzactionare 599 - 4,136 - 4.735
Dertvative detinute pentru
managementul riscului 3919 - - - 3919
Depozite de la banct 542.797 - - - 542.797
Depozite de la clienti 9.404.075 528.075 47 821 27.905  10.007.876
Credite de la banct s1 alte instiiutii

financiare 536.810 671.126 130.454 36.264 1.374.654
Obligatiuni emise - 137.356 - - 137.356
Datorii subordonate 2.388 713 226.574 67.634 297.300
Total datorii financiare 10.490.588 1.337.270 408.985 131.803 12.308.646
Surplus / (Deficit) de lichiditate (1.768.606) 1.023.327 1.044.595

413.938

1.375.936
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5 Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
f Riscul de piata

Riscul de piata este acela ca veniturile Grupulw sau valoarea instrumentelor financiare detinute sa
fie afectate de modificari in piata aferente ratei de dobanda, cursului de schimb sau a altor
indicatori financiari. Managementul riscutui de piata are ca obiectiv monitorizarea si mentinerea in
parametri acceptabili a expunerilor la aceste riscuri concomitent cu optimizarea randamentului ia
riscurile asumate.

Grupul prezinta expunerea la riscul de piata a portofoliului detinuf pentru tranzactionare separat de
cel al portofolivlui care nu este detinut pentru tranzactionare.

Expuncrea la riscul de piata - portofoliul detinut pentru tranzactionare

Instrumentul principal folosit in masurarea si controlul expunerii la riscul de piata aferent
portofoliului de tranzactionare este valoarea la risc (VaR). Valoarea in caz de risc a unui portofolia
detinut pentru tranzactionare este valoarea pierderii estimate care ar putea aparea intr-0 anurmita
pericada de timp (pericada de detinere) ca urmare a miscarilor nefavorabile din piata cu o
probabilitate specifica (nivel de incredere). Acest model utilizat de Grup foloseste un nivel de
incredere de 99% si o perioada de detinere de 10 zile. Modelul VaR se bazeaza i principal pe
simularea datelor istorice. Pornind de la datele de piata aferente ultimilor 2 ani si de la corelatia
dintre diferitele piete si preturi, modelul genereaza o varietate de scenaril viitoare posibile cu privire
la miscarilte preturilor de piata.

Desi modelu] VaR este un instrument important in masurarea expunerii la riscul de piata, ipotezele
pe care se bazeaza modelul conduc 1a unele limitari, printre care:

e Se presupune ca in pericada de detinere de 10 zile este posibila acoperirea sau inchiderea
pozitiei. Aceasta ipoteza este una realista in aproape toate cazurile, dar ea nu poate sa fie
valida in situatiile in care exista pentru o perioada prelungita ¢ o lipsa severa de lichiditate in
piata;

» Nivelul de incredere de 99% nu reflecta pierderile care pot aparea dincolo de acest nivel.
Chiar si in acest mode! folosit, este o probabilitate de 1% ca pierderile sa depasesasca
valoarea la risc;

s Valoarea la risc se calculeaza luand in considerare valoarea de la sfarsitul zilei de
tranzactionare si nu reflecta expunerea care poate aparea in cursul zilet de tranzactionare;

e Utilizarea datelor istorice ca baza pentru determinarea scenariilor viitoare posibile nu
genereaza toate scenariile posibile, in special cele cu caracter exceptional;

¢ Valoare in caz de risc este dependenta de pozitia Grupului si de volatilitatea pietel. In cazul
unei pozitii neschimbate, VaR scade daca volatilitatea pictei scade si vice-versa.

Grupul utilizeaza limite pentru VaR pentru riscul de piata total si, in particular, pentru riscul
Vakutar I’E.‘:CUI ratei dobanzu rlscul dc. c&pital $i cllt(; ﬂscurl @trucmra tmnerala a hm;téior pmtru

Active si Pasive.
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul de piata (continuare)

Un sumar al analizer de VaR al pozitieil portofolivlui de tranzactionare in funetie de riscul de
dobanda si riscul valutar la 31 decembrie 2007, respectiv 2006:

In mii RON 31 decembrie  Risc mediu Risc maxim Risc minim
2007

Risc valutar 413 247 737 35
Risc de dobanda 92 245 433 3t
Alt rise de piata - - - -
Covariatie - - - -
Total 505 492 1.178 66
Risc valutar 141 221 912 i
Risc de dobanda 60 60 395 -

Alt risc de piata - . . -
Covariatie - - - .
Total 201 281 1.387 11

Gestionarea riseului ratei dobanzii — portofoliul care nu este detinut pentru
tranzactionare

Riscul principal la care sunt expuse portofoliile netranzactionate este pierderea suferita ca urmare a
modificarilor in fluxurile de numerar viltoare sau a valorii de piata a instrumentelor financiare ca
urmare a fluctuatier ratelor de dobanda. Riscul ratei dobanzii este gestionat in principal prin
monitorizarea decalajului (gap-ului) privind rata dobanzit si printr-un system de limite pre-aprobate
pentru intervalele de recalculare a preturilor. Comitetul pentru Active si Pasive este organismul care
monitorizeaza respectarea acestor limite, fiind asistat in monitorizarea zilnica a acestor limite de
catre Managementu! Riscului.

Gestionarea riscului de rata a dobanzii la limitele de decalaj ale ratei dobanzii este suplimentat de
monitorizarea senzitivitatii activelor 1 pasivelor financiare ale Grupuhui la diferite scenani standard
si nonstandard de rate de dobanda. Scenariile standard lunare includ caderea sau cresterea paralela a
curbei dobanzii cu 100 puncte de baza si caderea sau cresterea curbei dobanzii pe partea
portofoliniul avand maturitatea de peste 12 luni cu 50 puncte de baza.
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscul de piata (continuare)
Mai jos esle prezentat un rezumat al senzitivitatii portofoliului netranzactionat la cresterile sau

descresterile la ratele de piata ale dobanzii (presupunand ca nu exista miscari asimetrice in curba
dobanzii st o pozitic bilantiera constanta):

100 puncte de 100 puncte 50 puncte de 50 punete

In mii RON baza de baza bhaza de baza
Peste I an Peste 1 an

Cresteri  Descresteri Cresteri  Descresteri

La 31 decembrie 2007 (27.001) 28.270 (13.293) 13.604
Media perioadet (23.461) 24.468 (11159 11.404
Minimul perivades {27.080) 18.278 (13.293) 9.066
Maximul pericadel {17.554) 28.270 (8.883) 13.604
L.a 31 decembrie 2006 (21.374) 22.244 (10.433) 11,645
Media perioadei (20.685) 21.606 (10.769) 11.000
Minimul pericadei (22.513) 18.688 (11.652) 10.339
Maximul perioade (17.886) 23.558 {10.133) 11.913

Riscul aferent impozitarii

Incepand cu 1 tanuarie 2007, ca urmare a aderarii Romaniet la Uniunea Europeana, Banca a trebuit
sa se supuna reglementarilor Uniunii Europene, si in consecinta s-a pregatit pentru aplicarea
schimbarilor aduse de legislatia europeana. Grupul a implementat aceste schimbari, dar modul de
implemetare al acestora ramane deschis auditului fiscal timp de 5 ani.

Interpretarea textelor si implementarea practica a procedurilor noilor reglementart fiscale aplicabile,
ar putea varia de la entitate la entitate, si exista riscul ca in anumite situatii autoritatile fiscale sa
adopte o pozitie diferita fata de cea a Grupului.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numar de agentii autorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romaniei. Aceste controale sunt similare auditurilor fiscale
din alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fiscale dar si alte aspecte legale si regulatorii care
prezinta interest pentru aceste agentii. Este posibil ca Grupul sa continue sa fie supusa controalelor
fiscale pe masura emiterii unor noi reglementari fiscale.

Mediul de afaceri
Incepand cu | ianuarie 2007 reglementarile aplicabile institutiilor financiare au fost adaptate in

conformitate cu cerintele complexe ale tratativelor, reglementarilor si directivelor Uniunii
Europene.

Desi membra a Uniunii Furopene, economia Romaniel prezinta in continug
piete emergente cum ar i un deficit de cont curent ridicat, o piata financiara fefati
fluctuatii in cursurile de schimb valutare,

ot - nel
Vhedervotaiay si
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
Mediul de afaceri {continuare)

Incepand cu a doua jumatate a anulul 2007 pana in prezent pietele financiare internationale au
resimtit unele efecte legate de declinul pietei ipotecare (sub-prime) din Statele Unite. Aceste efecte
variaza de la rezerve n ceea ce privesie valoarca unor active care stau la baza acestor instrumente
financiare, pana la impactul generat de cresterea marjet de risc la credite si criza de lichiditate a
pietel financiare, si inabilitatea institutislor financiare de a-si indeplini obligatiile financiare la timp
si cu un cost redus.

Aceste cfecte s-au resimtit pe piata financiara romaneasca sub forma caderii pietei de capital si o
crestere previzionata a ratelor de dobanda de finantare pe termen mediu datorita crizei globale de
lichiditate. In plus, avand in vedere conditiile de piata si nesiguranta care va domina prima perioada
a anului 2008, se vor resimti si alte efecte ulterior datei acestor situati financiare.

Riscuri operationale

Riscul operational este riscul inregistrarii de pierderi directe sau indirecte rezuitand dintr-o gama
larga de factori asociati cu procesele, personalul, tehnologia sau infrastructura Grupului sau factor:
externi altii decat cei asociati riscurilor de credit, piata sau lichiditate cum ar fi cei care rezulta din
cerintele legale si regulatorii sau din standarde general acceptate de politici corporatiste. Riscul
operational provine din toate activitatile Grupului 81 apare la nivelul tuturor entitatilor.

Obiectivul Grupului este de a gestiona riscul operational pentru a combina evitarea pierderilor
financiare si influenta asupra reputatiel Grupuiui cu eficacitatea costurilor si evitarea procedurilor
excesive de confrol care restrictioneaza initiativa si cregtivitatea.

Responsabilitatea principala a dezvoltarii si implementarii controalelor legate de riscul operational
revine conducerii fiecarei unitati. Responsabilitatea este sprijinita de dezvoltarea standardelor
generale ale Grupului de gestionare a riscului operational pe urmatoarcle domenii:

¢ Cerinte de separare a responsabilitatilor, inclusiv autorizarea independenta a tranzactiilor;

e Cerinte privind responsabiiizarea angajatilor prin introducerea in fisa postului a unor
responsabilitati privind gestiunea riscului operational,

»  Cerninte de reconcilire si monstorizare a franzactiilor;
+ Alinierea la cerintele regulatorti si legale;
* Documentarea controalelor st procedurilor;

» Cerinte de analiza periodica a riscului operational fa care este expus Grupul, si adecvarea
controalelor si procedurilor pentru a preveni riscurile identificate;

e (Cerinte de raportare a pierderilor operationale si propuner: de remediere a acestora;
s Dezvoltarea unor planurt contingente;
e Dezvoltarea si instruirea profesionala;

e Stabilirea unor standarde de etica;
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)

Riscuri operationale (continuare)

Departamentul de Audit Intern s1 Conducerea Grupului moniforizeaza respectarea standardelor
Bancti prin controale regulate. Rezultatele auditului intern sunt discutate cu conducerea unitatitor
auditate iar rezumatul acestora este trimis Comitetuiui de Risc (pentru analiza cost-risc),
Comitetehi de Audit si conducernn Grupulu {pentru nerespectarea regulamentelor si acordarea de
sanctiunt).

Gestionarea capitalului
Banca Nationala a Romaniei ("BNR”) regularizeaza si monitorizeaza cerintele de captital ale Bancii.

Pentru implementarea cerintelor actuale de capital BNR-ul cere Bancit sa menfina un anumit
indicator de capital total 1a total active purtatoare de risc,

Pozitia capitalului necesar Bancii conform reglementarilor statutare emise de Banca Nationala g
Romaniel la 31 decembrie 2007, respectiv 31 decembrie 2000 a fost urmatoarea:

In mii RON 31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
Pozitia fonduritor proprii dupa deduceri 1.148.764 1.264.139
Active purtatoare de risc 7.640.724 6.276.720
Indicatorul de capital 15,63% 20.14%

Alocarea capitalului este prezentata mat jos.
Alocarea necesara de capital

ay Riscul de credit: Pana la 31 decembrie 2007, Banca a calculat cerintele legislative de capital
in conformitate cu cerintele de Basel 1. Incepand cu anul 2008, cerintele de Basel II
referitoare la alocarea capitalului sunt obligatorn pentru sistemul bancar romaneasc, Banca
alegand modelul standardizat pentru riscul de credit;

by Riscul de piata: Alocarea capitalului pentru riscul valutar se calculeaza in baza modelului
standardizat, in contexul implementarii cerintelor de Basel 11;

¢y Riscul operational: Incepand cu 2008 Banca va calcula cerintele de capital pentru riscul
operational in baza modeluhu indicatorului de baza, in contexul implementarit cerintelor de
Base! 11
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Politici de gestionare a riscului financiar (continuare)
Gestionarea capitalului (continuare)
Alocarea economica interna de capital

a) Riscul de Credit: alocarea economica interna de capital pentru riscul de credit este determinata in
baza amalizei de valoare la risc (95% nivel de incredere, 1 an perioada de detinere) a
indicatorului de pierderi nete din credite, alocarea capitalului realizandu-se pe tiecare categorie
de rise;

b) Riscul de piata: Alocarea capitalului pentru riscul valutar in baza modelului de valoare la risc
este folosita de Banca in scopul raportarilor interne pentru determinarea capitalului economic in
contexul implementarii cerintelor de Basel 11

Estimari contabile si judecati semnificative

Grupul face estimari si ipoteze care afecteaza valoarea activelor si datoriilor raportate in decursul
exercitivlul financiar urmator. Estimarile si judecatile sunt evaluate comtinuu si sunt bazate pe
experienta anterioara st pe alti factori, incluzand asteptari cu privire la evenimentele viitoare
considerate a fi rezonabile in circumstantele date.

Pierderi din deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor

Grupul revizuieste portofoliul de credite pentru a evalua deprecierea acestor active cel putin
trimestrial. Pentru a determina daca ar trebui inregistrata o pierdere din depreciere, Grupul emite
judecati cu privire la existenta de date observabile care sa indice o diminuare a fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale unui portofoliu de credite inainte ca diminuarea sa poata fi identificata
pentru un credit individual din portofoliu. De exemplu, datele observabile pot fi de tipul
schimbarilor nefavorabile in comportamentul de plata a unor debitori dintr-un grup sau a conditiilor
economice, nationale sau locale care se coreleaza cu incidente de plata din partea grupului de
debitori.

Conducerea foloseste estimari bazate pe experienta din trecut a pierderilor din credite cu
caracteristict similare ale risculn de credit atunct cand isi programeaza fluxurile viitoare de
numerar. Metodologia si ipotezele folosite pentru a estima atat suma cat si data realizarii fluxurilor
viitoare de numerar sunt revizuite regulat pentru a reduce decalajele existente intre datele estimate
st valorile actuale.

In cazul in care valoarea actuahizata neta a fluxurilor viitoare de numerar estimate ar diferi cu +/-
5%, provizionul pentru acoperirea pierderii din deprecierea creditelor ar fi majorat cu 22.399 mii
RON (2006: 15.387 mii RON) sau diminuat cu 9.618 mii RON (2006: 11.988 mii RON).

Valoarea justa a instrumentelor financiare

Valoarea justa a instrumentelor financiare care nu sunt tranzactionate pe o piata activa (spre
exemplu, titluri de stat, obligatiuni si certificate de depozit nelistate) este determinate folosind
tehnici de evaluare. Conducerea foloseste judecat: pentru a selecta metoda de evaluare si emite
ipoteze bazate in principal pe conditiile pietei existente la data intocmirii bilantulu ancaa. folosit

nu au fost tranzactionate pe piete active.
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Estimari contabile si judecati semnificative (continuare)
Valoarea justa a instrumentelor financiare (continuare)

Valoarea contabila a activelor financiare la valoare justa prin contul de profit st pierdere ar fi
diminuata cu 353 mit RON (2006: 1.489 mii RON) sau marita cu 354 mii RON (2006: 1.471 mii
RON) in cazul in care fluxurile de numerar ar diferi cu +/- 5% fata de estimarile conducerii.

Instrumente financiare detinute pana la maturitate

Grupul se ghideaza dupa reglementarile 1AS 39 ,Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”
si clasifica activele financiare ne-derivate cu plati fixe sau determinabile si maturitati fixe ca
instrumente detinute pana la maturitate. Aceasta clasificare presupune exercitarea de judecati
semnificative. La emiterca unor asemenea fudecat:, Grupul 1si evalueaza infentia 81 capacitatea sa
de a pastra instrumentele financiare pana la maturitate,

In cazul in care instrumentele astfel clasificate nu sunt tinute pana la maturitate, exceptand
condititle specifice mentionate in IAS 39 | Instrumente financiare: recunoastere si evaluare”, Grupul
¢ste obligat sa reclasifice intreaga clasa ca st disponibila pentru vanzare. Investititle ar fi astfel
evaluate la valoare justa si nu fa cost. Daca intreaga clasa de instrumente detinute pana la maturitate
ar 1t contaminata, valoarea justa ar i mai mare decat valoarea contabila cu 0 mii RON (2006: 888
mii RON).

Securitizari

La aplicarea peoliticilor sale cu privire la activele financiare securitizate, Grupul a considerat atat
gradul in care s-a realizat transferul riscurilor si beneficiilor asociate activelor transferate, cat si
gradul in care Grupul exercita controlul asupra celeilalte entitati:

* Atunci cand Grupul, in esenta, controlecaza entitatea cafre care s-a realizat transferul de active
financiare, entitatea respectiva este in¢lusa in prezentele situatil financiare consohdate si
activele transferate sunt recunoscute in bilantul Grupului.

* Atunci cand Grupul a transferat activele financiare unei alte entitati dar nu a transferat in mod
semmnificativ toate riscurile si beneficiile legate de respectivele active, activele se recunose in
bilantul Grupului.

» Atunci cand Grupul transfera de o maniera semmnificativa toate riscurile si beneficiile legate de
activele transferate unei alte entitati pe care nu o controleaza, activele trebuie derecunoscute din
bilantul Grupulus,

Detalii cu privire la securitizarile Grupului sunt prezentate in Nota 36.
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8. Venituri nete din dobanzi

2007 2006
In mii RON Retratas®
Venituri din dobanzi
Venituri din dobanzi s1 venituri asimilate din:
Conturt curente, credite st avansuri acordate bancilor 139.829 179 584
Titluri de valoare 69.490 44.018
Credite si avansuri acordate clientitor 822.504 676.374
Activitatea de leasing financiar 20.282 -
Altele 7.079 3.588
Total venituri din dobanzi [.059.184 903.564
Cheltuieli cu debanzile si cheltuieli similare
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare, din:
Depozite de la banci (41.884) (81.867)
Depozite de la clienti {326.222) (273.713)
Obligatiuni emise - (10.767)
Credite de la banci si datorii subordonate (24.021) {(12.852)
Total cheltuieli cu dobanzile (392.127) (379.199)
Venituri nete din dobanzi 667.057 524.365

*Veri nota 4
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9.

10.

Venituri nete din speze si comisioane

2007 2006
Retratat®
In mii RON
Venituri din speze si comisioane
Tranzactii 374,986 263.347
Administrare credite si emitere de garantii 175.625 £27.000
Componenta variabila aferenta vanzari creditelor catre RIEEF (Nota 39.1) 14.764 -
Activitatea de leasing financiar 1.471 -
Altele 39.900 55.673
Total venituri din speze si comisioane a06.746 4460029
Cheltuieli cu spezele si comisioanele
Tranzactii interbancare (37.745) (36.493)
Credite s1 garantii primite de fa banci {4.982) (9.109)
Altele (8.684) (5.813)
Total cheltuieli cu spezele si comisioanele (57/.411) (31.415)
Venituri nete din speze si comisioane 555.335 394.014
*Vezi nota 4
Venituri nete din tranzactionare
2007 2006
Retratat*
In mii RON
Veniturile nete din tranzactionare provin din:
Tranzacii de schimb valutar i), din care: 198 R67 162.803
= (Pierderea)/ Castigul din tranzactii cu instrumente derivate pe curs
valutar 38.791 (5.402)
Instrumente financiare derivate pe rata dobanzii (i) , din care: 1.909 (2.943)
« (Pierderea) / Castigul din tranzactii swap pe rata dobanzii (Nota 37) 4755 (4.371)
Venit net din eranzactionare 200.776 159.860

*Vezi nota 4

in C(}i’}ifai,’te
?ﬁgdnslat’arca

(i} Veniturile nete din tranzactiile de schimb valutar includ castiguri si pierderi reghias
spot si forward, din instrumente ale pietei interbancare, din swap-uri pe valyte-si it
activelor si pasivelor exprimate in moneda straina.

titluri de stat, obhé,dtmm corporative s1 swap-uri de dﬁb&nda
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11,

12.

Alte venituri operationale

In mii RON

Castigu] din vanzarea titharilor disponibile pentru vanzare
Pierderea din vanzarea mijloacelor fixe

Reluarea provizioanelor pentru litigit

Venit din dividende

Alte venituri

Total

*Vezi nota 4

Cheltuieli operationale

In mii RON

Amortizare {(Nota 24, Nota 25)
Pubhicitate

Leasing operational

Cheltuieli cu spatiul de birouri
Reparatii si mentenanta IT
Comunicare

Birotica

Prime de asigurare a deporzitelor
Consultanta legala

Alte costuri operationale
Pierderea din vanzarea de participatii

Total

*Vezi nota 4

# Raiffeisen
' BANK

2007

878
(3.836)
7.580
1.265
15.756

21.643

2007

70.986
36.819
74.031
24186
31.785
34.174
30.128
6.044
45.799
155977
£.131

511.660

2006
Retratat*

85
(275)

2.280
25344

27.440

20006
Retratat™

64.246
21.846
59.503
21.441
35.209
33.078
12.083
10.245
39.533
162.392

459.576

Numarul de angajati ai Grupului la 31 decembrie 2007 a fost de 6.388 (31 decembrie 2006: 5.147).
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13.

14.

15.

Cheltuieli salariale

In mii RON

Cheltuieli cu salariile (i)

Contributii aferente salartilor

Alte cheltuiell de natura salariala

Beneficii pe termen lung acordate angajatilor

Total

*Pezi nota 4

Raiffeisen

2007 20006
Retratat®

294,789 215.612

99.054 80.706

18.171 14.704

4.464 1.400

416478 318.422

(i) Din totalul cheltuielilor cu salariile, Grupul a inregistrat in anul 2007 suma de 36.119 mn RON

reprezentand salariile managementuiui (2006 9.900 mii RON).

Cheltuieli nete cu provizionul pentru deprecierea valorii activelor financiare

In mii RON

Cheltuieli cu provizionul pentru deprecierea creditelor si avansurilor acordate
clientilor (Nota 21)

Venituri din provizioane pentru deprecierea creditelor si avansurilor acordate
clientitor (Note 21)

Credite scoase in afara bilantului

Recuperari din creditele si avansurile acordate clientilor

Cheltuieli din provizioane pentru deprecierea altor active (nota 27)

Cheltuieli nete cu provizionul pentru deprecierea valorii activelor
financiare

*Vezi nota 4

Impozitul pe profit

In mii RON

Cheltuiala cu impozitul pe profit curent de 16% (2006: 16%) calculata in
conformitate cu legislatia romaneasca
Cheltuiala/ (venitul} din impozitul pe profit amanat

Impozitul pe profit

*Vezi nota 4

2007 2006
Retratat®
138.764 293282
{99.556) (209.255)
91.034 43,176
{15.800) {16.379)
936 3.239
115.378 114,063
2007 2066
Retratat®
63.218 1.602
13.540 27238
76.758 28.840
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16. Reconcilierea profitului inainte de impozitare cu impozitul pe profit din contul de profit si

pierdere

2007 2006

Retratat*

In mii RON
Profitul inainte de impozitare 396.367 212.698
Impozit in conformitate cu cota statutara de 16%
(2006: 16%) 63419 34.032
Efectul fiscal al cheltuiellor nedeductibile 86.961 317.399
Efectul fiscal al veniturilor neimpozabile (45.219) {379.095)
Efectul utihzari pierderilor fiscale reportate 5 (294)
Efeciul originarii si refuarii diferentelor temporare (28.408) 56.798
Empozital pe profit in contul de profit si pierdere 76.758 28.840

*Vezi nota 4

}7. Numerar si echivalente de numerar

31 decembrie 31 decembrie 2006

it)

2007
Retratat®

I mit RON

Numerar in casierie 791.769 481.544
Rezerva minima obligatorie (i) 4.031.573 3.807.075
Conturi curente la alte banci (i) 1.398 12.354
Numerar restrictionat 13 379
Total 4.824.755 4.301.352

*Veri nota 4

La 31 decembrie 2007, rezerva minima obligatorie tinuta la Banca Nationala a Romaniei era stabitita la
20% pentru fonduri denominate RON si 40% pentru fondurt denominate in USD sau EUR (31 decembrie
2006: 20% pentri RON si 40% pentru USD sau EUR). Soldul rezervei minime obligatorii poate varia de
la 0 zila alta. La 31 decembrie 2007, dobanda platita de Banca Nationala a Romaniei pentru rezervele
mentinute de banci este de 2.5% pe an pentru rezervele denominate in RON, 1.35% pe an pentru
rezervele denominate in EUR si 1.2% pe an pentru rezervele denominate in USD. Rezerva obligatorie
poate 11 folosita de catre Grup pentru activitati zilnice cu conditia ca soldul mediu funar sa fie mentinut in
limitele prevazute de lege.

Conturile curenie deschise la banci sunt in permanenta la dispozitia Grupului sj Strictionate
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18.  Active si datorii financiare detinute pentru tranzactionare

1)

ii}

31 decembrie 31 decembrie 2006

2007

Retratat®
fn mii RON
Active financiare detinute peniru franzactionare
Obligatiuni municipale si corporatiste (i) 30.555 10.492
Instrumente financiare derivate (if) 10.720 118
Total 41.275 10.610
Datorii financiare detinute pentru tranzactionare
instrumente financiare derivate (i) 2.315 4.735
Total 2315 4.735

*Vezi nota 4

Obligatiunile corporatiste in sold la 31 decembrie 2007 sunt emise de BRD Societe Generale S.A. si
de Municipiul Bacau si sunt denominate in RON.

Instrumentele financiare derivate sunt compuse din contracte forward in moneda straina, cu un pret
notional contractat la 300.307 mii RON (31 decembrie 2006: 361.385 mii RON).
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19. Instrumente financiare derivate detinute pentru managementul riscului

31 decembrie 31 decembrie
2007 2067
In mii RON Notional Valoare Justa

Active Datorii

Produse OTC:
Swap-uri pe curs de schimb 1.257.0%5 927 32,191
Swap-uri pe rata de dobanda 323.267 843 -
Derivative detinute pentru managementul riscului 1.770 32.191
31 decembrie 31 decembrie
2006 2006
In mit RON Notional Valoare Justa
Active Datorii

Produse OTC:
Swap-uri pe curs de schimb 1.236.815 2.648 3.919
Swap-uri pe rata de dobanda 50.725 102 -
Derivative detinute pentru managementul riscului 2,756 3919

Apumite elemente monetare denominate in moneda straina sunt protejate economic impotriva
fluctaatiilor cursurilor de schimb folosind contracte swap, asa cum este prezentat mai sus. Grupul nu
utilizeaza contabilitatea de acoperire impotriva riscului valutar pentru instrumentele financiare derivate
pe curs de schimb si rate de dobanda.

Valoarea justa a instraumentelor financiare derivate se determina pe baza cotatiilor existente pe piata sau
prin metoda fluxurilor de numerar actualizate, dupa cum este cazul.

Tranzactiile de schimb valutar sunt evaluate prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare la o rata de
piata; site-urile Reuters si cotatiile Bancii Nationale a Romaniei reprezinta sursele Grupului pentru
determinarea ratelor de piata.
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20. Credite si avansuri acordate bancilor

La 31 decembrie 2007, din totalul creditelor si avansurilor acordate bancilor in valoare de }.603.003 mii
RON (2006: 2.086.346 mit RON), depozitele la termen la Banca Nationala a Romaniei sunt in suma
totala de 1.251.250 miit RON (20006; 1.706.436 mii RON), fiind remunerate la o rata a dobanzii de 7.50%
pe an (2006: 8.75% pe an).

Creditele si avansurile acordate bancilor includ, de asemenea, depozite colaterale in suma de 8.312 mii
RON (2006: 4.001 mii RON), gajate in favoarea VISA si EUROPAY.

La 3} decembrie 2007, Grupul nu a recunoscut un provizion pemtri deprecierea creditelor si avansurilor
acordate bancilor (31 decembrie 2006: zero)

21. Credite si avansuri acordate clientilor

Activitatea de creditare comerciala a Grapului se concentreaza pe acordarea de imprumuturi persoanelor
fizice si juridice domiciliate in Romania. Riscurile de concentrare pe sectoare econonice asociate
portofoliului de credite la data de raportare se prezinta in felul urmator:

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006

In mii RON Retratat*
Clienti retail 4.521.243 3.281.601
Clienti corporativi, din care:
Agricultura si industria alimentara 141.836 107.790
Electricitate, petrol si gaze naturale 130.218 248,954
Productie 1.171.789 1.165.172
Constructis 340,536 172.442
Comert cu amanuntul st en-gross 1.234.105 836.442
Servicii 684,371 647.923
Sector public 767.120 391.484

Total credite si avansuri acordate clientilor inainte de
provizioane 8.991.218 6.851.808

Minus provizionul pentru deprecierca creditelor si
avansurifor acordate clientilor (213.953) (159.869)

Credite si avansuari acordate clientilor, nete de
provizion 8.777.265 6.691.939

*Vezi nota 4

La 31 decembrie 2007, 9% (31 decembrie 2006: 6%) din portofoliul de credite corporative al Grupului
era concentrat pe societati aflate in subordinea statului si entitati publice.
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21.  Credite si avansuri acordate clientilor (continuare)

Provizionul pentru deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor poate {1 analizat in continuare,
dupa cum urmeaza:

31 decembrie 31 decembrie

{n mii RON

1 mit RO! 2007 2006
Retratat*

Sold la inceputul anului 159.869 85.950

Cheltuieli cu deprecierea prin contul de profit si pierdere 138.764 293282

Venituri din reluarea provizioanelor prin contul de profit si pierdere (99.556) {209.255)

Diferente de curs 14.876 {10.108)

Sold 1a sfarsitul anului 213.953 159.869

Aceste provizioane pot f analizate dupa cum urmeaza:

3%t decembrie 31 decembrie

2007 2006
Retratat™®
fn mii RON
Provizicane de depreciere evaluate individual
Sold la inceputul anului 114.634 69,280
Cheltuieli cu deprecierea prin contul de profit si pierdere H7.018 87.546
Venituri din reluarea provizioanelor prin contul de profit si pierdere (91.676) (32.085)
Diferente de curs 14,876 (10.107)
Sold la sfarsital anului 154.852 114.634

*Vezi nota 4

31 decembrie 31 decembrie

2007 2006
In mii RON
Provizioane de depreciere evaluate colectiv
Sold la inceputul anului 45.235 16.669
Cheltuiehi cu deprecierea prin contul de profit si pierdere 21.746 205736
Venituri din reluarea provizioanelor prin contul de profit si pierdere (7.880) (177.170)

Sold la sfarsitul anului 59.101 45,235
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21.

Credite si avansuri acordate clientilor (continuare)

Creante din leasing financiar

Grupul actioneaza ca locator in contracte de leasing financiar, in principal pentru autovehicule, bunuri
imobile si echipamente. Contractele de leasing sunt exprimate in EUR si se deruleaza pe perioade
cuprinse intre un an si cinct ani in cazul contractelor avand ca obiect autovehicule si echipamente, si intre
un an si cincisprezece ani in cazul contractelor avand ca obiect bunuri imobile, cu transferarea dreptului
de proprietate asupra activului la terminarea contractului. Dobanda este variabila si se percepe pe toata
perioada leasingului. Creantele rezultate sunt garantate cu activul care face obiectul contractului precum
si prin alte garantit. Creditele si avansurile acordate clientilor includ urmatoarele creante din leasing

financiar:

I mit RON 2007
investitia bruta in leasing financiar* 628.209
Vemtur financiare amanate (76.468)
Investitia neta in leasing financiar 551.741

*Investitia bruta in leasing financiar, cu scadente reziduale

Sub un an 234.202
Intre un an si cinei ani 357.041
Peste cinci ani 36.966

628.209

Investitia neta in leasing financiar. cu scadente reziduale

Sub un an 205.694
Intre un an si cinci an 313,581
Peste cinci and 32.466

20007

** [.a 20006 creantele din leasing financiar sunt zero deoarece Grupul detinea doar 0.07% din Raiffeisen

[.easing IFN SA.

La 31 decembrie 2007, Grupul nu avea gajata investitia bruta de leasing financiar.
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22.

iii)

Tithuri de valoare

In mit RON

Titluri de valoare lu valoare justa prin contul de profit si
plerdere

Obligatiuni necotate si alte instrumente cu venit fix:

Certificate de trezorerie emise de Guvernul Romaniet (7)
Certificate de depozite emise de Banca Nationala & Romaniei
(i)

Obligatiuni emise de sectorul public (iv/

Alte obligatiun (v)

Participatii listate

Fotal investitii la valoare justa prin contul de profit si
pierdere

Titluri de valoare disponibile pentru vanzare
Titturi de valoare nelistate — la cost (vi)

Certificate de trezorerie emise de Guvernul Romaniei (i)

Total titluri de valoare disponibile pentru vanzare

Titluri de valoare detinute pana la maturitate
Obligatiuni emise de sectorul public, nelistate (7ii)

Total titluri de valoare detinuie pana la maturitate

Total tithari de valoare

*Vezi nota 4

31 decembrie
2607

400.132

30.002
20,251
899

451.284

76.802
37.025

113.827

4.302
4.302

569.413

¥ Raiffeisen
! BANK

31 decembrie
2006
Retratat™

214.493

50.864
§.844
1.178

379

275.758

2.046

2.046

42.440
42.440

320,244

Certificatele de trezorerie emise de Guvernul Romaniei includ titluri emise cu discount si cu cupon
denominate in RON. Certificatele de trezorerie cu discount sunt remunerate a o rata fixa de dobanda.

La 31 decembrie 2007, certificate de trezorerie in suma de 127.173 mit RON (31 decembrie 2006: 52.983
mii RON) sunt gajate in vederea respectarii reglementarilor prudentiate ale Bancil Nationale a Romaniei
peniru decontarea operatiunilor infer-bancare iar certificate in suma de 62.130 mii RON (3 decembrie
2006: 65.239 mii RON) garanteaza alte operatiuni curente (Bursa de Valori Bucuresti, Marstercard si
Visa). Venitul din instrumentele de datorie este recunoscul ca venit din dobanzi si venituri asimilate

acestora.

Certificatele de deporit cu discount emise de Banca Nationala a Romaniei denominate in RON sunt

remunerate la o rata de dobanda fixa, cuprinsa intre 6% si 8% pe an (2006: cuprinse intre 6.6% si 10.9%

pe an.

funie 2007, data scadentei (sold 31 decembr;g ’)006 42, 440 mii RON)
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22,

)

v/

vi)

Titluri de valoare {continuare)

Obligatiunile emise de sectorul public includ titluri de valoare emise de Primaria Bacau achizionate de
Grup in noiembrie 2007, remunerate cu o rata de dobanda fixa de de 8% pe an si in valoare de 20.021 mii
RON. Alte titlurt detinute si emise de sectorul public sunt in valoare de 9.981 mii RON la 31 decembrie
2007 (31 decembrie 2006:8.636 mii RON).

Alte obligatiuni includ tithari achizionate de Grup in 2007, s1 emise de institutii financiare, respectiv {itlur
remunerate la o rata de dobanda fixa de 7.8% emise de Banca Romana pentru Dezvoltare S.A in valoare
de 5.526 mii RON, precum si titluri de valoare emise de Kreditanstalt fur Wiederautbau Bank ("KFW™)
cu o rata de dobanda fixa de 9.2% st in valoare de 14.725 mii RON.

Titluri de valoare nelistate tinute la cost contin titluri de participare in societati comerciale nelistate. In
2007 Grupul a achizionat titluri de participare in Rolling Stock Company S.A. cu valoarea de 71.560 mii
RON la 31 decembrie 2007. Grupul detine si alte titluri de participare in valoare de 5.242 mii RON la 31
decembriec 2007 (31 decembrie 2006: 2.046 RON). De asemenea, in aceeasi categorie sunt incluse
certificatele de trezorerie enuse de Ministerul de Finante avand cuponul denommnat in RON, cu o valoare
de 32.075 mit RON (2006: 0 mit RON).

Miscarea titlurilor de valoare poate fi sintetizata astiel:

In mii RON Detinute la valoare  Disponibile pentru Detinute pana la

justa prin contul de vanzare maturitate
profit si pierdere
La 1 ianuarie 2007 275.758 2.046 42,440
Intrari 738.082 11800 33.679
lesirt (vanzari si rascumparari) (562.556) {19 (TE8ET
La 31 decembrie 2007 451.284 113,827 4.302

Detinute ia valoare

Disponibile pentru

Detinute pana la

justa prin contul de vanzare maturitate

profit si pierdere
La 1 ianuarie 2006 1.856.840 2.697 45,483
Intrari 66,116 383 9.782
lesiri (vanzari si rascumparart) (1.647.198) {93) {12.825)
Reclasificare in entitatl asociate . (941) .
La 31 decembrie 2006 275,758 2.046 42.440

Retratat*®

*Vezi nota 4
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23. Participatii

In mii RON 2007 2006
Retratat*

Sold la I ianuarie 35.879 11.228
Intrart 8.998 43.749
fesir (39) -
Partea Grupului din castigul/ (pierderea) entitatifor asociate

(438) 1.742
Partea Grupului din castigurile din reevaluarea la valoarea
justa a instramentelor disponibile pentru vanzare detinute de
entitati asociate - 133
Fmpactul retratarii pentru Raiffeisen Banca pentru Locuinte - (20.973)
S.A
Sold la 31 decembrie 44,460 35.879

*Veri nota 4

Interesul Grupuhti in principalele entitati asociate nelistate este urmatorul:

In mii RON Active Datorii  Venituri*  (Pierdere) Yo
/ Profit Participatie
detinuta
2007
Credex Finantari IFN SA 49450 43847 10,483 {3.627) 30.0%
Raiffeisen Benetit Fond de Investitii 36.132 131 26.122 3.110 35.6%
Raiffeisen Prosper Fond de Investitii £6.972 802 119.422 11.911 11.0%
Raiffeisen Romania Actiuni Fond de 8932 48 4.716 (799) 32.9%
Investitii
Raiffeisen Confort Fond de Investitii 7.054 34 655 (37) 48.1%
Romecard SA 2.534 324 4.058 1.135 20.0%
Fondul de Garantare a Creditului Rural IFN
SA 181.245  172.947 13.982 4.976 30.8%
2006** Active Datorii  Venituri*  (Pierdere) Yo
/ Profit Participatie
detinuta
Credex Finantari IFN SA 22.698 13.469 1.957 {5.509) 30,0%
Raiffeisen Benefit Fond de Investitii 27.569 229 6.045 1.736 42 9%
Raiffeisen Prosper Fond de Investitii 49,821 618 15.954 3416 17,0%
Romeard SA 1.810 230 3.093 507 20,0%
Fondul de Garantare a Creditului Rural
IFN SA 163.917 158.875 8.364 1830 26,3%

*Veniturile sunt compuse din dobanzi si venituri similare precum si din venituri din speze si

omisioane

**Vezi nota 4

Toate entitatile asociate sunt inregistrate in Romania.
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23.

Participatii (continuare)
Testarea pentru depreciere a investitiei in Credex Finantari IFN S.A.

In anut 2006, Grupul a achizitionat 30% din actiunile nominale ale companiei Credex Finantari IFN S.A.
In valoarea contabila a ivestitiel in aceasta companie este inregisirat costul initial, iar dupa data
achizitiei valoarea contabila a fost redusa pentru a recunoaste cota investitoruln din pierderile entitatii in
care acesta a investit.

La 31 decembrie 2007, pentru testarea deprecierii investitiei in Credex Finantari IFN S.A. Grupul a
folosit metoda valorii juste dupa deducerea costului vanzarii. Entitati concurente din acelasi sector au fost
cumparate si vandute de companii din industrie ca parte a consolidarii continue a acestui sector. In
legatura cu aceste tranzactii de pe pata, Grupul a folosit aceleast valori ca multipheator (2 1 4.1)
aplicate la activul net. In urma acestor analize a rezultat ca valoarea investitiet in Credex Finantari IFN
S.A. se situeaza intre 3.881 st 7.957 mii lei. Totusi managementul Grupulut considera ca in cazul in care
investitia ar fi vanduta, pretul obtinut va i cel putin egal cu valoarea contabila la 31 decembrie 2007, ca
urmare inregistrarea unei deprecieri nu este necesara.

La 31 decembrie 2006, pentru testarea deprecierti Credex Finantari S.A. s-au utilizat doua modele:
valoare justa dupa deducerea costului vanzarii si metoda fluxurilor de numerar actualizate.

Valoare justa dupa dedicerea costurilor aferente vanzarii

In 20035, entitati concurente din acelast sector au fost cumparate si vandute de companii din industrie ca
parie a conselidarii continue a acestul sector. Grupul a folosit un multiplicator al veniturilor de 2 aplicat
la rezultatele din exploatare estimate ale unitatii generatoare de numerar pentru anul financiar 2007,
rezultand suma de 49.711 mit RON, pentru a determina pretul potential de vanzare al investitiei.
Valoarea unitara a fost determinata pentru scopui calculuhui la 29.826 mii RON.

Fhuxurile de numerar actualizate

Valoarea de folosinta a fost determinata actualizand fluxurile viitoare de numerar generate de utilizarea
continua a unitatii si s-a bazat pe urmatoarele ipoteze cheie:

* Fluxurile de numerar au fost previzionate pe baza rezultatului din exploatare actual si planului de
afaceri pe 3 ani.

* Venitul unitatii generatoare de numerar a fost estimat la 48.953 miit RON in planul de afaceri pe 3
ani. Conduceres estimeaza ca va obtine un venit anul de aproximativ 31.766 mii RON, incepand cu
cel de-al patrulea an.

e S-aaplicat o rata de discount de 10% inainte de impozitare pentru a determina valoarea de recuperare
in suma de 15.894 mii RON.

Valoarea de recuperare estimata din modelele specificate mai sus depaseste semmnificativ valoarea
contabila a unitatil la 31 decembrie 2006 de 13.953 mii RON (inciuzand fondul comercial).
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24. Imobilizari corporale
Terenurt si Mobilier s Masini  Mijloace fixe in Total
constructii calculatoare Curs
In mii RON
Cost
Sold la | ianuarie 2006 251936 360525 18.078 39.026 678.565
Intrar: 31,209 29.600 2.518 52.900 116.236
esiri {1.948) (33.011) {1880 (62,991 (99.830)
Sold la 31 decembrie 2006, retratat® 281.197 366.114 18.716 28.944 694.971
Sold la 1 tanuarie 2007 281,397 366114 18716 28,944 694.971
Intrari 25.270 38,026 £2.729 28.999 105.05
esiri (2.790) (52.56%) (322) (28.044) (84.624)
Sold Ia 31 decembrie 2007 303.677 358572 31.123 28990 715.362
Amortizare si pierderi din depreciere
Sold la | fanuarie 2006 177845 200.365 6.053 ; 384,263
Cheltuiala anutus 13.776 30.816 3,749 . 48 341
Jesiri (1.090) (29.666) (1.695) - (32.451)
Sold ka 31 decembrie 20006, retratat® 190.531 201.515 8.107 - 400,153
S(‘Jld 111 | ianuarie 2007 ]9053] 201515 8]07 _ 400]53
Cheltiala anului 17.027 31412 4,515 - 52,954
fesiri
(1.938) (45811} (317) - {48.066)

Sold Ia 31 decembrie 2007 205.620 187.116 12.305 - 405.041
Valoare contabila neta
La | tanuarie 2006 74.001 169.160 12.025 39.026 294,302
La 31 decembrie 2006, retratat® 90.666 164.599 10.609 28.944 294.818
La | ianuarie 2007 90.666 164.599 10.609 28.944 294.818
La 31 decembrie 2007 98.057 164.456 18.818 28.990 310.321

*Vezi nota 4

Transferurtle intre grupele de mijloace fixe sunt incluse in intrari si iesiri.
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25.

Imobilizari necorporale

Fond comercial

In mii RON

Cost

Sold la | ianuarie 2006 .
Intrari .
lesirt .

Sold Ia 31 decembrie 2006 retratat® -

Sold la | lanuarie 2007 -

Intrar 35177
lesiri (392)
Sold ka 31 decembrie 2007 34.785

Amortizare si pierderi din depreciere

Sold la 1 ianuarie 2006 .
Cheltuiala anului .
lesiri

Sold Ia 31 decembrie 2006 retratat® -
Sold la 1 1anuarie 2007 -
Cheltuiala anului -

Iesiri -

Sold Ia 31 decembrie 2007 -

Valoare contabila neta

La 1 ianuvarie 2006 -

La 31 decembrie 2006 retratat* -

La 1 ianuarie 2007 -

La 31 decembrie 2007

*Vezi nota 4

# Raiffeisen
' BANK

Aplicatii
informatice
achizitionate

136.281
30.100
(23.285)

143.09¢6

143.096
11.107
(231)

153.972

SE1E3
15.905

67.018

67.018
18.032
(179)

84.871

Total

136.281
30.100
(23.285)

143.096

143.096
46.284
(623)

188.757

51.113
15.905

67.018

67.018
18.032
(179)

84.871

85.168

76.078

76.078

103.886

70
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Imobilizari necorporale (continuare)

Testarea pentru depreciere a fondului comercial

In anul 2007, Grupul a achizitionat 49.93% din actiunile Raiffeisen Leasing IFN S.A pentru suma de
73.846 mit RON. Din aceasta tranzactie a rezultat un fond comercial de 35.177 mii RON, iar totalul
participatiei Grupului a ajuns la 50% din capitalul social (detinerea inainte de 2007 fiind de 0.07%). Parte
din acest fond comercial in valoare de 392 mit RON a fost alocat unei subsidiare a acestel companii -
Raiffeisen Broker de Asigurare-Reasigurare S.R.1L. - care a fost vanduta in acelasi an.

Grupul, in urma analizei efectuate asupra activelor si pasivelor achizitionate a determinat ca valoarea
contabila estimeaza in mod corect valoarea justa a acestor elemente bilantiere, fara a exista diferente
semmnificative intre valoarea justa si cea contabila a activelor achizitionate. Surplusul de numerar platit
peste valoarea justa a fost recunoscul ca fond comercial, fara a putea fi alocat pe active necorporale
individuale.

l.a 31 decembrie 2007, pentru testarea deprecierti Raiffeisen Leasing IFN S A, s-a folosit raportul de
evaluare intocmit asupra acestei companit de catre Raiffeisen Capital & Investment, raport emis in 12
ianuarie 2007. Managementul Grupului considera ca nu au avut loc evenimente semnificative de la data
evaluarii pana la 31 decembrie 2007 care sa influenteze semmificativ rezultatele raportului de evaluare.
Evaluarea s-a facut pe baza a 2 metode: modelul Gordon de crestere si evaluarea comparativa. Raportul
concluzioneaza ca valoarea Raiffeisen Leasing IFN S.A. este intre 41,2 si 52,7 milioane EUR, ceea ce
duce la o valoare intre 148.740 si 190.258 mii RON la data de 31 decembrie 2007, Valoarea contabila a
anitatii (inclusiv fondul comercial) Raiffeisen Leasing IFN S.A. se incadreaza in intervalul anterior
mentionat.
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26. Creante si datorii privind impozitul amanat

Datoriile privind impozitul amanat la 31 decembric 2007 sunt atribuibile elementelor detaliate in tabelul

urmator:

31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie 2007

2007 2007
Creante Datorii Net

I mii RON
Provizioane pentru deprecierea creditelor - 164.268 164.268
Ajustari de valoare justa privind credite si - 53215 53.215
avansuri acordate clientilor
Ajustari de valoare justa privind - - -
instrumentele derivate
Ajustari de valoare justa privind activele 4.230 - (4.230)
financiare
Retratarea  imobilizari  corporale s - 60.54% 60.548
necorporale
Cheltuieh  de platit pentru prime de 77.751 - (77.751)
performanta
Cheltuieli  de  platit  pentru  datorii 100.722 - (100.722)
neinregistrate
Provizion pentru debitori diversi 3.001 - {3.00D)
Total 185.704 278.031 92.327
Diferente temporare nete 92.327

Datoria cu impozitul amanat 16% 14.772
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26. Creante si datorii privind impozitul amanat (continuare)

Creantele din impozitul amanat la 31 decembrie 2006 sunt atribuibile elementelor detaliate in tabelul

urmator,
31 decembrie 31 decembrie 31 decembrie
2066 2006 2006
Creante Datorii Net
In mii RON
Provizioane pentru deprecierea creditelor - 6.921 6.921
Ajustari de valoare justa privind instrumentele (5.889) - (5.889)
derivate
Ajustari de valoare justa privind activele (2.143) - (2.143)
fAnanciare
Reevaluarea investitiilor denominate in moneda
straina - 510 510
Retratarea imobilizari corporale si necorporale 61.336 61.336
Cheltuieli de platit pentru prime de performanta (31.278) - (31.278)
Cheltuieli de platit pentru datorii neinregistrate {15.759) - (15.759)
Provizion pentru debitori diversi {18.669) - {18.669)
Rezerva pentru riscuri bancare generale - 115.137 115,137
Alte elemente - 4.040 4,040
Teotal {(73.738) 187.944 114.2606
Diferente temporare nete 114.206
Datoria cu impozitul amanat 16% 18.272

Creanta cu impozitul amanat in suma de 294 mui RON este atributhila impozitului aferent pierderit

reportate a Raiffeisen Asset Management S A, in suma de 1.837 mii RON,
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27.

28.

Alte active

I mii RON
Cheltuieli inregistrate in avans
Venituri amanate

Debitori diversi
Altele

Minus provizion pentru deprecierea altor active
Total

*Vezi nota 4

Provizioanele pentru deprecierea altor active pot fi analizate dupa cum urmeaza:

In mii RON

Sold la inceputul anubui
Cheltuieli cu deprecierea prin contul de profit si
pierdere (nota 14)

Venituri din reluarea provizioanelor prin contul de
profit st pierdere

Sold la sfarsitul analui

Deporzite atrase de Ia banci

Int mii RON
Rambursabile la cerere

Depozite a vedere
Depozite fa termen

Total

*Vezi nota 4

31 decembrie
2607

69,146
18412
2.070
125.628

215.259

(19.605)

195,654

31 decembrie
2007

18.669

936

31 decembrie
2007

115237
72.519
204.059

391.815

# Raiffeisen

31 decembrie

2066
Retratat®

48.161
9.349
15.611
43.011
116.132
(18.669)

97.463

3t decembrie
2006

15430

3.239

18.669

31 decembrie
2006
Retratat®

16.448

370.102
156.247

542.797
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29. Depozite atrase de Ia clienti

31 decembrie 31 decembrie
2007 2006
In mii RON Retratat®
Rambursabile la cerere
Clienti retail 4.135.626 2.265.994
Clienti corporativi 1.721.976 1.160.198
Clienti din sectorul public 79.390 386.829
5,936,992 3.813.021
Depozite la termen
Clienti retai 3.084.964 2.750.422
Clienti corporativi 3.407.296 3.297.614
Clienti din sectorul public 468.395 140.877
6.960.655 6.188.913
Conturi de economii
Clienti retail 3,775 5.942
3775 5,942
Total 12.901.422 10.007.876

*Vezi nota 4
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30.

i)

iii)

Credite de la banci si alte institutii financiare

31 decembrie 2607
Valoare nominala a 31 decembrie 31 decembrie

creditubui in moneda 2007 2066
originala RON 000 RON <080
BIRD (i) USD 17.549.924 43,109 01.533
Raiffeisen Zeniralbank Osterreich AG (ii) - - 508.021
Credit sindicalizat (iii) - - 645.343
BERD (iv) - - 41.335
IFC (v} - - 979106
KFEW i) EUR 11.278.463 40.718 20.506
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG (vii) EUR 4.193.391 15.138 ;
BERD (viii}) EUR 941,722 3.400 .
Erste Bank (ix) EUR 1.004.890 3.628 -
Raiffeisen Steiermark (x) EUR 4.489.337 16.207 -
Raifteisen Landesbhank (x1) EUR £.507.532 5.443 -
Raiffeisen Tirol {xi1) EUR 1.538.997 5.555 -
Raiffeisen Eastern European Finance N.V,
(RIEEF) (xiil) EUR 136.605.778 493173 -
Total 626.371 1.374.654

In 1992, Grupul a incheiat cu Ministerul Finantelor un contract de credit pe 17 ani. Grupul a primit, prin
mtermediul Ministerului Finantelor, o facilitate de credit de la Banca Internationala pentru Reconstructie si
Dezvoltare n suma de 75.000.000 USD. Facilitatea de credit are o pericada de gratie de 5 ani iar rata de
dobanda este LIBOR la 6 luni + 2% pentru sumele trase in USD si rata de dobanda de referinta a Bancii
Nationale a Romaniei pentru sumele trase in RON. Imprumutal de la BIRD a fost folosit pentru a finanta
credite acordate intreprinderiior private si fermierilor. Soldul creditului ta 31 decembrie 2007 este 43.109
mii RON (31 decembrie 2006 61.533 mii RON).

I noiembrie 2006, Grupul a incheiat un contract de credit pe 3 luni cu Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG pentry suma de 150.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 1 luna + 0,25%. Facilitatea a
expirat in februarie 2007 si a fost folosita pentru scopuri generale de finantare (soldul creditutui ta 31
decembrie 2006: 508.021 mii RON).

In decembrie 2004, Grupul a contractat un credit sindicalizat de la Bank Austria Creditanstalt AG, DZ
Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, JP Morgan Pic, Mizuha Corporate Bank Ltd (banca
agent de sindicalizare) in suma de 250 milioane USD, rambursabil in 3 ani de Ia data acordului, cu o rata de
dobanda de LIBOR la 3 luni + 0,675%. Creditul a fost folosit pentru scopuri generale dt f nantare (saldu
creditului la 31 decembrie 2006: 645.343 mii RON). Creditul a fost rambursat in anul -

76
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30.

iv)

iv)

vi}

vii)

vIiL)

x)

Credite de la banci si alte institutii financiare (continuare)

Grupul a incheiat un acord de finantare cu Banca Europeana de Reconstructie si dezvoltare (“BERD™
pentru suma de 5.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 6 luni + 1,5%. Creditul a fost
rambursat in 2007 (soldul creditului la 31 decembrie 2006: 4,583,333 EUR). Creditul a fost folosit pentru
a refinanta facilitatile de leasing acordate pe termen mediu intreprinderilor mici si mijlocii.

In mai 2002, Grupu! a contractat o facilitate de credit de Ia BERD in suma maxima de 15.000.000 EUR, la
o rata a dobanzit de EURIBOR la 6 lunt + 1,5%. Creditul se ramburseaza in 6 transe semestriale egale si
succestve incepand cu prima data de tragere a fiecarei transe. La 31 decembrie 2007 creditul a fost
rambursat {soldul creditului fa 31 decembrie 2006: 7.639.809 EUR).

In iulie 2004, Grupul a incheiat un acord de credit pe 10 ani cu International Finance Corporation (“IFC”),
in suma de 40 milicane USD, la o rata a dobanzii de LIBOR ia 3 luni + 1,85%/1.60%/1,35%/1,10% (in
functie de rating-ul de credit pentru finantarile pe termen lung in moneda straina atribuit de S&P, Moody's
and Fitch Romaniei). Creditul a fost rambursat integral in 15 iulie 2007 {(sold 31 decembrie 2006: 97.916
mit RON).

In Aprilie 2006, Grupul a contractat un credit pe o perioada de 5 ant de la Kreditanstalt fur Wiederautbau
Bank (“KFW™), in suma de 30.000.000 EUR, Iz o rata a dobanzii de EURIBOR 1a 6 luni + 0,85%. Creditul
este folosit pentru finantarea intreprinderilor mici st mijlocii. La 31 decembrie 2007, soldul creditului a fost
de 11.278.463 EUR (31 decembrie 2006: 6.063.814 EUR).

Grupul a obtinut o finantare de 5.000.000 EUR de la Raiffeisen ZentralBank Ostereich AG in 21 iunie
2004, la o rata a dobanzii de EURIBOR la o luna + 0,75%, cu maturitatea in 31 mai 2007 cu posibilitate de
prefungire (revolving). Partea Grupului aferenta creditului in sold la 31 decembrie 2007 este de 2.504.085
EUR.

[n 4 octombrie 2004, Grupul a obtinut 0 noua facilitate de 20.000.000 EUR de la Raiffeisen ZentralBank
Ostereich AG. Facilitatea este obtinuta la o rata a dobanzii de LIBOR la sase luni + 1,3%, are maturitatea
finala in 1 aprilie 2008 si este garantata de MIGA (Multi International Guarantee). La 31 decembrie 2007
partea Grupului aferenta facilitatii in sold este de 1.689.306 EUR (31 decembrie 2006: 0).

In 1anuarie 2003 Grupul a contractat o facilitate de credit de lIa BERD in valoare de EUR 5.000.000 la o
rata de dobanda de EURIBOR sase luni + 0,75%. Partea Grupului aferenta facilitatii in sold la 31
decembrie 2007 este 941.722 EUR (31 decembrie 2006: 0). Facilifatea este rambursabila in transe semi-
anuale in termen de 36 de luni din momentul primei wtilizari. Grupul a garantat facilitatea cu o scrisoare de
garantie emisa de Raiffeisen ZentralBank Ostereich AG.

Grupul a obtinut in 25 mai 2005 o finantare de la Erste Bank pentru 10.000.000 EUR piatibila in transe
semi-anuale, scadenta in 3 ani de la data tragerii si la o dobanda de EURIBOR la 6 luni +1,15% pe an.
Partea Grupului aferenta creditulut in sold la 31 decembrie 2007 este 1.004.890 EUR (31 decembrie 2006:
M.

Grupul a obtinut o facilitate de la Raiffeisen Landesbank Steiermark in 4 iulie 2005, in suma de 10.000.000
EUR, la o dobanda de EURIBOR la sase luni + 1,38%. Soldul facilitatii la 3t1decembrie 2007 este de
500,000 EUR (31 decembrie 2006: 0 EUR). In ianuarie 2006, o noua facilitate a fost obtinuta cu valoarea
de 10.000.000 EUR la o dobanda de EURIBOR la sase luni + 19 p.a. Partea Grupulu fererita credatuiu; in
sold la 31 decembrie 2007 este de 3.989.337 EUR (31 decembrie 2006: 0). 2
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32.

Credite de la banci si alte institutii financiare (continuare)

5.000.000 in 14 aprilie 2005, cu o dobanda de EURIBOR la sase luni +1,25%. Soldul credituiui la 31
decembrie 2007 este de 507.532 EUR (31 decembrie 2006: 0). O noua finantare in valoare de 5.000.000
EUR a fost obtinuta in 15 noiembrie 2005, la o dobanda de EURIBOR la sase luni + 1%, Partea Grupuhs
aferenta credituhii in sold la 31 decembrie 2007 a fost de 1.000.000 EUR (31 decembrie 2006: 0).

In 10 tanuarie 2006, Grupul a obtinut de la Raiffeisen Landesbank Tirol AG un credit de 5.000.000 EUR
la o rata de dobanda de EURIBOR la sase lunmt + 1%. Credital este platibi] in transe semi-anuale si
scadent in 3 ani de la data acordarii. Partea Grupului aferenta creditului in sold la 31 decembric 2007 este
1.538.997 EUR (31 decembrie 2006: 0).

In 15 decembrie 2005 facilitatea de 30.000.000 EUR a fost obtinuta prin Raiffeisen Leasing Romania
IFN S.A. de la Rl Eastern Furopean Finance B.V., Amsterdam (NL)} — RIEEF. Rata de dobanda
aplicabila finantarii este EURIBOR + 1,35% p.a. In 10 mat 2006 un nou acord de finantare a fost semnat
pentru 50.000.000 EUR la o rata de dobanda de EURIBOR la o luna + 1,10% st EUR la o rata de
dobanda de EURIBOR la trei luni+ 1,10%. In 27 septembrie 2007, o noua facilitate a fost obtinuta ¢u
valoarea de 60.000.000 EUR cu o rata de dobanda de EURIBOR ia o luna + 0,5%. Partea Grupuhu
aferenta creditului in sold la 31 decembrie 2007 este de 136.605.778 FEUR.

Nict un activ at Grupului nu a fost folosit pentru garantarea creditelor prezentate mai sus.

Obligatiuni emise

La data de 4 iunie 2004, Banca a emis obligatiuni denominate in RON in suma de 138,000 mii RON.
Obhgatiunile au avut o maturitate de 36 de luni (data maturitatii: 5 funie 2007) si au purtat o rata de
dobanda variabila de (BUBOR6M+BUBID6M)/2+0,5%.

In cursul anului 2007 toate obligatiunile au ajuns la maturitate.
Obligatiunile reprezentau obligatit directe, generale, neconditionate, negarantate si nesubordonate ale

Bancii. Obligatiile de plata ale Bancii nascute din imprumutul obligatar au avut, la orice moment, acelasi
rang cu toate datoriile negarantate si nesubordonate prezente si viitoare ale Grupului.

Provizioane

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
In mii RON Retratat*
Provizioane pentru litigii 3611 4.7035
Provizioane pentru angajamente de credit neutilizate 8.718 7.296
Alte provizioane 21.460 10.282
Total 33.789 22.283

*Vezi nota 4
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32. Provizioane (continuare)

Provizioanele pot fi analizate in detaliu dupa cum urmeaza:

I mii RON

Sold initial
Provizioane pentru litigii
Provizicane pentru angajamente de credit neutilizate
Alte provizicane

Constituiri
Provizicane penfru litigii
Provizicane pentru angajamente de credit neutilizate
Alte provizicane

Reversari
Provizioane pentru litigii
Provizioane pentru angajamente de credit neutilizate
Alte provizioane

Sold final
Provizioane pentru litigin
Provizioane pentru angajamente de credit neutilizate
Alte provizioane
*Vezi nota 4

33.  Alte datorii
[t mii RON
Sume datorate angajatilor

Cheltuieli de platit (furnizori)
Alte datorii

Total

#Vezi nota 4

607

4.705
7.296
10.282

0.486
1.432
11,178

(7.580)
(10

3611
8718
21.460

31 decembrie 2007

91.251
84.473
349474

525.200

| Raiffeisen

20606
Retratat®
1.617
7.167
3.088

7.296
9.114

(5.999;

4.705
7.296
16.282

31 decembrie 20606
Retratat*

71.697
16.409
182.687
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34.

Datorii subordonate

In septembrie 2004, Grupu! a incheiat un acord de credit subordonat cu Raiffeisen Zentralbank
Osterreich AG, pentru suma de 22.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 3 luni + 1,25%.
Creditul va fi rambursat in cinci transe semestriale egale, incepand cu 5 octombrie 2009, pana la 15
octombrie 201 1.

In decembrie 2004, Grupul a incheiat un acord de credit subordonat cu Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AG, pentru suma de 17.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 6 luni + 1,25%. Creditul va fi
rambursat in cinci transe semestriale egale, incepand cu 31 martie 2009, pana la 31 martie 2011,

In inlie 2003, Grupul a incheiat un acord de credit subordonat cu Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG,
pentru suma de 28.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 6 luni + 1,25%. Creditul va fi
rambursat 1n cinci transe semestriale egale, incepand cu 25 august 2008, pana la 25 august 2010.

in august 2006, Grupul a incheiat un acord de credit subordonat cu Raiffeisen Zentralbank Osterreich
AQG, pentru suma de 20.000.000 EUR, la o rata a dobanzii de EURIBOR la 3 luni + 0,95%. Creditul va fi
rambursat in cinci transe semestriale egale, incepand cu 28 septembrie 2010, pana la 28 septembrie 2012.

La 31 decembrie 2007, soldul datoriilor subordonate ¢ste de 318.273 mii RON (2006: 297.309 mii
RON). Rambursarea principalului si a dobanzii acumulate pentru creditele mentionate mai sus este
subordonata ruturor celoriate obligaiii ale Grupului.

Capitalul social

Actiuni ordinare

2007 2006

In numar de actiuni
11.962.586 11.962.586
Total 11.962.586 11.962.586

Actiunile ordinare au o valoare nominala de 0,1 RON / actiune.

Actionarii Grupului sunt urmatorii:

31 decembrie

31 decembrie

2007 2006
Yo Yo
Raiffeisen International Bank-Holding AG 99.3 99,5
Alti actionari 0,5 0,5
Total 100,0 100,0
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36.

(ti)

Alte rezerve

In mii RON

Riscuri bancare generale (1)

Rezerva legala (i)

Castiguri din valoarea justa recunoscute in capital (nete
de impozit). din instrumente financiare disponibile pentru
vanzare

Total

Rezerve pentry riscuri hancare generale

In mit RON

La ! fanuvarie
Repartizarea profitului
Transfer in rezultatul reportat

La 31 decembrie

Rezerve legale

In o mii RON

La | ianuarie
Repartizarea profitului

La 31 decembrie

*Vezi nota 4

31 decembric
2007

22.589

(540)

2007

118.911

(118.911)

2007

6,847
15.742

22.589

31 decembrie

2006
Retratat™

118911
6.847

631

126.389

2006
Retratat™

3.774
115,137

118.911

2806
Retratat™

666
6.181

6.847

Rezerva reprezentand fondul pentru riscuri bancare generale s-a constituit, incepand cu exercitiul
financiar al anului 2004 pana la sfarsitul exercitiului financiar al anului 2006, din profitul contabil
determinat inainte de deducerea impozitului pe profit - profitul brut, in cotele si limitele prevazute de
lege. In baza deciziel Adunarii Generale a Actionarilor din 30 aprilie 2007 Grupul a utilizat ., Rezerva
pentru riscurl bancare” constituita pana la 31 decembrie 2007 pentru acoperirea pierderilor din exercitiile

anterioare,

Rezervele legale reprezinta transferuri acumulate din rezultatul reportat, in cani'@rmlrate,cu
reglementarile bancare locale care specifica ca 5% din profitul net al Grupului sa fig-transferat irtr-ih

cont de rezerva nedistribuibila pana in momentul in care rezerva atinge niveluf d¢’

social al entitatilor din Grup.

Rezervele fegale no sunt distribuibile actionarilor.

20% din capit&lﬂ}{
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36.

Alte rezerve {continuare)

Rezerva de valoare justa

In mii KON
La I tanuarie
Partea Grupuhui din castigul din reevaluarea instrumentelor

financiare disponibile pentru vanzare detinute de entitati
afiliate

La 31 decembrie

Tranzactii cu parti aflate in relatii speciale cu Grupul

Tranzactii ca actionarii

& # Raiffeisen

2007

(1.17hH)

(540)

2006

497

Grupul a desfasurat o serie de tranzactii bancare cu Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG si
substdiarele sale in cursul activitatii normale. Aceste tranzactii au avutl loc in termeni comerciali si la

preturt de piata,

Tranzactiile desfasurate cu Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG si sucursalele sale sunt urmatoarele:

In mii RON

Conturi curente

Swap-uri pe curs de schimb la valoarea justa
Swap pe rata de dobanda la valoare justa
BDepozite la banci

Alte active

Creante in sold

Swap pe rata de dobanda la valoare justa
Swap-uri pe curs de schimb la valoarea justa
Depozite de la banci

Depozite de la clienti

Credite de la banci

Alte datorii

Datorii subordonate

Datorii in sold

31 decembrie 2007

34116
927
450

93.382

7.941

136.816

122
12.455
142,229
131.640
508314
1.695
318.273

1.114.728

31 decembrie 2006

4.422
2.648
102
37.185
22.445

66.802

4.136
3019
217.544
88.758
508.135
9.121
297.309

1.128.922
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37. Tranzactii cu parti aflate in relatii speciale cu Grupul (continuare)

Tranzactii cu actionarii (continuare)

fnmii RON 2007 2006
Venituri din dobanzi si venituri asimilate 6.817 2.597
Cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli asimilate {25.635) (32.148)
Venituri / {cheltuiell) nete cu comisioane 35.128 1.083
Vemturl nete din tranzactionare (10.256) {4.635)
Cheltuieli de exploatare (23.147) (19.371)
Alte venituri din exploatare - 488
Castig / (pierdere) din valoarea justa a swap-ulul pe rata de 4.755 (4.371)
dobanda (i)

Grupul a incheiat un contract de swap pe rata de dobanda cu RIEEF in decembrie 2005 prin care schimba
rata de dobanda variabila de EURIBOR la | luna cu o rata de dobanda fixa ajustabila pentru portofoliul
de credite retail vandut. Suma contractuala a fost la 31 decembric 2007 de 39.795.735 EUR (3!
decembrie 2006: 93.556.102 EUR), ajustabila la fiecare data de resetare si cu maturitatea in data de 22
decembrie 2012, Banca & recunoscut un castig din valoare justa pentru contractul swap in suma de 4.014
mit RON 1a 31 decembrie 2007 (31 decembric 2006: 4371 mu RON). In iunie 2007 Banca a incheiat
un al doilea contract de swap pe rata de dobanda cu RIEEF prin care schimba rata de dobanda variabila
de EURIBOR la | luna cu rata fixa ajustabila pentra un portofoliu corporate vandut in aceeasi luna.
Suma contractuala a fost la 31 decembrie 2007 de 34.746.973 EUR (31 decembrie 2006: 0). Banca a
recunoscut un castig de 392 mii RON (31 decembrie 2006: ().

Tranzactii ca entitati in care Grupul detine participatii

Grupul detine participatii in diverse companii locale cu care a desfasurat tranzactii bancare in cursul
normai al activitatii. Aceste tranzactii s-au desfasurat in termeni comerciali si la preturi de piata.

Seldurile tranzactiitor cu entitatite in care Grupul detine participatii sunt urmatoarele:

31 decembrie 31 decembrie

In mii RON 2007 2006

Soldul creantelor din credite acordate chientilor 18.074 17.324
Alte active 219.935 -

Creante in sold 238.009 17.324

Depozite de la clienti 125.094 30.963
Alte datoriy 4.516 -

Soldul datoriilor 129.610 50.963

Grupul a incheiat o serie de contracte de vanzare cu RI Eastern Huropean Finance BV (“RIEEF™), o
entitate detinuta in proportie de 100% de Raiffeisen International Betailigungs AG, prin.carg, contracte
de credit initial incheiate de catre Banca cu persoane juridice si fizice, au fost transfefate: at?é“’ageasta
entitate. Valoarea contabila a creditelor vandute in cursul anului 2007 este de 3.41 FRON( :Z"Q()ﬁz
1.411.492 mii RON), ”
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37. Tranzactii cu parti aflate in relatii speciale cu Grupul (continuare)
Tranzactii cu Managementul Grupului (confinuare)
Angajatii aflati in functii de conducere sunt acei angajali care au autorifatea si responsabilitatea de a
planifica, directiona &1 controla activitatile Grupului, direct sau indirect, incluzand orice director
(executiv sau nu) al Grupului.
In desfasurarea curenta a activitatii, exista situatii in care se deruleaza tranzactii cu angajatii aflati in

functil de conducere. Aceste tranzactii includ, in principal, credite, depozite, tranzactii de schimb valutar,
garantii. Volumul tranzactitlor cu angajatii cheie este prezentat in tabelele de mai jos:

2007 2006
In mii RON
Credite 6.720 2.98]
Venituri din dobanzi 240 133
Depozite - 2.135
Cheltuieli cu dobanzile 186 36

Nu s-au constituit provizioane pentru creditele acordate partilor aflate in relatii speciale (2006: 0).

In mii RON 2007 2000
Compensatii acordate Managementwlui Grapalui

Salarii si alte beneficii pe termen scurt 36.119 9.900

Fotal 36.119 9.900

Din totalul cheltuielilor cu salariile in suma de 416.478 mii RON (2006: 318.422 mii RON), partea
aferenta managementului este in valoare de 36,119 mi1 RON (2006: 9.900 mii RON).
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38.

Securitizari

In cursul normal al activitatii, Grupul desfasoara tranzactii prin care transfera active financiare catre terte
parti. Informatiile de mai jos detaliaza aceste transferuri si interesele retinute de Grup in activele
trangferale,

R Bastern Furopean Finance B.V.

Grupul a transferat credite si avansuri acordate clientilor retail si corporativi catre RI Eastern European
Finance B.V. (denumita in continuare "RIEEF"), o parte aflata in relatii speciale cu Grupul (Nota 37).
Grupul a incheiat {ranzactil swap pe rata de dobanda la termeni de piata cu RTEEF si furnizeaza servicii
de administrare a activelor aferente portofolitlor de credite transferate, in conditii de piata. Grupul a
transferat in mod semnificativ toate riscurile si beneficiile asociate activelor transferate; de aceea, aceste
active transferate nu sunt incluse in aceste situatii financiare. Comisioanele de management sunt incluse
in venituri din comisioane si speze iar swap-ul pe rata de dobanda este inclus in active si datorii detinute
pentru tranzactionare.

Angajamente extrabilantiere, active si datorii contingente
i) Active contingente

In timpul anului 2007, Banca a vandut credite acordate catre persoane fizice, asigurate si neasigurate,
catre RI Eastern European Finance BV (“RIEEF”), o entitate detinuta in proportie de 100% de Raiffeisen
International Betailigungs AG. Vanzarea de credite a atins un total de 1.313.273.376 RON (echivalent
395.667.409 EUR) si a fost facuta pe baza unor contracte de vanzare - cumparare incheiate intre cele
doua parti.

Pretul primit de Banca a avut urmatoarele doua componente:
i. componenta fixa stabilita si incasata la data tranzactiei;

i1, componenta variabila stabilita si incasata lunar pe perioada ramasa pana la maturitate,
in functic de performanta portofoliului de credite vandut. Accasta componenta
variabila poarta, in limba engleza, denumirea de , betterment payment”.

Componenta variabila a pretului reprezinta un instrument financiar pentru care nu exista o piata activa
sau tranzactii recente. In plus, tehnica de masurare prin intermediul valorii prezente a fluxurilor viitoare
de numerar conduce la o suita de valori juste, incadrate intr-un interval valoric, larg datorita
incertitudinilor privind fluxurile viitoare de numerar.

Componenta variabila a pretului este calculata ca marja de dobanda neta a portofoliului de credite s
depinde de factori variabili cum ar fi: ratele EURIBOR, costurile de finantare, numerarul colectat de la
clienti, rata de neplata a portofoliului si rata platilor anticipate. Anticiparea cu acuratete a evolutiei
acestor elemente, ce determina componenta vanabila a pretului de vanzare, are un grad ridicat de
incertitudine si, ca atare, tehnica de masurare prin intermediul valorii prezente a fluxurilor viitoare de
pumerar nu reprezinta un model de masurare ce poate fi folosit pentru inregistrarea contabila a unui activ
financiar.

Valorea justa a acestul intrument financiar 4 fost estimata de catre Banca nbrie., 2007,
introducand in modelul de masurare o serie de ipoteze privind evolutia facto vartebift: in intefvalul
3.310.867 RON — 25.278.924 RON. Componenta variabila a pretului de vanzare incasata in anul:2007
este in suma de 14.763.903 RON (2006: 0 RON) si a fost inregistrata ca veasturiadir %mi"%fi%an_e (vezi

nota 9),
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39. Angajamente extrabilantiere, active si datorii contingente (continuare)
ii)  Angajamente referitoare la credite

In orice moment, Grupul are in vigoare angajamente de a extinde creditele. Aceste angajamente sunt sub
forma de limite aprobate pentru cardurile de credit si facilitati de descoperire de cont. Angajamentele de
credit in sold sunt facute pentru o pertoada care nu depaseste perioada normala de subscriere si decontare
de o luna pana la un an.

Grupul emite garaniii financiare si acreditive pentru a garanta performanta clientilor in refatii cu aite
parfi. Aceste acorduri au limite fixate si se intind, in general, pe o perioada mai mica de un an.
Maturitatile nu sunt concentrate pe o perioada anume.

Sumele contractuale ale angajamentelor extrabilantiere s datoritlor contingente sunt prezentate in
urmatorul tabel, pe categorii. Sumele reflectate in tabelul de angajamente sunt prezentate pornind de la
presupunerea ca au fost in totalitate acordate. Sumele reflectate in tabelul cu garantii si acreditive
reprezinta plerderea contabila maxima care s-ar recunoaste la data raportarii in cazul in care toate
contrapartidele nu si-ar respecta termenele contractuale.

31 decembrie 2007 31 decembrie 2006
In sute RON
Angajamente de credit 1.255.503 1.361.474
Garantii emise 378.355 261.571
Acrediive 43.070 66.057
Total 1.076.968 1.689.102

Conform cerintelor Ordonantei de Urgenta a Guvernului ar. 23 / 22 martie 2006, Grupul a semnat un
acord stand-by de lichiditate pentru o perioada de un an cu Fondul Roman de Garantare a Depozitelor
pentru o suma maxima de 59.035 mii RON. La 31 decembirie 2007, Fondul nu a retras ntet o suma din
aceasta facilitate.

i) Litigii

[.a 31 decembrie 2007 Grupul era implicat in numeroase litigii pentru care pretentiile probabile estimate
de consitierii Juridict ai Grupului se ridicau la suma de 15.240 mii RON (31 decembrie 2006: 17.609 mii
RON). Pe baza estimarilor facute de consilierii sai juridici, Grupul a inregistraf un provizion in suma de
3.524 mii RON (31 decembrie 2006: 4.705 mii RON) pentru aceste pretentit.

iv)  Leasing operational

Platile aferente leasingurilor operationale se prezinta in felul urmator:

In mii RON 2007 2066
Sub 1 an 64.725 71.659
15 ani 237125 225783
Peste 5 ani 130211 115.318
Total 427.261 412.760
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40.

41

Reconcilierea profitului  determinat conform IFRS cu cel determinat conform
Standardelor Romanesti de Contabilitate, in conformitate cu Ordinul 5/2606 emis de
Banca Nationala a Romaniei

In sute RON 2007 2006
Retratat*

Profit net conform Standardelor Romanesti de 245,237 122.864

Contabilitate

Ajustarca de valoare justa aferenta tithurifor de valoare (5.123) (10.393)
27 -

Ajustarea de depreciere si pierdere din vanzarea mijloacelor 22.573

tixe 2.965

Reluarea neta a provizionului pentre deprecierea creditelor 82.341 82.056

Partea neta a Grupului din pierderea din reevaluare a
instrumentelor financiare disponibile pentru vanzare detinute

de entitats afihate {438) {5.044)
Provizion pentru angajamentele de credit neutilizate 1.422 (7.296)
Venit /{cheltuiata) cu impozitul amanat (13.225) (27.238)
Alte elemente 6.203 6.336
Profit net conform IFRS 319.669 183.858

*Vezi nota 4

Reconcilierea capitalurilor proprii determinate conform IFRS cu cele determinate
conform Standardelor Romanesti de Contabilitate, in conformitate cu Ordinul 5/2006 emis
de Banca Nationala a Romaniei

In mii RON 31 decembrie 2007 31 decembrie
2006
Retratat™

Capitaluri proprii conform Standardelor Romanesti de
Contabilitate 1.299.194 1.073.683
Ajustari aferente creditelor 203.209 119.248
Ajustari aferente imobilizarilor corporale si necorporale 85.867 61.287
Ajustari aferente fondurilor 4.281 -
Ajustari aferente titlurilor de valoare {8.758) -
Impozit pe profit amanat (13.883) -
Alte elemente 358 (2.388)
Capitaluri proprii conformIFRS 1.870.268 1.251.8360

*Vezi nota 4
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42  Evenimente ulterioare datei bilantului

Conducerea Grupului a aprobat, in sedinta din data de 19 Februarie 2008, infiintarea unei sucursale a
Raiffeisen Bank S.A. in Dublin, Republica Irlanda.




