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PROSPECTDE EMISIUNE

pentru

Raiffeisen-Global-Fundamental-
Aktien

(Fondul de investitii Raiffeisen in actiuni ale divergilor emitenti)

Fond de investitii conform art. 20 din Legea fondurilor de investitii
(InvFG)

al societatii
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
A-1010 Wien, Schwarzenbergplatz 3

Acest Prospect de emisiune a fost redactat in martie 2009 corespunzator regulilor fondului, adaptate la
prevederile Legii fondurilor de investitii (InvFG) din 1993 in varianta modificata din 2008. Trebuie semnalat faptul
ca Prospectul de emisiune mentionat va intra in vigoare (pe cét se poate prevedea) la data de 31 martie 2009.

Investitorului interesat i se va pune la dispozitie in mod gratuit Prospectul de emisiune valabil la momentul
respectiv si Regulile generale ale fondului impreuna cu Regulile speciale ale fondului. Acest Prospect de
emisiune va fi completat de fiecare datd prin cel mai recent Raport anual al fondului. In cazul in care data de
referintd a Raportului anual al fondului este mai veche de opt luni, atunci investitorului interesat i se va inméana si
un raport semianual al fondului. Tn plus, prospectul simplificat in varianta valabil& la momentul respectiv va fi
oferit gratuit, inainte de incheierea unui contract, resp., dupa incheierea contractului, asemenea prospecte vor fi
puse la dispozitia investitorului interesat.
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SECTIUNEA |

DATE DESPRE SOCIETATEA DE
ADMINISTRARE A FONDULUI DE
INVESTITII

1. Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft

m.b.H., Viena

Societatea Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft este o
societate de administrare a fondurilor de investiti in
sensul legii austriece privitoare la fondurile de investitii de
capital (Legea fondurilor de investitii, InvFG). Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft a fost infiintatd in decembrie
1985 avand forma juridicd de societate cu raspundere
limitatd (Ges.m.b.H.) si este inregistratd la Tribunalul
Registrului Comertului din Viena sub numérul FN
83.517w. Sediul societétii este In Schwarzenbergplatz 3,
A-1010 Viena.

2. Date despre toate fondurile de investitii

de capital administrate de societate
Lista se gaseste in anexa.

3. Conducerea societatii
Dr. Mathias BAUER, mag. Gerhard AIGNER, (FH) Dieter
Aigner

4. Consiliul de Supraveghere

Date mai amanuntite despre alcatuirea Consiliului de
Supraveghere gasiti sub forma de tabel in anexa acestui
Prospect de emisiune.

5. Capitalul social
15 mil. EUR.

6. Exercitiul financiar
este anul calendaristic.

7. Asociati

RZB Sektorbeteiligung GmbH, Raiffeisenlandesbank
Burgenland Waren- und Revisionsverband registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
Raiffeisenlandesbank Karnten - Rechenzentrum und
Revisionsverband registriete  Genossenschaft — mit
beschrankter Haftung, Raiffeisenlandesbank
Niederésterreich - Wien Aktiengesellschaft,
Raiffeisenlandesbank Steiermark registrierte
Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und
Revisionsverband  registriete  Genossenschaft  mit
beschrankter Haftung, Raiffeisenverband Salzburg
registrierte Genossenschaft mit beschrankter Haftung,
RLB (Tirol) Sektor Beteiligungsverwaltung GmbH, RLB
0O Sektorbeteiligungs GmbH.

SECTIUNEA I
DATE DESPRE FONDURILE DE INVESTITII

1. Denumirea fondului de investitii

Fondul de investiti poartd denumirea de Raiffeisen-
Global-Fundamental-Aktien ~ (Fondul ~de  investitii
Raiffeisen Tn actiuni ale diversilor emitenti).

2. Data infiintarii, precum si informatii
despre perioada fondului de investitii,
daca aceasta este determinata

Fondul de investiti poartd denumirea de Raiffeisen-
Global-Fundamental-Aktien a fost lansat la data de 3
iulie 2006.

3. Informatii despre locul de unde se pot
procura Regulile generale ale fondului,
precum si rapoartele prevazute de
Legea fondurilor de investitii

Modalitatile de informare amintite in acest Prospect de
emisiune, precum Prospectul simplificat, regulile
fondurilor, rapoartele anuale si semianuale ale fondului
pot fi procurate de la societatea de administrare a
fondului de investitii. La cerere acestea vor fi transmise
gratuit investitorilor. In plus, aceste documente pot fi
obtinute si de la institutia bancaré custode, precum si de
la punctele de distributie enumerate in anexa.

Fondul de investitii de capital nu este inregistrat in SUA,
in conformitate cu regulile de drept respective. Astfel,
titlurile de participare ale fondului de investitii de capital
nu sunt prevazute nici pentru comercializarea in SUA,
nici pentru comercializarea céatre cetatenii din
respectivele state ale SUA (sau catre persoane care Tsi
au domiciliul permanent in SUA), in afara de cazul in
care acest lucru este permis in caz exceptional de
legislatia americana aplicabila.

4. Tratamentul fiscal pentru investitorii ce
sunt contribuabili rezidenti in Austria

A. pentru veniturile fiscale de dupa data de
01.04.2004

a) DETINERI DE UNITATI DE FOND CA BUNURI
PROPRIETATE PRIVATA

Compensarea integrala a impozitului (impozitare
finala), fara obligatii de depunere a declaratiei fiscale
din partea investitorului

Din distribuirea profitului unui fond de investitii catre
detinatorii de titluri de participare, in mé&sura in care
profitul provine din venituri din investitii carora li se aplica
impozitul pe veniturile din investiti de capital de tip Il
(KESt 1l), si Tn masura in care beneficiarul profitului
distribuit se supune impozitului pe veniturile din investitii
de capital, agentul local prin care se distribuie profitul va
retine impozitul pe veniturile din investiti de capital in
proportia prevdzutd prin lege pentru aceste venituri. Tn
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aceleasi conditi precum mai sus, veniturile notionale
rezultate din detinerea de unitati de fond care retin profitul
vor fi considerate ca baza de impozitare ca venituri din
investiti de capital (KESt) in valoarea echivalentd a
acestui venit notional distribuit (nu se aplica fondurilor
care retin integral profitul).

Investitorii privati nu vor avea in principiu nici o obligatie
de declarare fiscala. Prin retinerea impozitului pe
veniturile din investiti de capital se compenseaza toate
obligatiile fiscale ale investitorului. Retinerea impozitului
pe veniturile din investitii de capital reprezintd impunerea
finala cu privire la impozitul pe venit, taxa succesorala si
impozitul pe donatie in urma succesiunii.

Exceptii de la impunerea finala

Impunerea finala este exclusa:

a) pentru titlurile de credit cuprinse in activele fondului
carora nu li se aplicd impozitul pe veniturile din
investitii de capital de tip Il (KESt Il), In masura n
care nu s-a optat in acest sens. Acest tip de venituri
presupune obligatia de a depune declaratia fiscala; n
plus, ftitlurile de credit cuprinse in valoarea
participatiei cérora nu li se aplicd impozitul pe
veniturile din investitii de capital de tip Il (KESt 1), se
supun taxei succesorale la dobandirea prin
mostenire.

b) pentru valorile mobiliare cuprinse in activele fondului
asupra carora nu se aplicd jurisdictia fiscala
austriacd, n mdsura in care nu s-a renuntat la
aplicarea conditiilor conventiilor pentru evitarea
dublei impuneri. Acest tip de venituri trebuie
mentionate Tn declaratia de impozit pe venit la rubrica
,Pe langa veniturile mentionate au fost raportate
veniturile pentru care dreptul de impozitare revine
altui stat, in baza unor conventii pentru evitarea
dublei impuneri‘; in plus, in cazul acesta valorile
mobiliare cuprinse in valoarea participatiei se supun
taxei succesorale la dobandirea prin mostenire.

Este posibilda in orice situatie includerea in calcul a
impozitului pe veniturile din investiti de capital (KESt)
retinut, resp. solicitarea restituirii conf. art. 240 din Codul
fiscal austriac (BAO).

b) DETINERI DE UNITATI IN NUMELE UNEI AFACERI
Impozitarea unitatilor de fond afectate unei afaceri a
unei persoane fizice

Pentru persoanele fizice care au venituri din participatiile
de capital sau din intreprinderi lucrative (proprietar unic,
coproprietar al unei societati in nume colectiv si societati
in comandita), impozitul pe venit pentru veniturile care se
supun impozitului pe veniturile din investiti de capital
(KESt) se considerd compensat prin retinerea impozitului
pe veniturile din investitii de capital de tip | si Il (KESt I si
KESt Il). Distribuirile profiturilor din fondurile din Austria si
valoarea echivalenta a veniturilor notionale distribuite din
subfondurile din strainatate se vor impozita conform
schemei aplicabile de taxare.

Retinerea impozitului pe veniturile din investitii de
capital de tip Il (KESt Il) in cazul unitatilor de fond
afectate afacerii unei persoane juridice

In cazul in care nu existd o declaratie de scutire de
impozit conform art. 94 nr. 5 din Legea impozitului pe
venit (EStG), atunci agentul prin care se distribuie profitul

trebuie sa retind impozitul pe veniturile din investitile de
capital din distribuirile de profit, respectiv din veniturile
notionale in cazul fondurilor care retin profitul. Impozitul
pe veniturile din investitii de capital (KESt) retinut si varsat
autoritatii fiscale poate fi luat in calcul si dedus din
impozitul pe profitul companiei in discutie.

ALTE TIPURI DE PERSOANE JURIDICE CARE
REALIZEAZA VENITURI DIN PARTICIPATIILE DE
CAPITAL

In masura Tn care anumite tipuri de persoane juridice (de
ex. asociatiile) obtin venituri din participatiile de capital,
aplicarea impozitului pe profitul pentru veniturile din
investitile de capital care se supun impozitului pe
veniturile din investitii de capital de tip Il (KESt Il) se
considerd compensat prin retinerea impozitului pe venitul
din investitii de capital. Fundatiilor private li se aplica in
principiu un impozit intermediar de 12,5% pentru
veniturile din investitii de capital care se supun impozitului
pe veniturile din investitii de capital de tip Il (KESt I1).
Mentiune pentru toti contribuabilii:

In rapoartele anuale ale fondului sunt cuprinse date
detaliate despre tratamentul fiscal al distribuirilor profitului
fondului, resp. al veniturilor notionale.

5. Data de referinta pentru inchiderea de
bilant si informatii despre frecventa si
forma distribuirii profitului

Anul financiar al fondului este perioada dintre 1 iulie si
30 iunie a urmatorului an calendaristic.

Distribuirea profitului / veniturilor conform art. 13
paragraful 3 din Legea fondurilor de investitii *), resp
conform art. 26 si art. 27 din Regulile fondului de
investiti se efectueazd incepdnd cu data de 15
septembrie a urmatorului an financiar.

*) de ex.:. pentru fondurile cu tezaurizarea partiala a
profitului (nu pentru fondurile cu tezaurizarea integrald a
profitului).

6. Numele auditorului

Auditorul conform art. 12 (4) din Legea fondurilor de
investiti  (InvFG) este societatea KPMG Austria
Gesellschaft m.b.H., Porzellangasse 51, 1090 Viena.

7. Conditiille in care poate inceta
activitatea de administrare a fondurilor

de investitii / Termenul de preaviz
Societatea de administrare a fondului de investitii poate
inceta activitatea de administrare a fondului cu
aprobarea Autoritatii austriece de supraveghere a
pietelor financiare si cu notificarea adecvata a publicului:
a) prin reziliere
- Cu respectarea unui termen de preaviz de sase luni
sau
- cu efect imediat, in cazul in care activele fondului
de investitii nu depasesc 1.150.000,- EUR (art. 14
alin. 2 din Legea fondurilor de investitii)
Rezilierea conform art. 14 alin. 2 din Legea fondurilor de
investitii nu este permisa in cursul unei rezilieri conform
art. 14 alin. 1 din Legea fondurilor de investitii.
b) prin urmatoarele masuri, cu respectarea unui termen
de preaviz de trei luni
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- transferarea administrarii catre o altd societate de
administrare a fondului de investitii

- fuzionarea fondurilor sau aducerea activelor
fondului ca si contributie la un alt fond de investitii.

8. Informatii despre tipul si
caracteristicile principale ale titlurilor
de participare

- documentele originale sau
certificatele referitoare la aceste documente,
inregistrarile in registru sau in cont

- caracteristicile titlurilor de
participare: titluri nominale sau la purtator,
eventual informatii despre diviziuni si parti
fractionare;

- drepturile detinatorilor de titluri de
participare, 1in special la rezilierea
contractului.

Un fond de investitii este alcatuit din unitati de fond ce
confera drepturi egale detinatorilor lor. Numarul unitatilor
de fond este nelimitat. Unittile de fond vor fi
materializate Tn titluri de participare (certificate) care
reprezinta instrumente financiare, fiecare certificat emis
reprezentdnd cota de participare proportionald unui
anumit numar de unitati de fond detinute.

Unit&tile de fond vor fi materializate in certificate globale
(art. 24 din Legea privind depozitarea valorilor mobiliare,
Monitorul Oficial (BGBI.) nr. 424/1969, in varianta in
vigoare) sau in valori mobiliare efective.

Fiecare cumparator al unui titlu de participare va detine
o parte din unitatile de fond proportionald cu valoarea
cotei sale de participare Tnscrisa in titlul de participare
respectiv. Fiecare cumparator al unei cote-parti dintr-un
certificat global va detine o cota-parte din unitatile de
fond proportionald cu valoarea cotei de participare
Tnscrisa Tn certificatul global.

Cu aprobarea Consiliului sdu de Supraveghere,
Societatea de administrare a fondului de investitii poate
decide majorarea unitatilor de fond si astfel emite
certificate de participare suplimentare pentru detinatorii
de titluri de participare aferente noilor detineri, sau poate
schimba certificatele de participare vechi cu unele noi,
daca, in urma calcularii valorii titlurilor de participare,
majorarea unitatilor de fond va fi considerata ca fiind In
interesul detinatorilor.

Certificatele titlurilor de participare sunt la purtator.

Drepturile detinatorilor de titluri de participare, in
special in situatia rezilierii contractului de
administrare a fondului de investitii de catre
societatea de administrare

Dreptul detin&torilor de titluri de participare ca fondul de
investiti s& fie administrat de catre o societate de
administrare i respectiv  dreptul acestora la
rascumpararea in orice moment a titlurilor de participare
detinute la valoarea unitatilor de fond ce sunt
materializate in respectivele titluri de participare raméan
in vigoare si dupa incetarea administrarii fondului de
investitii de catre societatea de administrare. In cazul

fuziunii intre fonduri, detinatorii de titluri de participare
au dreptul la schimbarea titlurilor de participare detinute
la cursul de schimb aplicabil, precum si la eventuala
platéd a unei compensari la cel mai bun pret. in cazul in
care administrarea se incheie printr-un preaviz de
reziliere, banca custode preia provizoriu administrarea
curenta si, in masura in care administrarea nu a fost
transmisad in decurs de sase luni unei alte societati de
administrare a fondului de investitii, aceasta este
obligata sa initieze procedura de lichidare a fondului.
Odatd cu inceperea procedurii de lichidare, dreptul
detinatorilor de titluri de participare ca fondul de investitii
sa fie administrat de catre o societate de administrare
este finlocuit cu dreptul acestora la lichidare in
conformitate cu dispozitile aplicabile, iar dreptul la
rascumpararea in orice moment a titlurilor de participare
detinute este nlocuit cu dreptul la Tmpartirea sumelor
ramase n urma lichidarii, la sfarsitul acesteia.

9. Date despre bursele sau pietele pe care
sunt listate sau distribuite unitatile de
fond

Emisiunea si rdscumpdrarea unitatilor de fond se

efectueaza de catre banca custode. Poate fi solicitata

listarea la Bursa de Valori din Viena (Wiener Bérse).

10. Modalitati si conditii pentru emisiunea
si distribuirea unitatilor de fond

Emisiunea unitatilor de fond

Numarul unitatilor de fond emise si a certificatelor
corespunzatoare acestora este in principiu nelimitat.
Unitatile de fond pot fi achizitionate de la punctele de
distributie enumerate Tn anexd. Societatea de
administrare a fondului de investitii isi rezerva dreptul de
a suspenda temporar sau definitiv emisiunea de unitati
de fond.

Comisionul de subscriere

La stabilirea pretului de emisiune, se va adauga un
comision de subscriere la valoarea fiecarei unitati de
fond, pentru a se acoperi cheltuielile cu emisiunea.
Comisionul de subscriere destinat sa acopere costurile
cu emisiunea se ridicd la maximum 4 procente din
valoarea unei unitati de fond.

Data de referinta pentru calculare

Pretul de emisiune valabil este valoarea activului net
calculata de catre banca custode din a doua zi bancara
(inclusiv Vinerea Mare si Ajunul Anului Nou), la care se
adaugad comisionul de subscriere. Data de referinta la
care se va percepe pretul de cumparare va fi ulterioara
cu doua zile bancare de la data emiterii ordinului de
cumparare.

11. Modalitati si conditii pentru
rascumpararea sau plata unitatilor de
fond si conditiile in care acestea pot fi

suspendate
Rascumpararea unitatilor de fond
Detinatorii de titluri de participare pot solicita bancii
custode in orice moment rascumpéararea unitatilor de
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fond detinute prin prezentarea certificatelor de
participare sau prin depunerea unui ordin de
rascumparare la respectiva banca custode. Societatea
de administrare a fondului de investitii este obligata
radscumpere unitatile de fond in contul fondului, la pretul
de rascumpdrare valabil la momentul respectiv,
corespunzator valorii unei unitati de fond.

In cazul existentei unor circumstante exceptionale, si in
vederea protejérii intereselor legitime ale detinatorilor de
titluri de participare, plata pretului de rascumpérare,
precum si calcularea si publicarea pretului de
rascumparare pot fi temporar suspendate si pot fi
conditionate de vanzarea unitatilor de fond, precum si
de intrarea céstigurilor din valorificare, cu conditia
notificarii simultane a Autoritdti de supraveghere a
pietelor financiare si publicarii corespunzatoare conform
art. 10 din Regulile fondului de investiti. Reluarea
rascumpararii  trebuie comunicatd, de asemenea,
investitorului Tn conformitate cu art. 10 din Regulile
fondului de investitii.

Pentru calcularea pretului fondului de investitii se vor lua
in considerare ultimele cursuri publicate ale valorilor
mobiliare, resp. cursurile din ziua precedenta ale
subfondurilor. Tn cazul in care, din cauza situatiilor
politice sau economice valoarea de piaté nu corespunde
in mod vadit, si nu doar in cazuri individuale, valorilor
efective, atunci calcularea pretului poate fi omisa daca
fondul de investitii de capital a investit 5% sau mai mult
din unitatile de fond in active ce nu prezintd cursuri
neconforme pietei.

Data de referinta pentru calculare

Pretul de rascumparare valabil este valoarea activului
net calculatd de catre banca custode din a doua zi
bancara (inclusiv Vinerea Mare si Ajunul Anului Nou).
Data de referintd la care se va credita pretul de vanzare
va fi ulterioara cu doua zile bancare de la data emiterii
cererii de vanzare.

12. Descrierea regulilor pentru stabilirea si
utilizarea veniturilor si descrierea
drepturilor detinatorilor de titluri de

participare asupra veniturilor
Veniturile in cazul titlurilor de participare cu
distribuirea profitului

Nu este aplicabila notiunea.

Veniturile in cazul titlurilor de participare cu
tezaurizarea profitului, cu retinerea impozitului pe
veniturile din investitii de capital (KESt)

Dupa acoperirea cheltuielilor, veniturile incasate in
cursul anului financiar nu vor fi distribuite in acest caz.
Pentru titlurile de participare cu tezaurizare a profitului
trebuie platitd o suma stabilitd conform art.13 paragraful
3 din Legea fondurilor de investitii, suma ce trebuie
utilizatd, dacé este cazul, la acoperirea obligatiei de
platad a impozitului pe veniturile din investitiile de capital,
obligatie ce nu se aplicd venitului egal cu valoarea
echivalentd a venitului notional distribuit.

Veniturile in cazul titlurilor de participare cu
tezaurizarea profitului, fara retinerea impozitului pe
veniturile din investitii de capital (KESt) (transa
platita in strainatate)

Titlurile de participare cu tezaurizarea profitului fara
retinerea impozitului pe veniturile din investitii de capital
(KESt) se distribuie exclusiv in strainatate si nu in
Austria.

Dupa acoperirea cheltuielilor, veniturile incasate in
cursul anului financiar nu vor fi distribuite si nu se va
efectua nicio plata, conform art. 13 din Legea fondurilor
de investitii (InvFG).

Prin obtinerea dovezilor necesare de la institutiile
custode, societatea de administrare a fondului de
investitii se va asigura de faptul ca titlurile de participare
cu tezaurizare integrald a profitului vor fi detinute la
momentul plati numai de catre detinatorii care nu se
supun legii austriece privind impozitul pe venituri, sau
impozitul pe profit, sau care indeplinesc criteriile pentru
scutirea de impozit pe veniturile din investitiile de capital,
in conformitate cu art. 94 din Legea austriaca a
impozitului pe venituri.

13. Descrierea  scopurilor investitiilor,
inclusiv scopurilor financiare (de ex.
cresterea capitalului sau profitului) ale
fondului de investitii, descrierea
politicii de investitii (de ex.
specializarea pe zone geografice sau
pe zone economice), eventualele
restrictii in cadrul acestei politici de
investitii, precum si  informatii
referitoare la  atributiile aferente
angajarii de credite ce pot fi utilizate la
administrarea fondului de investitii.

Fondul de investiti Raiffeisen-Global-Fundamental-

Aktien (Raiffeisen actiuni ale diversilor emitenti) are ca

scop obtinerea de profit pe termen lung prin asumarea

unor riscuri mai ridicate (pe termen mai scurt). In acest

scop, in functie de evaluarea situatiei economice, a

situatiei pietei de capital si a perspectivelor bursiere, si

in cadrul politicii sale de investitii, fondul va cumpara si
va vinde activele imobilizate admise conform Legii
fondurilor de investitii si regulilor fondului de investitii

(valori mobiliare, instrumente de piatd monetars,

depozite la vedere, unitdti de fond si instrumente

financiare);

Societatea de administrare a fondului de investitii poate
derula operatiuni cu instrumente financiare derivate
pentru Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien ca parte a
strategiei de investitii. Prin aceasta, riscul de pierderi cu
privire la activele aflate in fondul de investiti poate
creste cel putin temporar.

Pentru aceasta, se va acorda o atentie speciald
diversificarii riscului. Limitele exacte ale investitiilor fac
obiectul paragrafelor 20 si 21 din Legea fondurilor de
investitii.
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Fondul de investitii de capital investeste preponderent
minimum 2/3 din activele fondului — dupa retinerea
lichiditatilor - in actiuni sau valori mobiliare echivalente
actiunilor de la societatile care isi au sediul sau locul
principal de desfasurare a activitatii in America de Nord,
Europa sau in alte tari dezvoltate din spatiul pacific.
Fondul mai investeste maximum 1/3 din active in
obligatiuni (straight bonds), precum si in obligatiuni
convertibile in actiuni si in Tmprumuturi obligatare cu
optiuni.

Pentru fondul de investitii de capital pot fi achizitionate si
instrumente de piatd monetard pana la maximum 1/3 din
activele fondului; acestea nu joaca insad decéat un rol
secundar in cadrul strategiei investitionale.

Pentru fondul de investitii de capital pot fi cumparate
titluri de participare la alte fonduri de investitii de capital
n valoare de pana la 10 procente din activele fondului,
in conformitate cu art. 17 din regulile fondului de
investitii.

In principiu, pané la 25 de procente din activele fondului
pot reprezenta depozite la vedere sau depozite la
termen, cu un termen de cel mult 12 luni. Cu toate
acestea, in cazul restructurdrilor de portofoliu ale
fondului de investitii sau Tn vederea reducerii influentei
posibilelor scaderi ale cursului la valorile mobiliare,
fondul de investitii de capital poate avea, temporar si
accesoriu, 0 cotd mai ridicatd la depozitele la vedere
sau la depozitele la termen, cu un termen de cel mult 12
luni (lichiditati). Nu trebuie pastrat un sold bancar minim.
Instrumentele financiare derivate, ca parte a investitiilor
efectuate, vor fi folosite dupa cum va considera de
cuviintd societatea de administrare a fondului de
investitii, atat pentru acoperirea riscurilor (hedging), céat
si ca instrument activ al investitiilor (pentru asigurarea,
resp. cresterea veniturilor, ca substitut pentru valorile
mobiliare, pentru controlul profilului de risc al fondului de
investiti de capital, resp. pentru controlul sintetic al
lichiditatilor). Riscul total al instrumentelor financiare
derivate care nu servesc pentru acoperirea riscurilor
(hedging) este limitat la 60 % din valoarea totala neta a
activelor fondului.

Cresterea economica va fi intaiul considerent pe care se
va baza societatea de administrare in alegerea titlurilor
de plasament.

Aici trebuie luat in considerare faptul ca valorile
mobiliare, pe langa sansele de castig, prezinta si riscuri.

MENTIUNI CU PRIVIRE LA RISCURI

Aspecte generale

Cursurile valorilor mobiliare ale unui fond de investitii de
capital pot creste / scadea fatéd de pretul de achizitie.
Daca investitorul vinde titlurile de participare pe care le
detine la un fond de investitii de capital intr-un moment
in care cursurile valorilor mobiliare aflate au scazut fata
de momentul achizitiei acestora, acest lucru are ca
urmare faptul cad investitorul nu va recupera integral
banii investiti de el in portofoliul de valori mobiliare.

La fondurile de investiti de capital care investesc
preponderent in obligatiuni, valoarea participatiei poate
fi influentatd n special de riscurile de modificare a ratei

dobanzii si respectiv a ratei de schimb. Pe langa
acestea mai pot interveni si alte riscuri, precum riscul de
curs valutar, riscul de emitent sau alte riscuri de piata.
La fondurile de investiti de capital care investesc
preponderent in actiuni, valoarea participatiei poate fi
influentaté in special de riscurile de fluctuatie a pretului
actiunilor si de riscurile de bonitate. Pe 1anga acestea
mai pot interveni si alte riscuri, precum riscul de curs
valutar, riscul de lichiditate sau alte riscuri de piata.

Riscuri semnificative

(a) riscul ca intreaga piata a unei clase de active de
referinta sa involueze si prin aceasta pretul si
valoarea acestor active sa fie influentatd negativ
(riscul de piata)

Evolutia pretului valorilor mobiliare depinde in special de
evolutia pietelor de capital care la randul lor sunt
influentate de situatia economica generala la nivel
mondial, precum si de mediul economic si politic din
fiecare tara in parte.

O forma a riscului de piatd este reprezentata de riscul
de fluctuatie a ratei dobanzii. Prin aceasta se intelege
posibilitatea de a se modifica nivelul dobanzii practicate
pe piatd, existent in momentul emiterii unei valori
mobiliare cu dobanda fixa. Modificarile nivelului dobanzii
practicate pe piata pot rezulta intre altele din modificarile
situatiei economice si ale politici bancii centrale
relevante care reactioneaza la aceasta. Daca dobanzile
pe piaté cresc, atunci scad, de regulé, cursurile valorilor
mobiliare cu dobanda fixa. Dimpotrivd, daca nivelul
dobanzii pe piatd scade, aceasta va determina
producerea un efect invers pentru cursul valorilor
mobiliare cu dobanda fixa, care vor creste. In orice caz,
evolutia pretului inseamnad c& rentabilitatea valorilor
mobiliare va corespunde aproximativ dobanzii pe piata.
Fluctuatiile de pret variaza in functie de scadenta valorii
mobiliare cu dobanda fixa. Astfel, valorile mobiliare cu
dobanda fixa si cu scadente scurte prezinta riscuri de
pret mai mici decat cele care au scadente mai lungi.
Valorile mobiliare cu dobanda fixa si scadentd mai
scurtd au insa, de reguld, o rentabilitate mai mica decéat
valorile mobiliare cu dobanda fixa si scadentad mai lunga.

(b) riscul ca un emitent sau cealalta parte
contractuala sa nu isi poata indeplini obligatiile (risc
de credit)

in afaré de tendintele generale ale pietelor de capital, si
evolutile specifice ale fiecdrui emitent influenteaza
pretul unei valori mobiliare. Nici chiar Tn cazul selectarii
cu mare grija a valorilor mobiliare nu se poate exclude,
de exemplu, riscul pierderilor din cauza unui colaps
financiar al emitentului.

(c) riscul ca in cadrul unui sistem de transfer o
tranzactie sa nu fie derulata asa cum este de
asteptat pentru ca cealaltd parte contractuala nu
plateste sau nu livreaza la termen sau agsa cum era
de asteptat (risc de neindeplinire a contractului)

In aceastd categorie trebuie inclus riscul ca in cadrul
unui sistem de transfer o obligatie contractuala sa nu fie
dusa la Tndeplinire asa cum era de asteptat pentru ca
cealalta parte contractuala nu plateste sau nu livreaza
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asa cum era de asteptat sau efectueaza plata sau
livrarea cu Iintarziere. Riscul de neindeplinire a
obligatiilor contractuale constd Tn aceea ca la
indeplinirea unei operatiuni, dupd prestarea unui
serviciu, nu se obtine o  contraprestatie
corespunzatoare.

(d) riscul ca o valoare mobiliara sa nu poata fi
vanduta la timp la un pret adecvat (risc de
lichiditate)

Luand in considerare sansele si riscurile asociate
investitiilor in actiuni si obligatiuni, societatea de
administrare a fondului de investitii va cumpara pentru
fondul de investiti de capital preponderent valori
mobiliare care sunt listate oficial la bursele din Austria si
din straindtate sau care sunt tranzactionate pe pietele
reglementate, care sunt recunoscute si deschise
publicului si al caror mod de functionare este
regulamentar.

Oricum, in cazul valorilor mobiliare individuale, n
anumite faze sau pe anumite segmente bursiere, poate
fi problematic a le vinde la momentul dorit. In plus,
exista pericolul ca titlurile tranzactionate pe un segment
de piatd destul de restrdns sd se supuna unei marje
considerabile a volatilitatii pretului.

Pe langa aceasta, societatea de administrare va
achizitiona valori mobiliare din emisiuni noi, ale caror
termeni si conditi de emisiune contin obligatia de a
solicita admiterea pentru listarea oficiala la o bursa sau
pe o piatd reglementatd, in masura in care admiterea
acestora se obtine cel mai tarziu Tnainte de expirarea
unui an de la data emisiunii.

Societatea de administrare a fondurilor de investitii
poate cumpadra valori mobiliare care sunt listate la o
bursd sau care sunt tranzactionate pe o piata
reglementatd din cadrul Spatiului Economic European
sau care sunt listate la una dintre bursele enumerate in
anexd sau sunt tranzactionate pe una dintre pietele
reglementate mentionate in anexa.

(e) riscul ca valoarea investitiei sa fie influentata de
fluctuatiile cursului valutar (risc de curs valutar sau
risc monetar)

O alta forma de risc de piata o reprezinta riscul de curs
valutar. In masura in care nu este altfel prevazut,
activele unui fond de investitii de capital pot fi investite in
altd monedd decadt moneda relevanta a fondului
respectiv. Fondul va primi veniturile, rambursarile si
profiturile din astfel de investiti in moneda in care a
investit. Valoarea acestor valute poate scddea fatd de
moneda fondului de investitii. De aceea, existd un risc
de curs valutar, care poate influenta in mod negativ
valoarea ftitlurilor de participare in masura in care fondul
de investiti de capital a investit, in altd moneda decét
cea a fondului.

(f) riscul pierderii activelor fondului de investitii aflate
in depuneri prin insolvabilitate, neglijenta sau acte
frauduloase ale bancii custode sau ale bancilor
subordonate acesteia (risc de depunere)

De custodia activelor fondului de investitii este legat un
risc de pierdere ce poate fi provocat prin insolvabilitatea,
incalcarea obligatiilor de serviciu sau actiunilor abuzive
din partea custodelui sau a unui subordonat al acestuia.
In special utilizarea unui prime broker ca depozit nu

poate asigura in aceste circumstante aceeasi siguranta
ca 0 banca utilizata drept depozitar.

(g) riscul datorat concentrarii pe anumite investitii
sau piete (risc de concentrare)

Alte riscuri pot apérea prin faptul ca investitile se
concentreaza pe anumite active ale fondului de investitji
sau pe anumite piete.

(h) riscul de performanta financiara, precum si
informatiile referitoare la existenta garantiilor din
partea tertelor persoane si limitarea respectivelor
garantii (risc de performanta financiara)

Valoarea activelor cumpdrate pentru fondul de investitii
de capital poate cunoaste o alté evolutie decat cea care
era de asteptat de la momentul cumpararii. Astfel nu
poate fi garantatéd o evolutie pozitiva a valorii decéat in
cazul in care o tertd parte acorda o garantie.

(i) informatii referitoare la capacitatea eventualilor
garanti

In functie de capacitatea eventualilor garanti riscul
investitiei creste sau se reduce.

(j) riscul de inflexibilitate conditionat atat prin
instrumentul financiar insusi, cat si prin limitarile in
cadrul schimbului cu alte fonduri de investitii de
capital (risc de inflexibilitate)

Riscul de inflexibilitate poate fi conditionat atat prin
instrumentul financiar insusi, cat si prin limitarile n
cadrul schimbului cu alte fonduri de investitii de capital.

(k) riscul inflatiei

Venitul dintr-o investitie poate fi influentat negativ prin
cresterea inflatiei. Pe de o parte, banii investiti fsi pot
pierde puterea de cumparare din cauza devalorizarii
monetare, iar pe de alté parte, cresterea inflatiei poate
avea o influentd directd (negativd) asupra evolutiei
cursului activelor fondului de investitii.

() riscul referitor la capitalul fondului de investitii
(risc de capital)

Riscul referitor la capitalul fondului de investitii poate fi
conditionat inainte de toate prin aceea ca activele
fondului de investitii ajung sa fie vandute la un pret mai
mic decét pretul la care au fost cumparate. Aici este
inclus si riscul de diminuare la rascumparare si de
distribuire excedentara a profitului din rentabilitatea
investitiilor.

(m) riscul modificarii altor conditii-cadru, precum a
dispozitiilor fiscale

Valoarea activelor fondului de investiti poate fi
influentatad negativ prin starea de instabilitate din tarile in
care se efectueaza investitiile, ca de ex. evolutia politicii
internationale, modificarea politicii guvernamentale,
impozitarea, limitarile investitilor straine, fluctuatii
monetare si alte evolutii ale legislatiei sau sistemului de
reglementare. In plus, se poate tranzactiona la bursele
care nu sunt atat de strict reglementate ca cele din SUA
sau din statele Uniunii Europene.

(n) riscul ca, pe baza structurarii cursului pe pietele
insolvabile, cursurile de evaluare a anumitor valori
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mobiliare sa fluctueze fata de preturile lor efective
de vanzare (risc de evaluare).

In special in perioadele in care, din cauza crizelor
financiare, precum si a pierderii increderii generale,
participanti pe piatd au probleme de lichiditate,
structurarea cursului anumitor valori mobiliare si a altor
instrumente financiare pe pietele de capital poate fi
limitata si evaluarea in cadrul fondului de investitii poate fi
exacerbatd. Dacd in asemenea perioade publicul va
opera simultan volume mai mari de restituire a titlurilor de
participare, atunci se poate ca, pentru mentinerea
lichiditatii totale a fondului, conducerea fondului de
investitii sa fie silitd s& deruleze operatiuni de vanzare a
valorilor mobiliare ce fluctueazad fatd de cursurile de
evaluare efective.

Angajarea de imprumuturi

Se admite contractarea de Tmprumuturi pe termen scurt
pana la o valoare de 10 % din activele fondului de
investitii.

Delegarea atributiilor

Corespunzator normelor de calitate in vigoare din
ramura fondurilor austriece de investiti societatea de
administrare a fondului de investiti mentioneaza faptul
ca a delegat atributiile unei societati cu care se afla in
stransad legatura, si anume unei societati afiliate Tn
sensul art. 2 paragraful 28 din legea austriaca a
sistemului bancar.

Derularea tranzactiilor

Corespunzator normelor de calitate in vigoare din ramura
fondurilor austriece de investiti societatea de
administrare a fondului de investitii_precizeaza faptul ca
poate derula tranzactii pentru fondul de investiti de
capital printr-una dintre societdtile ce se afla in stransa
legatura cu aceasta, adica printr-o societate afiliata n
sensul art. 2 paragraful 28 din legea austriacd a
sistemului bancar.

Se precizeaza faptul cd, in ceea ce priveste datele si
declaratiile conform Punctului 13, este vorba despre o
scurtd descriere a riscului ce nu poate tine loc de
consultanta personald, de specialitate in domeniul
investitiilor.

14. Riscuri asociate instrumentelor
financiare derivate in sensul art. 21 din
Legea fondurilor de investitii (InvFG).

Societatea de administrare a fondului de investitii poate

cumpara, in conditile administrarii regulamentare a

fondului de investitii de capital, si cu anumite conditii si

limitari, instrumente financiare derivate conform art. 21

din Legea fondurilor de investitii (InvFG), in m&sura in

care operatiunile respective sunt permise explicit de
catre regulile fondului.

Trebuie mentionat faptul ca urméatoarele riscuri sunt

asociate instrumentelor financiare derivate, dupa

cum urmeaza:

a) Drepturile cu durata determinata dobandite isi pot
pierde valabilitatea sau pot suferi o reducere a
valorii.

b) Riscul de pierdere nu poate fi estimat si poate
depasi eventualele garantii aduse.

c) Operatiunile la care riscurile sunt excluse sau pot
fi limitate, nu pot fi, probabil, derulate sau pot fi
derulate numai la un pret de piata care provoaca
pierderi.

d) Riscul de pierderi poate creste in cazul in care
obligatiile rezultand din astfel de operatiuni sau
contrapartida ce poate fi revendicata in urma unor
astfel de operatiuni este in moneda straina.

La operatiunile cu instrumente financiare derivate OTC

pot interveni urmatoarele riscuri suplimentare:

a) Probleme la vanzarea céatre terte persoane a
instrumentelor financiare cumparate de pe piata OTC,
pentru c& pentru acestea nu exista o piata organizata;
0 compensare a obligatiilor asumate poate fi dificild
din cauza contractului individual sau se poate dovedi
a fi foarte costisitoare (risc de lichiditate);

b) succesul economic al operatiunii OTC poate fi
periclitat de comportamentul partii contractante (risc
de parte contractanta);

15. Tehnici si instrumente ale politicii de

investitii

|. Depozitele la vedere sau depozitele la termen

Depozitele bancare sub forma de depozite la vedere sau

depozitele la termen cu o scadentd de maximum 12 luni,

pot fi cumparate cu urmatoarele conditii:

1. se poate investi In depozite la vedere sau depozite
la termen cu o scadentd de maximum 12 luni, la una
si aceeasi institutie de credit, cu pana la o valoare de
maxim 20% din activele fondului, daca respectiva
institutie de credit
> T1si are sediul intr-un stat membru sau
> este situata intr-un stat tert si se supune unor

astfel de prevederi de supraveghere care, in
opinia Autoritdti de Supraveghere a Pietelor
Financiare Austriece, sunt echivalente
prevederilor de drept comunitar.

2. 1n ciuda oric&ror limite individuale maximale, un fond
de investiti de capital nu poate investi la una si
aceeasi institutie de credit mai mult de 20 de
procente din activele fondului, intr-o combinatie de
valori mobiliare sau instrumente de piatd monetara
emise de aceastd institutie de credit si/sau depozite
detinute de aceastd institutie de credit si/sau
instrumente financiare derivate OTC cumparate de
respectiva institutie de credit.

Nu se va pastra un sold bancar minim.

Il. Instrumentele de piata monetara

Instrumentele de piatd monetara sunt instrumentele
tranzactionate in mod uzual pe piata monetara care sunt
lichide, au o valoare ce poate fi in orice moment
determinatd cu exactitate si care indeplinesc conditiile
conform art. 1a alin. 5 pana la 7 din Legea fondurilor de
investitii.

Pentru fondul de investitii de capital pot fi cumparate

instrumente de piatd monetara care

1. sunt admise oficial la una dintre bursele de valori din
Austria sau din strainatate, enumerate in anexa, sau
sunt tranzactionate pe pietele reglementate
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mentionate in anexa, care sunt recunoscute i
deschise publicului si functioneaza in mod organizat.

2. sunt comercializate in mod uzual pe piata monetara,
sunt liber transmisibile, lichide si valoarea lor exacta
poate fi determinatd in orice moment, asupra
acestora existand informatii adecvate, inclusiv acele
informatii ce Tinlesnesc o evaluare adecvatd a
riscurilor de credit legate de investirea In asemenea
instrumente; acestea pot fi achizitionate chiar daca
aceste instrumente nu sunt tranzactionate pe pietele
reglementate, In masura in care emisiunea sau
emitentul acestor instrumente se supun deja
prevederilor legale cu privire la protectia depunerilor
si investitorilor, cu conditia ca acestea sa fie::

a) emise sau garantate de aparatul de stat central,
regional sau local sau de o bancéa centrald a unui
stat membru, de Banca Centrald Europeana, de
Uniunea Europeana sau de Banca Europeana
pentru Investitii, de un stat tert sau, in cazul unui
stat federal, de un stat membru al Federatiei sau
de o institutie internationald de drept public, din
care face parte minim un stat membru, sau

b) emise de societéti ale caror valori mobiliare sunt
admise oficial la una dintre bursele de valori din
Austria sau din strainatate, enumerate in anexa,
sau sunt tranzactionate pe pietele reglementate
mentionate in anexa, sau

c) emise sau garantate de o institutie care se
supune  supravegherii unei autoritdti,
conformitate cu criterile stabilite Tn dreptul
comunitar, sau emise sau garantate de o
institutie céreia i se aplicd si care respecta
reglementari cu privire la supraveghere care, n
opinia Autoritdti de Supraveghere a Pietelor
Financiare, sunt cel putin la fel de stricte ca cele
de drept comunitar, sau

d) emise de alti emitenti care apartin unei categorii
ce a fost autorizata de Autoritatea de
Supraveghere a Pietelor Financiare, in masura in
care pentru investitile in aceste instrumente se
aplicd prevederile legale de protectie ale
investitorilor, care sunt echivalente celor
enumerate la lit. a pana la ¢ de mai sus si daca
emitentul este fie o societate cu un capital
propriu de minimum 10 mil. EUR, care fTsi
intocmeste si publica situatiile financiare anuale
conform  prevederilor Directivei 78/660 a
Comunitatii Economice Europene, fie o persoana
juridica parte dintr-un grup ce cuprinde una sau
mai multe societéti listate la bursa, care are ca
atributie finantarea grupului respectiv, fie o
persoana juridica ce trebuie sa finanteze
securitizarea creantelor sale sub forma de
intreprindere, societate sau contract printr-o linie
de credit contractata de la o banca; linia de credit
trebuie asiguraté printr-o institutie de creditare ce
indeplineste criteriile mentionate la paragraful 2
lit. c.,

Instrumentele de piatd monetard care nu indeplinesc
aceste conditii si nici nu sunt tranzactionate pe o piata
reglementata, pot fi cumparate pana la valoarea de cel
mult 10% din activele fondului.

1. Valorile mobiliare

Valorile mobiliare sunt

a) actiuni si alte valori mobiliare similare actiunilor,

b) titluri de credit si alte titluri de creanta recunoscute,

c) toate celelalte instrumente financiare ce pot fi
comercializate (de ex. drepturi de subscriere), ce dau
dreptul la achizitia instrumentelor financiare in sensul
Legii fondurilor de investitii prin subscriere sau schimb,
cu exceptia tehnicilor gi instrumentelor mentionate la art.
21 din Legea fondurilor de investitii.

Pentru calificarea drept valoare mobiliara trebuie
indeplinite criteriile art. 1a alin. 3 din Legea fondurilor de
investitii.

Valorile mobiliare includ in sensul art. 1a alin. 4 din
Legea fondurilor de investitii.

1. titlurile de participare la fonduri inchise de investitii
sub forma de societate de investitii sau fond de investitii,
2. titlurile de participare la fonduri inchise de investitii
sub forma de contract,

3. instrumentele financiare in conformitate cu art. 1a
alin. 4 pct. 3 din Legea fondurilor de investitii.

Societatea de administrare a fondului de investitii
cumpara valori mobiliare care sunt admise oficial la una
dintre bursele de valori din Austria sau din stréinatate,
enumerate in anexa, sau sunt tranzactionate pe pietele
reglementate mentionate in anexa, sunt recunoscute si
deschise publicului si functioneazé in mod organizat. In
plus, vor fi cumparate valori mobiliare din emisiuni noi
ale caror conditi de emisiune contin obligatia de a
solicita admiterea pentru listarea oficiala la o bursa sau
pe o piata reglementatd, in masura in care listarea
acestora se obtine cel mai tarziu fnainte de expirarea
unui an de la data emisiunii.

n cadrul conducerii fondului de investitii pot fi utilizate si
obligatiuni care prevad si dreptul emitentilor de reziliere
inainte de termen a contractelor. In documentatia
produselor va fi mentionata durata valorilor mobiliare ale
fondului de investitii pana la termenul de reziliere inainte
de termen. In cazul in care emitentii vor decide, contrar
unei practici uzuale pe piatd sa faca abstractie de
rezilierea inainte de termen, atunci aceasta va avea ca
efect prelungirea corespunzatoare a structurii duratelor
fondului de investiti. Datele regulate de amortizare a
obligatiunilor se regdsesc in rapoartele anuale si
semianuale ale fondului de investiti (la denumirea
valorilor mobiliare din Lista activelor).

Valori mobiliare nelistate la bursa si alte drepturi
recunoscute

Un total de pana la 10 procente din activele fondului pot
fi investite Tn valori mobiliare care nu sunt admise oficial
la una dintre bursele de valori din Austria sau din
strainatate, enumerate in anexa, sau nu sunt
tranzactionate pe pietele reglementate mentionate in
anexa.

IV. Titlurile de participare la fondurile de investitii de
capital

1. Pot fi achizitionate titluri de participare la
fondurile de investitii (= fond de investitii si societate de
investitii deschisd), care indeplinesc reglementarile
Directivei 85/611/CEE (OPCVM), in conformitate cu
pct. 2 urmator, impreuna cu fondul de investitii pana
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la limita totala de 10% (zece procente) din activele
fondului, in masura in care aceste fonduri nu investesc
mai mult de 10 % (zece procente) din activele lor in alte
fonduri de investitii.

2. Titlurile de participare la fondurile de investiti,

care nu indeplinesc conditile Directivei 85/611/CEE

(OPC) si al caror scop exclusiv este,
de a investi banii obtinuti de la public, pentru
beneficiul comun al |nvest|t0r|Ior in conformitate cu
principiul diversificarii riscurilor, in valori mobiliare si
alte instrumente financiare lichide, si

- titluri de participare, care sunt retrase sau
rascumparate la cererea detinatorilor de titluri de
participare, direct sau indirect, in contul patrimoniului
fondului de investitii,

pot fi dobandite, in conformitate cu pct. 1 anterior,

impreuna cu fondul de investitii pana la limita totala

de 10% (zece procente) din activele fondului de

investitie, in masura in care

a) aceste fonduri nu investesc mai mult de 10 % (zece
procente) din activele lor in titluri de participare ale
altor fonduri de investitii i

b) sunt autorizate pe baza unor reglementari juridice,
care le supun unei supravegheri, ce este considerata
de catre Autoritatea de supraveghere a pietei
financiare a fi echivalenta celei din dreptul comunitar
si daca exista o garantie suficientd a cooperarii intre
autoritati, si

c) nivelul de protectie pentru investitori este echivalent
nivelului de protectie pentru investitorii fondului de
investiti care respecta prevederile Directivei
85/611/CEE (OPCVM), si care este echivalent mai
ales cu cerintele Directivei 85/611/CEE privind
tinerea separata a portofoliului de active,
contractarea de imprumuturi, prelungirea
imprumuturilor si vanzarile neacoperite de valori
mobiliare si de instrumente de piatd monetara, si

d) activitatea comerciala este supusa unor rapoarte
semestriale si anuale, care permit sa se formeze o
privire de ansamblu cu privire la situatia activelor si
pasivelor, venituri si tranzactile din perioada de
raportare.

Pentru evaluarea echivalentei nivelului de protectie al

detinatorilor titlurilor de participare in sensul lit. ) trebuie

aplicate criteriile mentionate la art. 3 din Regulamentul

de informare si stabilire a echivalentei (IG-FestV) in

varianta in vigoare.

3. Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate si
titluri de participare la fonduri de investitii, care sunt
administrate direct sau indirect de aceeasi societate de
administrare sau de o societate, care este legata de
societatea de investitii printr-o conducere comuna sau
subordonare sau printr-o participare semnificativa
directd sau indirecta.

4. Se pot dobandi titluri de participare in unul si
acelasi fond de investitii Tn proportie maxima de 20 %
(doudzeci procente) din valoarea activelor fondului de
investitii.

V. Instrumente financiare derivate
a) Instrumente financiare derivate listate si nelistate
la bursa

Instrumentele financiare derivate, inclusiv instrumentele
echivalente acestora stabilite in numerar, care sunt
admise oficial la una dintre bursele de valori din Austria
sau din strainatate, enumerate in anexa, sau sunt
tranzactionate pe pietele reglementate mentionate in
anexa, sau instrumente financiare derivate care nu sunt
admise oficial la bursd sau nu sunt tranzactionate pe o
piatéd de capital (instrumente financiare derivate OTC),
pot face parte dintr-un fond de investitii in masura in
care

1. instrumentele de baza reprezintd instrumente in
sensul art. 15a din Regulile fondului de investitii sau
indici financiari, rate ale dobanzii, cursuri de schimb
sau valute in care fondul de investiti de capital
poate investi in conformitate cu scopurile politicii
investitionale mentionate Tn regulile fondului
respectiv,

2. cealaltd parte contractualda la operatiunile cu
instrumente financiare derivate OPC este din
categoria institutiilor care se supun unei autoritati de
supraveghere, care a fost autorizata prin ordonanta
a Autoritatii de Supraveghere a Pietelor Financiare,
si

3. instrumentele financiare derivate OPC se supun
unei evaluari zilnice, corecte si verificabile, si pot fi
vandute, lichidate sau compensate in orice moment
printr-o tranzactie in contrapartida, la initiativa
societétii de administrare a fondului de investitii.

Sunt incluse si instrumentele care au ca obiect transferul
riscului de credit al activelor mai sus mentionate.

b) Scopul utilizarii

Ca parte a schemei de investiti pentru Raiffeisen-
Global-Fundamental-Aktien, instrumentele financiare
derivate vor fi utilizate, dupa cum va considera de
cuviintd societatea de administrare a fondului de
investitii, atat ca asigurare a riscurilor (hedging), céat si
ca instrument activ al investitiilor (pentru asigurarea,
resp. cresterea veniturilor, ca substitut pentru valorile
mobiliare, pentru controlul profilului de risc al fondului de
investiti de capital, resp. pentru controlul sintetic al
lichiditatilor).

c) Administrarea riscurilor

Societatea de administrare a fondului de investitii trebuie
sa utilizeze o procedura de administrare a riscurilor care
sa 1i permitd in orice moment sa supravegheze si sa
cuantifice riscurile asociate fiecarei investitii in parte,
precum si cota pe care o reprezinta respectivele riscuri
in cadrul profilului de risc total al activelor fondului. In
plus, aceasta trebuie sa utilizeze o procedura care sa fi
permitd o evaluare precisa si independentd a valorii
instrumentelor financiare derivate OTC. Cu aprobarea
bancii custode, societatea de administrare a fondului de
investitii trebuie sa notifice Autoritatii de Supraveghere a
Pietelor Financiare, in mod corespunzator procedurii
stabilite de aceasta din urma, pentru fiecare fond de
investitii de capital administrat, cu privire la tipurile de
instrumente financiare derivate din activele fondului,
riscurile asociate instrumentelor de baza respective,
limitele de investitie si metodele utilizate pentru
cuantificarea  riscurilor  asociate  tranzactiilor cu
instrumentele financiare derivate.
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Pentru Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien, conform
limitelor instituite prin regulile fondului, instrumentele
financiare derivate vor fi utilizate nu doar pentru
asigurarea activelor fondului de investiti de capital
(hedging), ci si ca instrument activ de investitie, ceea ce
poate conduce la o crestere a riscului de pierdere asociat
fondului de investitii.

Riscul total asociat instrumentelor financiare derivate nu
poate depasi valoarea totald neta a activelor fondului.
La calcularea riscului vor fi luate in considerare valoarea
de piatéd a instrumentelor de baza, riscul de pierdere,
fluctuatiile viitoare de piatad si termenul de lichidare al
pozitilor de investitie. Ca parte a strategiei sale de
investitii, si cu respectarea limitelor specifice de
investitie n instrumentele de baza stabilite prin regulile
fondului si prin Legea fondurilor de investitii, fondul de
investitii poate investi In instrumente financiare derivate,
in masura in care riscul total asociat instrumentelor de
baz& nu depaseste aceste limite specifice de investitie.

Riscul de pierderi la operatiunile fondului de investitii de
capital cu instrumente financiare derivate OTC nu
trebuie sa depaseasca urmatoarele cote:

1. 10% din activele fondului daca cealalta parte
contractuald este o institutie de credit in sensul
Directivei 2002/12/CE,

2. 5% din activele fondului in restul situatiilor.

Investitile unui fond de investiti Tn instrumente
financiare derivate pe indici nu vor fi luate in considerare
privitor la limitele specifice de investitie. n cazul in care
un instrument financiar derivat este incorporat intr-o
valoare mobiliard sau fintr-un instrument de piata
monetara, atunci acesta trebuie sa respecte prevederile
legale amintite mai sus.

d) Riscul global
Commitment Approach

Valoarea totald a instrumentelor financiare derivate
detinute care nu servesc pentru asigurarea riscurilor
(hedging) nu poate depasi valoarea activelor fondului.
Valoarea ce trebuie luata in considerare pentru

- contractele futures financiare se determind in functie
de valoarea contractului inmultitd cu preturile
forward stabilite in fiecare zi de tranzactionare
bursiera;

- contractele options se determind in functie de
valoarea valorilor mobiliare sau a instrumentelor
financiare, care fac obiectul contractelor options
(instrumente de baza).

e) Parghii financiare

Societatea de administrare a fondului de investitii poate
creste nivelul investitilor apartindnd fondului prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate (parghie
financiara).

in cazul Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien
societatea poate majora nivelul investitiilor prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate cu pana
la 160% din valoarea fondului de investitii.

Evaluarea VAR (Value at Risk)
Nu este aplicabila notiunea.

VI. Contracte repo

In limitele stipulate de Legea fondurilor de investitii,
societatea de administrare a fondului de investitii are
dreptul, s& cumpere titluri in contul fondului de investitii,
care sd se adauge activelor existente apartinand
respectivului  fond, cu obligatia vénzatorului de a
rascumpara aceste titluri la o data viitoare specificata si
la un pret specificat.

Aceasta inseamna ca resursele de capital relevante ale
fondului de investitii detinute Tn baza unor astfel de
contracte de ,rascumparare” pot fi diferite de resursele
de baza ale fondului la un anumit moment. Astfel, de ex.
aplicarea dobéanzii, scadentd si pretul de cumparare i
de vanzare pot varia in mod semnificativ fata de cele ale
instrumentelor de baza. Astfel se elimina riscul de piata.

VII. Valori mobiliare oferite ca imprumut

In cadrul limitelor de investitie stabilite de Legea
fondurilor de investitii, societatea de administrare a
fondului de investitii are dreptul de a transfera tertelor
persoane pe o perioada determinata, valori mobiliare in
valoare de pana la 30% din activele fondului in cadrul
unui sistem recunoscut de Tmprumuturi cu valori
mobiliare, cu conditia ca terta persoana sa aibéa obligatia
ca la expirarea perioadei de Tmprumut specifice sa
returneze valorile mobiliare transferate.

Primele incasate pentru aceasta reprezintd o sursa
suplimentara de venituri.

16. Principiile de evaluare

Valoarea unui titlu de participare rezultd din impartirea
valorii totale a fondului de investitii incluzand si veniturile
acestuia, la numarul de titluri de participare. Valoarea
totald a fondului de investiti se stabileste pe baza
preturilor de piatd ale valorilor mobiliare, instrumentelor
de piatéd monetara si drepturilor de subscriere la care se
adauga valoarea investitilor financiare ale fondului,
detinerile in numerar, economiile, creantele si alte
drepturi in valoare netd ce apartin fondului de investiti,
cu exceptia datoriilor fondului. Valoarea totala a fondului
de investiti se calculeazd de catre banca custode.
Preturile de piatd se vor calcula pe baza celor mai
recente cotatii bursiere variabile si/sau preturi fixe
existente.

Activele nete ale fondului vor fi calculate dupa
urmatoarele principii:

a) Valoarea activelor fondului de investitii, ce sunt
listate sau tranzactionate la bursé sau pe o altd piatad
reglementatd, va fi in principiu calculatd pe baza
ultimului curs disponibil.

b) n cazul in care activele fondului nu sunt listate
sau tranzactionate la burséd sau pe o altda piata
reglementatd sau Tn cazul in care pentru activele
fondului, ce sunt listate sau tranzactionate la bursa sau
pe o altd piatd reglementatd, cursul acestora nu
oglindeste in mod adecvat valoarea efectivd de piata,
atunci se va apela la cursurile unui furnizor de date
verificat sau alternativ la preturile pietei pentru valori
mobiliare similare sau la alte metode recunoscute de
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evaluare.

17. Calcularea preturilor de véanzare sau
emisiune si a preturilor de plata sau
rascumparare a titlurilor de participare,
in special:

- Metodele si frecventa calcularii acestor
preturi

- Informatii despre costurile legate de
vanzare, emisiune, rascumparare sau plata

- Informatii despre tipul, locul si
frecventa publicarii acestor preturi.

Comisionul de subscriere

La calcularea comisionului de subscriere se va adauga
un comision care sa acopere cheltuielile de emisiune.
Comisionul pentru acoperirea cheltuielilor de emisiune
se ridica la maximum 4% din valoarea unui titlu de
participare. in cazul unei investitii pe termen scurt, acest
comision de subscriere poate reduce considerabil sau
chiar anihila in totalitate performanta unui fond de
investitii. Din aceasta cauza, investitorii sunt sfatuiti s&
opteze pentru investitile cu termene mai lungi daca
doresc sa cumpere titluri de participare.

Publicarea preturilor de emisiune si rascumparare
Banca custode va calcula valoarea unui titlu de
participare, pretul de emisiune si pretul de rdscumparare
in fiecare zi de tranzactionare pe piata si le va publica in
format electronic pe pagina internet a societdtii de
investitii emitente.

Cheltuielile de emisiune si rascumparare a titlurilor
de participare

Emisiunea si rascumpararea titlurilor de participare de
catre banca custode sau cumpararea titlurilor de
participare de la una dintre agentile de distributie
enumerate Tn anexa se efectueaza fara a se adauga
alte cheltuieli suplimentare, in afara de comisionul de
subscriere pentru emiterea fitlurilor de participare. La
rascumpararea titlurilor de participare nu se va plati un
comision de rascumparare.

Tn cazul in care titlurle de participare vor fi
rascumparate de terte persoane, atunci pot interveni
cheltuieli de réscumparare a titlurilor de participare.

Masura in care investitorilor individuali li se vor percepe
taxe suplimentare pentru achizitionarea Si
rascumpararea titlurilor de participare depinde de
contractele individuale ale investitorilor cu respectiva
banca custode si, astfel societatea de administrare a
fondului de investitii nu exercita nici o influentd asupra
acestor taxe suplimentare.

18. Date despre metoda, nivelul si
calcularea remuneratiei primite de
societatea de administrare a fondului
de investitii, banca custode sau terte
persoane, ce sunt suportate de fondul
de investitii, si rambursarea
cheltuielilor catre societatea de

administrare a fondului de investitii,
banca custode sau terte persoane de

catre fondul de investitii de capital.
Cheltuieli de administrare
Societatea de administrare a fondului de investiti va
primi pentru activitatea sa de administrare o remuneratie
anuala in valoare de pana la 1,5 % din activele fondului,
calculata proportional pe baza valorilor de la sfarsit de
luna.

Alte cheltuieli

Pe langa remuneratia ce se cuvine societdtii de

administrare a fondului de investitii, fondului de investitii

de capital Ti mai revin urmatoarele cheltuieli:

a) Cheltuieli de tranzactionare

Prin acestea se inteleg acele cheltuieli care intervin in

legatura cu cumpadrarea si vanzarea activelor fondului

de investitii, iTn méasura Tn care acestea nu au fost deja
luate Tn calcul in cadrul decontérii activelor imobilizate.

b) Cheltuieli cu auditorii

Valoarea remuneratiei ce se cuvine auditorilor se

calculeaza in functie de volumul fondului pe de o parte,

si de principiile de plasament pe de alta parte.

c) Cheltuieli de publicitate

Aceste costuri reprezinta acele cheltuieli care intervin in

legaturéd cu intocmirea si publicarea informatiilor

prevazute prin lege pentru detinatorii de titluri de
participare, in tard si in stréinatate. In plus, toate
costurile calculate de autoritatile de supraveghere pot
reveni fondului de investiti in cazul unor modificari
necesare (in special ale regulilor fondului, Prospectului
de emisiune) din cauza modificarilor prevederilor legale

n vigoare.

d) Cheltuieli pentru conturile si depozitele fondului
de investitii (taxe de depozitare a valorilor
mobiliare)

Fondul de investiti va suporta taxele de depozitare

uzuale Tn mediul bancar, cheltuielile pentru incasarea

dividendelor, event. inclusiv cheltuielile uzuale in mediul
bancar pentru custodia valorilor mobiliare in stréinatate.

e) Cheltuieli de custodie

Banca custode va primi o remuneratie lunard pentru

tinerea conturilor si depozitelor fondului, evaluarea

zilnicd a fondului de investiti si publicarea preturilor
fondului.

f) Cheltuieli pentru servicii ale firmelor externe de
consultanta sau ale consultantilor pe probleme
de investitii

In cazul in care se va apela la consultanti externi sau la

consultanti pe probleme de investitii, atunci cheltuielile

intervenite vor fi sintetizate la aceastad pozitie si vor fi
suportate de fondul de investitii.

In raportul anual actual al fondului, la capitolul
,Calcularea veniturilor si evolutia activelor fondului®, la
venitul fondului de investitii se regaseste pozitia ,alte
cheltuieli de administrare®, care se constituie din pozitiile
amintite la lit. b) pana la f) de mai sus.

Avantaje

Societatea de administrare a fondului de investitii (KAG)
mentioneaza faptul cd va incasa si (alte) avantaje
(banesti) pentru activitatea sa de administrare a fondului
de investitii (de ex. pentru brokeraj, cercetare, analize
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financiare, sisteme de informare de piatad si de curs) in
concordanta cu standardele de calitate in vigoare din
ramura fondurilor austriece de investitii, numai in cazul
in care societatea le va aplica n interesul detinatorilor
de titluri de participare.

Societatea de administrare a fondului de investitii poate
acorda rambursari din taxa de administrare Tncasata.
Acordarea unor astfel de rambursari nu va conduce la o
cheltuieli suplimentare ale fondului de investitii prin
costuri suplimentare.

Ramburséarile platite de terte persoane (in sens de
provizioane), dupd scaderea indemnizatiilor pentru
cheltuieli corespunzatoare, vor fi transmise fondului de
investitii si vor fi Tnregistrate in raportul anual al fondului.

19. Firme externe de consultanta sau
consultanti in domeniul investitiilor
Nu este aplicabild notiunea.

20. Eventuale rezultate de pana acum ale
fondului de investitii de capital — aceste
informatii pot fi ori cuprinse in
Prospect, ori anexate acestuia

vezi ,Prospectul de emisiune simplificat".

21. Profilul investitorului tipic pentru care

este conceput fondul de investitii
vezi ,Prospectul de emisiune simplificat”.

22. Eventualele cheltuieli sau taxe cu
exceptia cheltuielilor mentionate la
punctul 17 de mai sus, defalcate dupa
cheltuieli ce trebuie platite de catre
detinatorii de titluri de participare si
acelea care trebuie platite din
portofoliul fondului de investitii de
capital

vezi ,Prospectul de emisiune simplificat".

SECTIUNEA Il
DATE DESPRE BANCA CUSTODE

1. Denumirea societatii, forma juridica; sediul si locul
administratiei centrale, in cazul in care acesta nu
coincide cu sediul societatii

Banca custode este Raiffeisen Zentralbank Osterreich
Aktiengesellschaft, Am Stadtpark 9, 1030 Viena.

2. Detalii ale contractului cu societatea de
administrare a fondului de investitii si valoarea
remuneratiei catre banca custode, in cazul in care
aceasta revine fondului de investitii

Institutia bancara custode a preluat, conform Deciziei
din 19 iunie 2006 cu numarul de referintd: FMA-IF25
9073/0001-INV/2006 al Autoritéti de Supraveghere a
Pietelor Financiare functia de banca custode. In sarcina
acesteia intra emiterea si rascumpararea titlurilor de
participare, precum si tinerea conturilor si depozitelor
fondului in conformitate cu Legea fondurilor de investitii.
Plata remuneratiei ce revine societétii de administrare a
fondului de investiti conform regulilor fondului pentru
aceasta administrare, precum si rambursarea
cheltuielilor efectuate in legatura cu administrarea
trebuie efectuate de catre banca custode din conturile
fondului de investitii. Banca custode poate tarifa fondul
de investitii pentru remuneratia ce ii revine pentru
depozitarea valorilor mobiliare ale fondului de investitii gi
pentru tinerea conturilor. In cazul unei astfel de mé&suri,
banca custode poate actiona numai pe baza
instructiunilor din partea societéti de administrare a
fondului de investitii.

3. Activitatea principala a bancii custode

Banca custode este o institutie bancard constituita
conform legislatiei austriece. Activitatea principala a
acesteia o reprezintd operatiunile de virament, depunere
si creditare, precum si operatiunile cu valori mobiliare.
Numirea si schimbarea bancii custode necesita
aprobarea Autoritati de supraveghere a pietelor
financiare. Aceasta va fi acordatd numai daca se
considera cé& institutia bancard va garanta indeplinirea
sarcinilor unei banci custode. Numirea si schimbarea
bancii custode trebuie publicata; la publicare trebuie sa
se mentioneze decizia de aprobare emis& de Autoritatea
de supraveghere a pietelor financiare.

Dr. Heinz Macher
Imputernicit
cu drept de semnatura

Mag. Friedrich Schiller
Imputernicit
cu drept de semnatura
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ANEXA

1) Reglementarile fondului

Regulile generale ale fondului

pentru reglementarea raportului juridic intre detinatorii de titluri de participare si Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.,
Viena, (denumita in cele din urmé ,societatea de administrare®) cu privire la fondul de investitii administrat de societatea de
administrare, care sunt valabile numai impreuna cu regulile speciale emise pentru respectivul fond de investitii:

§ 1 Notiuni de baza

Societatea de administrare este supusa normelor stipulate In Legea austriaca a fondurilor de investitii 1993 in versiunea in
vigoare (denumita in cele ce urmeaza ,Legea fondurilor de investitii ).

§ 2 Titluri de participare

1.

Detinerea activelor fondului de investiti presupune emiterea de titluri de participare care acorda drepturi egale
detinatorilor lor. Numarul titlurilor de participare este nelimitat.

Titlurile de participare ale fondului sunt materializate in certificate cu caracter de instrumente financiare. In conformitate
cu regulile speciale ale fondului, certificatele de participare pot fi de mai multe tipuri (clase). Certificatele de participare
sunt materializate Tn certificate globale sau colective (art. 24 Legea privind depozitarea valorilor mobiliare, in varianta in
vigoare) sau in valori mobiliare efective.

Fiecare dobéanditor al unei cote-parti dintr-un certificat colectiv dobandeste dreptul de coproprietate asupra tuturor
activelor fondului de investitii, proportional cu valoarea participatiei sale la respectivul fond, asa cum reiese aceasta din
certificatul colectiv. Fiecare dobanditor al unui certificat individual de participare dobandeste dreptul de coproprietate
asupra tuturor activelor fondului de investitii, proportional cu valoarea participatiei sale la respectivul fond, asa cum
reiese aceasta din certificat.

Societatea de administrare poate - cu aprobarea consiliului ei de supraveghere - sa faca un split (o0 majorare) al titlurilor
de participare si sa emita catre investitori certificate suplimentare sau sa preschimbe certificatele vechi in unele noi,
daca aceasta operatiune este considerata a fi in interesul co-detinatorilor in urma calcularii valorii titlurilor de participare
(art. 6).

§ 3 Certificate de participare individuale si colective

1.

2.

Certificatele individuale sunt emise la purtator.

Certificatele colective sunt semnate Tn original de catre un director al societatii sau un angajat imputernicit in acest sens
de banca custode si sunt semnate in original sau in copie de catre doi directori ai societatii de administrare.

Valorile mobiliare efective poarta semnaturile in original sau in copie ale unui director al societatii sau unui angajat
Tmputernicit in acest sens de banca custode precum si a doi directori ai societétii de administrare (§ 5).

§ 4 Administrarea fondului de investitii

1.

Societatea de administrare este indreptatitd s& dispund de activele fondului de investitii si s& exercite drepturile
asociate respectivelor active. Aceasta tranzactioneazd in acest sens in nume propriu, pe seama investitorilor.
Societatea de administrare trebuie sa protejeze interesele investitorilor si integritatea pietei, s& dea dovada ca foloseste
diligentele unui investitor ordonat si constiincios in sensul art. 84 alin. 1 din legea societétilor comerciale i sa respecte
normele Legii fondurilor de investitii precum si regulile fondului.

Societatea de administrare poate sa apeleze la terti pentru administrarea fondului de investiti si sa le cedeze acestora
dreptul de a dispune de active in numele societatii de administrare sau in nume propriu, dar pe seama investitorilor.

Societatea de administrare nu are voie sa acorde imprumuturi in bani i nici sa isi asume orice obligatii prevazute intr-
un contract de garantie sau fidejusiune, pe seama fondului de investitii.

Activele fondului de investitii nu pot - cu exceptia situatiilor prevazute expres in regulile speciale ale fondului - sa fie
gajate sau grevate de sarcini, sa fie acordate spre garantie sau sa fie cedate.
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4.

Societatea de administrare nu are voie ca pe seama unui fond de investiti sa vanda valori mobiliare, instrumente
monetare sau alte investitii financiare conform art. art. 20 si 21 Legea fondurilor de investitii, care nu fac parte din
patrimoniul fondului la momentul incheierii tranzactiei.

§ 5 Banca custode

Banca custode desemnaté potrivit art. 23 din Legea fondurilor de investitii (art. 13) tine evidenta depozitelor si a conturilor
fondului de investitii si exercita toate functiile transferate ei in conformitate cu Legea fondurilor de investitii precum si cu
regulile fondului.

§ 6 Emisiunea si valoarea titlurilor de participare

1.

Banca custode va calcula de fiecare data cand se realizeaza o emisiune sau o rascumparare a titlurilor de participare,
dar cel putin de doud ori pe luna, valoarea unui titlu de participare (valoarea titlului de participare) pentru fiecare tip de
certificate de participare si va publica pretul de emisiune si pretul de rascumparare (art. 7).

Valoarea unui titlu de participare rezultd din impartirea valorii totale a fondului de investitii incluzand veniturile sale la
numarul titlurilor de participare. Valoarea totala a fondului de investitii va fi calculatéd de banca custode pe baza pretului
pietei, a titlurilor de valoare si drepturilor de subscriere la care se adaugd valoarea instrumentelor monetare si a
investitiilor financiare, sumelor de bani, creditelor, creantelor si a restului de drepturi ale fondului de investitii, minus
obligatiile aferente.

Pretul de piata se calculeaza in conformitate cu art. 7 (1) din Legea fondurilor de investitii pe baza celor mai recente
cotatii variabile si/sau preturi fixe bursiere.

Pretul de emisiune este calculat in functie de valoarea titlului de participare plus un adaos per titlu de participare pentru
acoperirea costurilor de emisiune ale societatii de administrare. Pretul rezultat va fi rotunjit. Valoarea acestui adaos,
resp. a rotunjirii este mentionata in regulile speciale ale fondului (art. 25).

Pretul de emisiune si de rascumpdrare va fi publicat pentru fiecare tip de certificate de participare in
"Investmentfondsbeilage zum Kursblatt der Wiener Bérse" (Supliment al fondului la lista cu cotatiile Bursei de Valori
din Viena).

§ 7 Rascumparare

1.

La cererea unui investitor, acestuia i se va rdscumpdra cota de participare la fondul de investiti la pretul de
rascumparare aplicabil, si contra restituirii certificatului de participare, a certificatelor de distribuire a veniturilor care nu
sunt inca scadente si a certificatului de reinnoire.

Pretul de rascumparare reiese din valoarea unui titlu de participare, minus o reducere gi/sau o rotunjire, in masura in
care aceasta este stipulatéd in regulile speciale (art. 25). Atunci cand exista circumstante extraordinare, si pentru
protejarea intereselor legitime ale detinatorilor de titluri de participare, plata pretului de réascumpéarare precum Si
calcularea si publicarea pretului de rascumparare conform art. 6 pot fi temporar suspendate si conditionata de vanzarea
activelor fondului precum si de intrarea veniturilor aferente vanzarii acestora, daca se face 0 comunicare concomitenta
catre Autoritatea de supraveghere a pietei financiare in legatura cu aceasta.

Acest lucru se aplica mai ales atunci cand fondul de investitii a investit 5 % sau mai mult din patrimoniul sau in active
ale caror valori de piatd nu corespund in mod evident si nu in cazuri izolate cu valorile reale datorate climatului politic
sau economic actual.

§ 8 Raportare anuala

1.

2.

In termen de patru luni de la finalul exercitiului financiar al fondului de investitii, societatea de administrare va publica un
raport anual intocmit in conformitate cu art. 12 din Legea fondurilor de investitii.

in termen de doua luni de la expirarea primelor sase luni ale anului de raportare pentru fondul de investitii, societatea
de administrare va publica un raport semestrial intocmit in conformitate cu art. 12 Legea fondurilor de investitii.

Raportul anual si raportul semestrial sunt depuse la societatea de administrare si la banca custode pentru a fi
consultate si puse la dispozitie pe pagina de Internet a societétii de administrare (www.raiffeisencapitalmanagement.at).
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§ 9 Perioada de retragere a dividendelor

Dreptul detinatorilor de titluri de participare la plata dividendelor se prescrie dupa cinci ani. Aceste dividende vor fi tratate,
dupé expirarea termenului de prescriptie, ca venituri ale fondului de investitii.

§ 10 Publicare

Art. 10 din Legea privitoare la piata de capital este valabil pentru toate publicarile privitoare la certificatele titlurilor de
participare - cu exceptia publicarii valorilor calculate conform art. 6. Aceasta publicare se realizeaza fie prin tiparire integrald
fn Monitorul Oficial din Viena (,Amtsblatt zur Wiener Zeitung”) sau prin punerea la dispozitie ih mod gratuit, la societatea de
administrare si la agentii de platad, a unui numar suficient de exemplare din aceasta publicare, si prin comunicarea in
Monitorul Oficial din Viena (,Amtsblatt zur Wiener Zeitung”) a datei de aparitie si a locurilor de unde poate fi obtinuta
respectiva publicare.

§ 11 Modificarile regulilor fondului

Societatea de administrare poate sa modifice regulile fondului cu aprobarea Consiliului de supraveghere si a bancii custode.
Modificarea necesita in plus aprobarea Autoritatii de supraveghere a pietei financiare. Modificarile vor fi publicate si vor intra
in vigoare in data indicata la publicare, dar cel devreme la trei luni dupa publicare.

§ 12 Reziliere si lichidare

1.  Societatea de administrare poate sa rezilieze administrarea fondului de investitii prin comunicare publica (art. 10), dupa
obtinerea aprobarii de la Autoritatea de supraveghere a pietei financiare si prin respectarea unei perioade de preaviz de
cel putin sase luni, sau in masura in care activele fondului se afld sub valoarea de EUR 370.000, faré acordarea
termenului de preaviz.

2. In cazul in care inceteaza dreptul societatii de administrare de a administra respectivul fond de investitii, atunci fondul
de investitii va fi administrat sau lichidat, in conformitate cu prevederile corespunzatoare ale Legii fondurilor de investitii.

§ 12a Fuziunea sau transferul activelor din fond
Societatea de administrare poate decide fuziunea activelor fondului de investitii cu active ale altor fonduri de investitii sau

poate transfera activele fondului catre alte fonduri de investitii sau poate absorbi active ale altor fonduri in activele fondului de
investitii, cu respectarea art. 3 alin. 2 respectiv art. 14 alin. 4 din Legea fondurilor de investitii.
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Reguli speciale ale fondului

pentru Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien, fond detinut in coproprietate conform art. 20 Legea fondurilor de investitii
(denumit in cele ce urmeaza ,Fondul de investitii “).

Fondul de investitii este in concordanta cu prevederile Directivei 85/611/CEE.

§ 13 Banca custode

Banca custode este Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, cu sediul in Viena.

§ 14 Agentii de plata si livrare, certificate de participare

1.

Agentii care intermediaza plata si livrarea certificatelor de participare si certificatelor de dividende sunt urmatorii:
Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft, Viena, bancile Raiffeisen din fiecare land federal sau regiune din
fiecare land federal sau regiune si Kathrein & Co Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Viena.

Pentru fondul de investitii se emit certificate de participare cu tezaurizarea profitului cu retinerea impozitului pe venituri
din capital si certificate de participare cu tezaurizarea profitului fara retinerea impozitului pe venituri din capital.
Distribuirea certificatelor de participare cu tezaurizarea profitului fara retinerea impozitului pe venituri din capital se
realizeaza exclusiv in strainatate. Certificatele de participare sunt materializate in certificate colective si, la alegerea
societdtii de administrare, in valori mobiliare efective. Din motive tehnice legate de tiparirea certificatelor, emiterea lor
poate fi intarziata.

In mé&sura in care certificatele de participare sunt materializate in certificate colective, varsarea conform art. 28
respectiv plata conform art. 29 va fi aprobata de catre banca custode a detinatorului titlurilor de participare.

§ 15 Instrumente de investitii si principii de evaluare a investitiilor

1.

Pentru fondul de investitii pot fi dobandite, prin respectarea art. 4, 20 si 21 din Legea fondurilor de investitii si a art. 16ff
din regulile fondului, toate tipurile de valori mobiliare, instrumente de pe piata monetara si alte active financiare, daca se
ia In considerare principiul dispersiei riscurilor si daca interesele legitime ale detinatorilor de titluri de participare nu sunt
afectate.

Diferitele active ale fondului de investitii se vor selecta in functie de urméatoarele principii de evaluare:

- Valori mobiliare (inclusiv valori mobiliare care incorporeaza si instrumente financiare derivate)
Fondul de investitii investeste preponderent minimum 2/3 din activele fondului — dupa retinerea lichiditatilor —in
actiuni sau titluri de valoare echivalente actiunilor de la societati comerciale, care isi au sediul sau ponderea
activitatii in America de Nord, Europa sau in tarile dezvoltate din spatiul pacific. Fondul de investitii investeste
maximum 1/3 din activele fondului Tn obligatiuni (straight bonds), precum si in obligatiuni convertibile in actiuni si
fmprumuturi obligatare cu optiune.

- Instrumente de pe piata monetara
Pentru fondul de investitii se pot achizitiona si instrumente de pe piata monetara pana la maximum 1/3 din activele
fondului; potrivit principiilor de evaluare a investitiilor, acestea nu joaca insd decat un rol secundar in cadrul
strategiei investitionale.

- Titluri de participare la fonduri de investitii
Pentru fondul de investitii se pot achizitiona titluri de participare la alte fonduri de investitii in valoare de pana la 10%
(zece procente) din patrimoniul fondului, Tn conformitate cu art. 17 din regulile fondului.

- Depozite la vedere sau depozite la termen
In principiu, pana la 25% din activele fondului de investitii pot consta in depozite la vedere sau depozite la termen cu
scadentd de cel mult 12 luni. In cadrul regrupérilor din portofoliul fondului sau pentru diminuarea influentei
eventualelor scaderi de curs la valorile mobiliare, fondul de investitii poate sa contind, temporar si accesoriu, o
proportie mai mare de depozite la vedere sau depozite la termen cu scadenta de cel mult 12 luni (lichiditati). Nu se
va pastra un sold minim bancar.

- Instrumente financiare derivate (inclusiv cele OTC)
Ca parte a investitiei, instrumentele financiare derivative sunt utilizate dupd cum va considera societatea de
administrare atat pentru asigurare a riscurilor (hedging) cat si ca instrumente active de investitie (pentru asigurarea,
respectiv cresterea veniturilor, ca substitut pentru valori mobiliare, pentru controlul profilului de risc al fondului de
investitii respectiv pentru controlul sintetic al lichiditatilor). Riscul total al instrumentelor financiare derivate, care nu
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3.

servesc pentru asigurare a riscurilor (hedging) este limitat la 60% din valoarea neta totala a activelor fondului.

In cazul in care valorile mobiliare si instrumentele de piatd monetara achizitionate pentru fondul de investitii
incorporeaza instrumente financiare derivate, atunci societatea de administrare va lua acest lucru in considerare cu
privire la respectarea art. 19 si 19a. Investitile unui fond de investitii in instrumente financiare derivate bazate pe indici
nu sunt luate in considerare la incadrarea in limitele de investitii din art. 20 alin.3 Z 5, 6, 7 si 8d din Legea fondurilor de
investitii .

Dobéndirea de actiuni neplatite integral sau de instrumente de pe piata monetaré sau de drepturi de subscriere asupra
acestor instrument sau de alte instrumente financiare neplatite integral este admisibild pana la valoarea de 10% din
activele fondului.

Valorile mobiliare sau instrumentele de piatd monetard, care sunt emise sau garantate de catre un stat membru
incluzand institutiile sale locale, de un stat tert sau de organizatii internationale de drept public, la care unul sau mai
multe state sunt membre, pot fi dobandite in proportie de pana la 35% (treizecisicinci procente) din activele fondului, in
masura in care activele fondului sunt investite in cel putin sase emisiuni diferite, cu conditia ca o investitie intr-o singura
emisiune sa nu depaseasca valoarea de 30% din activele fondului.

§ 16 Burse si piete reglementate

1.

Valorile mobiliare si instrumentele de piata monetara pot fi dobandite, atunci cand

> sunt listate sau sunt tranzactionate pe o piatd reglementata in conformitate cu art. 2 punctul 37 din legea austriaca a
sistemului bancar sau

> sunt tranzactionate pe o alta piata a titlurilor de valoare dintr-un stat membru care este recunoscuta si functioneaza
in mod reglementat, care este deschisa publicului, sau

> sunt tranzactionate fiind listate oficial la bursa unui stat tert din cele mentionate in anexa sau

> sunt tranzactionate pe o altd piata a titlurilor de valoare dintr-un stat tert din cele mentionate in anexa, care este
recunoscutd si functioneaza in mod reglementat, care este deschisa publicului, sau,

> conditiile de emisiune contin obligatia de a se solicita listarea oficiald sau la admiterea la tranzactionare pe una din
bursele de mai sus sau la admiterea la tranzactionare pe una din pietele de mai sus si accesul sa se realizeze cel
tarziu in termen de un an de la initierea emisiunii valorilor mobiliare.

Instrumentele de piatd monetara care nu sunt tranzactionate pe o piatad reglementata, dar care in mod obisnuit sunt

tranzactionate pe piata monetara, care sunt lichide si a caror valoare poate fi determinata exact in orice moment, pot fi

dobandite pentru fondul de investitii iTn m&sura in care emisiunea sau emitentul insusi este supus reglementarilor

privitoare la depuneri si la protectia investitorilor si

> fie sunt emise sau garantate de catre o institutie de stat la nivel central, regional sau local sau de banca centraléd a
unui stat membru, de catre Banca Centrala Europeana, de catre Uniunea Europeana sau de Banca Europeana
pentru Investitii, de un stat tert sau, In méasura in care acesta este un stat federal, de catre un stat membru al
Federatiei, sau de o institutie internationald de drept public, din care face parte cel putin un stat membru,

> fie sunt emise de societéati ale caror valori mobiliare sunt tranzactionate pe pietele reglementate indicate la punctul 1
de mai sus - cu exceptia emisiunilor noi,

> fie sunt emise sau garantate de o institutie, care este supusé supravegherii stabilite conform criteriilor de drept
comunitar, sau sunt emise sau garantate de o institutie, care este supusa si care respecta reglementarile de
supraveghere aferente, care sunt considerate de catre Autoritatea de supraveghere a pietei financiare a fi cel putin
la fel de stricte ca cele din dreptul comunitar,

> fie sunt emise de alti emitenti, care sunt incadrati intr-o categorie ce a fost aprobata de Autoritatea de supraveghere
a pietei financiare, Tn masura in care pentru investitile in aceste instrumente exista prevederi pentru protectia
investitorilor, care sunt echivalente, si in masura in care este vorba la emitent fie de o societate comerciala cu un
capital propriu de cel putin 10 milioane EUR,care-si realizeaza si publicd situatiile financiare anuale conform
prevederilor directivei 78/660/CEE, sau daca este vorba de o persoana juridica din cadrul unui grup de societati,
care cuprinde una sau mai multe societati cotate la bursa, responsabild pentru finantarea grupului, sau este vorba
de o persoana juridicd, ce trebuie sa finanteze securitizarea creantelor printr-o linie de credit acordata de o banca.

Patrimoniul fondului poate sa cuprinda pana la 10 (zece) procente in forma de valori mobiliare si instrumente de piata
monetard, care nu indeplinesc conditiile de la Z 1 si 2.

§ 17 Titluri de participare la fondurile de investitii

1.

Impreuné cu fondurile de investitii conform punctului 2 de mai jos, titlurile de participare la fondurile de investitii (= fond
de investitii si societate de investitii deschisa), care indeplinesc reglementarile Directivei 85/611/CEE (OPCVM), pot fi
dobéandite in proportie de pana la 10 % (zece procente) din activele fondului in mé&sura in care aceste fonduri nu
investesc mai mult de 10 % (zece procente) din activele lor in alte fonduri de investitii.

Titlurile de participare la fondurile de investitii, care nu indeplinesc conditiile Directivei 85/611/CEE (OPC) si al caror
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scop exclusiv este,

> de a investi banii obtinuti de la public, pentru beneficiul comun al investitorilor, in conformitate cu principiul
diversificarii riscurilor, in valori mobiliare si alte instrumente financiare lichide, si

> titluri de participare, care sunt retrase sau rascumparate la cererea detinatorilor de titluri de participare, direct sau
indirect, in contul patrimoniului fondului de investitii,

pot fi dobandite impreuna cu fondurile de investitie conform punctului 1 de mai sus in proportie de pana la 10 % (zece

procente) din activele fondului de investitie, in masura in care

a) aceste fonduri nu investesc mai mult de 10 % (zece procente) din activele lor in titluri de participare ale altor fonduri
de investitii i

b) sunt autorizate pe baza unor reglementari juridice, care le supun unei supravegheri, ce este considerata de catre
Autoritatea de supraveghere a pietei financiare a fi echivalenta celei din dreptul comunitar si daca exista o garantie
suficientd a cooperarii intre autoritati, si

¢) nivelul de protectie pentru investitori este echivalent nivelului de protectie pentru investitorii fondului de investitii care
respecta prevederile Directivei 85/611/CEE (OPCVM), si care este echivalent mai ales cu cerintele Directivei
85/611/CEE privind tinerea separata a portofoliului de active, contractarea de imprumuturi, prelungirea
imprumuturilor si vanzarile neacoperite de valori mobiliare si de instrumente de piatd monetara, si

d) activitatea comerciala este supusa unor rapoarte semestriale si anuale, care permit s se formeze o privire de
ansamblu cu privire la situatia activelor gi pasivelor, venituri si tranzactiile din perioada de raportare.

Pentru fondul de investitii pot fi achizitionate si titluri de participare la fonduri de investitii, care sunt administrate direct
sau indirect de aceeasi societate de administrare sau de o societate, care este legatd de societatea de investitii printr-o
conducere comuna sau subordonare sau printr-o participare semnificativa directa sau indirecta.

Se pot dobandi titluri de participare Tn unul si acelasi fond de investitii in proportie de pana la 10 % (zece procente) din
valoare activelor fondului de investitii.

§ 18 Depozite la vedere sau depozite la termen

In fondul de investitii pot fi pastrate solduri bancare in forma de depozite la vedere sau depozite la termen cu scadente de cel
mult 12 (doudsprezece) luni. Nu se va pastra un sold minim bancar. Soldul bancar este limitat ca valoare la 25 %
(doudzecisicinci procente) din activele fondului. Tn cadrul regruparilor de portofoliu ale fondului sau pentru diminuarea
influentei eventualelor scaderi de pret la valorile mobiliare, fondul de investitii poate s& contind, temporar si accesoriu, un
procent mai mare de solduri bancare decat cel mentionat mai sus (lichiditati).

§ 19 Instrumente financiare derivative

1.

Pentru fondul de investitii pot fi dobandite instrumente financiare derivate, inclusiv instrumente echivalente decontate in
numerar, care sunt tranzactionate pe pietele reglementate indicate la art. 16, atunci cand instrumentele de baza sunt
valori mobiliare, instrumente ale pietei monetare si alte instrumente financiare lichide in sensul art. 15, sau indici
financiari, cursuri de doband&, cursuri de schimb sau valute, in care fondul de investitii poate sa investeasca in
conformitate cu principiile sale de investitii (art. 15). Riscul global al instrumentelor financiare derivate, care nu servesc
ca asigurare a riscurilor (hedging), este limitat la 60% (saizeci procente) din valoarea neta totala a activelor fondului.

Riscul global asociat instrumentelor financiare derivate nu va depasi valoarea netd totald a activelor fondului. La
calcularea riscului se iau in considerare valoarea de piata a instrumentelor de baza, riscul de cadere, fluctuatii viitoare
ale pietei si termenul de lichiditate al pozitiilor.

Fondul de investitii poate dobandi instrumente financiare derivate ca parte a strategiei investitionale proprii in cadrul
limitelor prevazute la art. 20 alin.3 punctele 5, 6, 7, 8a si 8d din Legea fondurilor de investitii, in masura in care riscul
total asociat instrumentelor de baza nu depaseste aceste limite de investitii.

§ 19a Instrumente financiare derivative OTC

1.

Pentru fondul de investiti se pot dobandi instrumente financiare derivate, care nu sunt tranzactionate pe bursa

(instrumente financiare derivate OTC), in masura in care

a) instrumentele de baza sunt conforme art. 19 punctul 1,

b) partile sunt institutii care sunt supuse unei supravegheri, si care sunt incluse in categorii autorizate de Autoritatea de
supraveghere a pietei financiare,

¢) instrumentele financiare derivate OTC sunt supuse unei evaludri zilnice corecte si verificabile si - la initiativa fondului
de investitii pot fi instradinate, lichidate sau compensate printr-o tranzactie in orice moment si la valoarea de piata
curenta, si

d) acestea sunt investite in limitele stabilite conform art. 20 alin.3 punctele 5, 6, 7, 8a si 8d din Legea fondurilor de
investitii si riscul total asociate instrumentelor de baza nu depaseste aceste limite ale investitiilor.

Riscul de c&dere la tranzactii ale unui fond de investiti cu instrumente financiare derivate OTC nu va depasi
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urmatoarele valori procentuale:
a) In cazul in care cealaltd parte este o institutie de credit, 10% (zece procente) din activele fondului,
b) inrest 5 % (cinci procente) din activele fondului.

§ 19b Value at Risk
Nu este aplicabila notiunea.
§ 20 Contractarea de imprumuturi

Societatea de administrare poate sa contracteze in contul fondului de investitii imprumuturi pe termen scurt in valoare de
pana la 10 % (zece procente) din activele fondului.

§ 21 Contracte repo

Societatea de administrare este indreptétitd, ca pe seama fondului de investitii, in limitele stabilite de Legea fondurilor de
investitii, s& cumpere active care se adauga activelor fondului, cu obligatia vanzatorului de a rdscumpara aceste active la un
moment specific si la un pret specific stabilite In prealabil.

§ 22 Swap pe rata dobanzii

In cadrul limitelor de investitie stabilite de Legea fondurilor de investitii, societatea de administrare a fondului de investitii are
dreptul ca pentru asigurarea activelor fondului de investitii de capital (hedging) sa foloseasca swapul pe rata dobanzii
pentru a converti titlurile cu dobanda variabila n titluri cu dobanda fixa sau titlurile cu dobanda fixa in titluri cu dobanda
variabild, in méasura in care dobéanzile platite sunt compensate proportional cu creantele purtdtoare de dobanzi ale fondului
prin titlurile de participare la fondul de investitii cuprinse n activele fondului.

§ 23 Swap pe cursul de schimb
Societatea de administrare a fondului de investitii are dreptul sa schimbe activele fondului cu active in altd moneda.
§ 24 Valori mobiliare oferite ca imprumut

In cadrul limitelor de investitie stabilite de Legea fondurilor de investitii, societatea de administrare a fondului de investitii are
dreptul de a transfera tertelor persoane pe o perioada determinata, valori mobiliare in valoare de pana la 30% din activele
fondului Tn cadrul unui sistem recunoscut de imprumuturi cu valori mobiliare, cu conditia ca terta persoand sa aiba obligatia
ca la expirarea perioadei de imprumut specifice sa returneze valorile mobiliare transferate.

§ 25 Modalitati de emisiune si rascumparare

Valoarea titlurilor de participare se calculeaza, conform art. 6, in EUR.

Comisionul de subscriere pentru acoperirea costurilor de emisiune ale societatii nu pot depasi 4 (patru) procente. La titlurile
de participare la fondul de investitii distribuite in strdindtate se poate adduga la valoarea calculatd pentru acoperirea
costurilor de emisiune, in locul comisionului de subscriere, o taxad de rdscumparare de pana la 4 (patru) procente sau o
combinatie dintre comisionul de subscriere si taxa de rdscumparare, care nu va depéasi 4 (patru) procente.

Pretul de rascumparare rezulta din valoarea titlului de participare.
Emisiunea titlurilor de participare este in principiu nelimitatd, insa societatea de administrare isi rezerva dreptul de a opri
temporar sau complet emisiunea de titluri de participare.

§ 26 Exercitiul financiar

Exercitiul financiar al fondului de investitii reprezinta perioada intre 1 iulie si 30 iunie a anului calendaristic urmator.

§ 27 Taxa de administrare, rambursarea cheltuielilor

Societatea de administrare primeste pentru activitatea ei de administrare o remuneratie anuala in valoare de 1,50 procente
din activele fondului, care se calculeaza proportional pe baza valorilor finale lunare.

Societatea de administrare are dreptul la rambursarea tuturor cheltuielilor ocazionate de administrarea fondului, cu

precadere taxele bancii custode, cheltuielile de tranzactionare, costurile aferente publicarilor obligatorii, taxele de custodie,
costurile de audit, consultanta si raportare.
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§ 28 Dobandirea veniturilor in cazul certificatelor de participare cu distribuirea profitului

Nu este aplicabild notiunea.

§ 29 Dobandirea veniturilor in cazul certificatelor de participare cu tezaurizarea profitului cu retinere a impozitului pe
castiguri de capital (retinerea veniturilor)

Veniturile realizate pe parcursul exercitiului financiar, dupa acoperirea costurilor, nu sunt distribuite. In cazul certificatelor de
participare la fonduri cu tezaurizarea profitului se va plati incepand cu 15 septembrie 0 suma calculata conform art. 13, alin.
3. din Legea fondurilor de investitii, care va fi folositd dupa caz pentru acoperirea oricarei obligatii de achitare a impozitului pe
castiguri de capital reprezentand valoarea echivalentd venitului notional distribuit conform respectivelor certificate de
participare.

§ 29a Dobéandirea veniturilor in cazul certificatelor de participare cu tezaurizarea profitului fara retinere a impozitului
pe castiguri de capital
(transa platita in strainatate — tezaurizare integrala)

Veniturile realizate pe parcursul exercitiului financiar dup& acoperirea costurilor nu sunt distribuite. Nu se va plati nici o suma
calculata conform art. 13 alin. 3 din Legea fondurilor de investitii . Societatea de administrare se va asigura prin prezentarea
unor dovezi corespunzatoare de la bancile custode, ca certificatele de participare vor fi detinute numai de investitorii, care fie
nu sunt supusi impozitului national pe venit sau pe castiguri de capital sau care indeplinesc conditiile de scutire de impozit
conform art. 94 din legea austriaca privind impozitul pe venituri.

§ 30 Alte remuneratii

Din profitul net de distribuit, banca custode va primi o remuneratie de 0,5% din patrimoniul fondului.
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Anexa la art. § 16
Lista burselor pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare in mod oficial si a pietelor reglementate

1. Bursele pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare in mod oficial i pietele reglementate din statele membre
ale CEE

In conformitate cu articolul 16 din Directiva 93/22/CE (Directiva pentru servicii de investitii in valori mobiliare), fiecare stat
membru trebuie s tina un registru actualizat al pietelor autorizate de el. Acest registru va fi transmis tuturor celorlalte state
membre si Comisiei.

Comisia este obligata conform acestei prevederi, sa publice o datd pe an un registru cu pietele reglementate care i-au fost
comunicate.

In urma barierelor de acces reduse si a specializarii pe segmente de tranzactionari, registrul ,pietelor reglementate” este
supus unor modificari majore. Din acest motiv, Comisia va oferi publicului pe pagina ei de Internet, pe 1anga publicarea
anuala din Buletinul Oficial al Comunitatilor Europene, o versiune actualizaté a acestui registru.

Registrul actualizat si valabil in prezent al pietelor reglementate poate fi gasit la adresa:

http://www.fma.gv.at/cms/site//attachments/2/0/2/CH0230/CMS1140105592256/1_listeger.pdf

la ,Verzeichnis der Geregelten Markte (pdf)“. [,Registrul pietelor reglementate (pdf).”]

precum si
BULGARIA Sofia (Bulgarian Stock Exchange)
ROMANIA Bucuresti (Bucharest Stock Exchange)

2. Burse din tari europene care nu sunt membre ale CEE

21 BOSNIA S| HERTEGOVINA Sarajevo
2.2 REPUBLICA SRPSKA, BIH' Banja Luka
2.3 CROATIA Zagreb, Varazdin

24 ELVETIA SWX Swiss-Exchange

25 SERBIA S| MUNTENEGRU Belgrad

2.6 TURCIA Istanbul (betr. Stock Market nur "National Market")
2.7 RUSIA RTS Stock Exchange

3. Burse din tari din afara Europei

3.1 AUSTRALIA Sydney, Hobart, Melbourne, Perth

3.2 ARGENTINA Buenos Aires

3.3 BRAZILIA Rio de Janeiro, Sao Paulo

3.4 CHILE Santiago

3.5 HONGKONG Hongkong Stock Exchange

3.6 INDIA Bombay

37 INDONEZIA Jakarta

3.8. ISRAEL Tel Aviv

3.9 JAPONIA Tokyo, Osaka, Nagoya, Kyoto, Fukuoka, Niigata, Sapporo, Hiroshima
3.10 CANADA Toronto, Vancouver, Montreal

3.1 COREEA Seoul

3.12 MALAEZIA Kuala Lumpur

3.13 MEXIC Mexiko City

3.14 NOUA ZEELENDA Wellington, Christchurch/Invercargill, Auckland
3.15 FILIPINE Manila

3.16 SINGAPORE Singapur Stock Exchange

3.17 AFRICA DE SUD Johannesburg

3.18 TAIWAN Taipei

3.19 TAILANDA Bangkok

' BiH” este prescurtarea oficiala de la ,”"Bosnia si Hertegovina.
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3.20

3.21
3.22

4.
4.1
42
43
44

4.5

SUA

VENEZUELA
CHINA

JAPONIA
CANADA
COREA

ELVETIA

SUA

Burse pentru piata de Futures si Options

ARGENTINA
AUSTRALIA
BRAZILIA

CANADA
HONGKONG
JAPONIA

NOUA ZEELANDA
FILIPINE

SINGAPORE
REPUBLICA SLOVACA
AFRICA DE SUD

ELVETIA
SUA

New York, American Stock Exchange (AMEX), New York Stock Exchange
(NYSE), Los Angeles/Pacific Stock Exchange,

San Francisco/Pacific Stock Exchange, Philadelphia, Chicago, Boston,
Cincinnati

Caracas

Shanghai Stock Exchange, Shenzhen Stock Exchange

Piete organizate din tari care un sunt membre ale Uniunii Europene

Over the Counter Market

Over the Counter Market

Over the Counter Market

SWX-Swiss Exchange, BX Berne eXchange; Over the Counter Market a
membrilor Asociatiei Pietii Internationale de Actiuni, Zarich

Over the Counter Market im NASDAQ-System, Over the Counter Market
(markets organised by NASD such as Over-the-Counter Equity Market,
Municipal Bond Market, Government Securities Market, Corporate Bonds
and Public Direct Participation Programs) Over-the-Counter-Market for
Agency Mortgage-Backed Securities

Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Australian Options Market, Sydney Futures Exchange Limited

Bolsa Brasiliera de Futuros, Bolsa de Mercadorias & Futuros, Rio de
Janeiro Stock Exchange, Sao Paulo Stock Exchange

Montreal Exchange, Toronto Futures Exchange

Hong Kong Futures Exchange Ltd.

Osaka Securities Exchange, Tokyo International Financial Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange

New Zealand Futures & Options Exchange

Manila International Futures Exchange

Singapore International Monetary Exchange

RM System Slovakia und Bratislava Options Exchange (BOB)
Johannesburg Stock Exchange (JSE), South African Futures Ex-change
(SAFEX)

EUREX

American Stock Exchange, Chicago Board Options Exchange,

Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Comex, FINEX,
Mid America Commodity Exchange, New York Futures Exchange, Pacific
Stock Exchange, Philadelphia Stock Exchange, New York Stock
Exchange, Boston Options Exchange (BOX)
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2. Modificarile de la redactarea Prospectului de emisiune

Data modificarii Tipul modificarii

30.03.2007 Modificarea sectiunii I, Il, IV si Anexei

10.04.2007 Sectiunea Il, IV si Anexa (Tranga)

25.04.2007 Sectiunea IV (Transa)

01.06.2007 Sectiunea |, Il, IV si Anexa

04.01.2008 Modificarea regulilor fondului, Sectiunea Il si
Anexa

31.03.2008 Modificarea sectiunii I, Il, IV si Anexei
Adaptarea la noile modele de prezentare,

31.03.2009 inlaturarea Sectiunii IV (devine document de
sine statator) si Actualizarea Anexei (pe tari)

3. Consiliul de Supraveghere

Dir. dr. Gerhard GRUND, presedinte, director Toni Trojer, vicepresedinte, dir. gen. adj. Leopold BUCHMAYER,
vicepresedinte dir. mag. Georg MESSNER, imp. mag. Regina REITTER, dir. mag. Johann SCHINWALD, dir. exec. dr. Georg
STARZER, dir. mag. Gobert STERNBACH, dir. adj. Dkfm. Arndt HALLMANN, mag. Manfred BAYER, mmag. Stefan
GRUNWALD, Martin HAGER, Sylvia KUBICEK, imp. mag. Friedrich SCHILLER

4, Punctele de distributie

Raiffeisenlandesbank Niederosterreich - Wien AG, Viena

Raiffeisenlandesbank Burgenland und Revisionsverband reg.Gen.m.b.H., Eisenstadt
Raiffeisenlandesbank Oberésterreich AG, Linz

Raiffeisenverband Salzburg reg. Gen.m.b.H., Salzburg

Raiffeisen-Landesbank Tirol AG, Innsbruck

Raiffeisenlandesbank Vorarlberg Waren- und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Bregenz
Raiffeisenlandesbank Karnten — Rechenzentrum und Revisionsverband, reg. Gen.m.b.H., Klagenfurt
Raiffeisenlandesbank Steiermark AG, Graz

Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, Viena

Kathrein & Co Privatgeschaftsbank Aktiengesellschaft, Viena

5. Date despre fondurile de investitii de capital, care sunt administrate de societatea Raiffeisen
Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. (Situatia la data de: 02.03.2009)

Raiffeisen-Osterreich-Aktieneonas, Raiffeisen-Global-Aktienronas, Raiffeisen-Euro-ShortTerm-Rent, Raiffeisen-OsteuropaPlus-

Rent, Raiffeisen-Osteuropa-Rent, Raiffeisen-EuroPlus-Rentrongs, Raiffeisen Europa-Aktien, Raiffeisen-§14-Rentrongs,

Raiffeisen-Dollar-Rentrongs, Raiffeisen-Euro-Rentrongs, Raiffeisen-Osterreich-Rentrongs, Raiffeisen-Global-Mixrongs, Raiffeisen-

Global-Rentrongs, Raiffeisen-Osteuropa-Aktienronds, Raiffeisen-Dollar-ShortTerm-Rent, Raiffeisenfonds  Sicherheit,

Raiffeisenfonds Ertrag, Raiffeisenfonds Wachstum, Raiffeisen-§14 Mix, Raiffeisen-§14-MixLightronas, Raiffeisen-OK Spezial
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Rentrongs, Raiffeisen-Europa-HighYieldrongs, Raiffeisen-Active-Aktienrongs, Raiffeisen-EmergingMarkets-Aktien, Raiffeisen-
HealthCare-Aktienronas,  Raiffeisen-Energie-Aktienrongs,  Raiffeisen-Technologie-Aktienrongs,  Raiffeisen-US-Aktienrongs,
Raiffeisen-Pazifik-Aktienronas, Raiffeisen-OK-Rentronas, Raiffeisen-Europa-SmallCapronds, Raiffeisen-Eurasien-Aktienrongs,
Raiffeisen-Ethik-Aktienrongs, Q.1.K. SF1, Kathrein SF12, Kathrein SF13, Kathrein SF14, Kathrein SF15, Kathrein SF19,
Kathrein SF23, Kathrein SF26, Kathrein SF27, Kathrein SF28, Kathrein SF29, Q.1.K. SF30, Kathrein SF31, Kathrein Q.1.K.
100, Kathrein Q.1.LK. 25, Kathrein Q.1.K. 50, Kathrein Q.I.K. 70, Kathrein Euro Bond, Kathrein Corporate Bond, Kathrein
Global Bond, Kathrein European Equity, Kathrein US-Equity, Kathrein SF21, Omega, Pension Equity F1, Pension Income
D1, Raiffeisen 301 — Euro Gov. Bonds, Raiffeisen 302 — Euro Gov. Bonds Plus, Raiffeisen 303 — Non-Euro Bonds, Raiffeisen
304 — Euro Corporates, Raiffeisen 305 — Non-Euro Equities, Raiffeisen 308 — Euro Equities, Raiffeisen 310 — CEE Bonds,
Raiffeisen 311 — Euro MM Plus, Raiffeisen 313 — Euro Trend Follower, Raiffeisen 314 — Euro Inflation Linked, Raiffeisen 315
— Euro Enhanced MM, Raiffeisen 316 — Hedge FoF Balanced, Raiffeisen 317 — Absolute Return 1, Raiffeisen 318 — Global
Diversified, UNIQA Structured Credit Fund, R 32-Fonds, APK Renten, R 5-Fonds, R 6-Fonds, R 8-Fonds, R 9-Fonds, R 15-
Fonds, R 16-Fonds, R 17-Fonds, R 18-Fonds, R 19-Fonds, R 20-Fonds, R 24-Fonds, R 26-Fonds, R 36-Fonds, R 42-Fonds,
R 45-Fonds, R 46-Fonds, R 51-Fonds, R 53-Fonds, R 55-Fonds, R 71-Fonds, R 77-Fonds, R 78-Fonds, R 81-Fonds, R 85-
Fonds, R 86-Fonds, R 87-Fonds, R 88-Fonds, R 91-Fonds, UNIQA High Yield Funds, R 96-Fonds, R 98-Fonds, R 99-Fonds,
R 105-Fonds, R 106-Fonds, R 107-Fonds, R 112-Fonds, R 113-Fonds, R 119-Fonds, R 126-Fonds, R 123-Fonds, R 127-
Fonds, R 130-Fonds, R 131-Fonds, R 135-Fonds, R 138-Fonds, R 139-Fonds, R 140-Fonds, R 142-Fonds, R 143-Fonds, R
146-Fonds, R 157-Fonds, R 190-Fonds, R 194-Fonds, R 423-Fonds, R 424-Fonds, R 435-Fonds, R 438-Fonds, R 474-
Fonds, R 475-Fonds, R 482-Fonds, R 770-Fonds, , R 888-Fonds, R 32000-Fonds, R 32033-Fonds, R 32073-Fonds, R
32195-Fonds, R 32322-Fonds, R 32415-Fonds, R 32585-Fonds, R 32800-Fonds, R 32904-Fonds, R 32937-Fonds, ORS
DUO, WSTW II-Fonds, RPIE Fonds, RPIW-Fonds, Prosperity Fonds progressiv, Raiffeisen-Euro-Corporates, Dachfonds
Suadtirol, Vorsorgelnvest-Fonds, Global Protected, Raiffeisen-Profitinvest-Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-Sicherheit,
Raiffeisen-Profitinvest-Wachstum, Aberdeen Sovereign High Yield Bond Fund, Raiffeisen-Cesky dluhopisovy fond,
Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2003, Raiffeisen-Dynamic-Bonds, Raiffeisen-EmergingMarkets-Rent, Raiffeisen-EU-
Spezial-Rentrongs, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Ertrag, Raiffeisen-Profitinvest-Spezial-Sicherheit, Raiffeisen-
Pensionsfonds-Osterreich 2004, Absolute Plus Global Alternative Il Fund, R-VIP 12, Kathrein Risk Optimizer, Kathrein Max
Return, Raiffeisen-Inflationsschutz-Fonds, Raiffeisen-Dynamic-Mix, Raiffeisen-Hedge-Dachfonds, Pension-Income C1, ZKV-
Index, ZKV-Aktiv, DURA11_1, DURA11_2, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2005, R-2012 Spezial, R 158-Fonds, R 321
— Hedge FoF Dynamic, WALSER Euro Cash AT, Kathrein SF35, R 32025-Fonds, DURA7_1, Raiffeisen-Osteuropa-
Garantiefonds, Raiffeisen Short Term Strategyronss, Raiffeisen Short Term Strategy Plusronas, Raiffeisen-TopDividende-
Aktienrongs, R 37000-Fonds, R2 Eurocash Plus, R2 Eurobond 1-3, R2 Eurobond 3-5, R2 Eurobond All, R2 Euro Corporates,
R2 CEE Bond EUR, R 32951-Fonds, OP Bond EURO hedged, R 164-Fonds, Kathrein SF50, R 165-Fonds, CEE Fixed
Income Fund, Raiffeisen-Eurasien-Garantiefonds, R 32250-Fonds, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2006, R 168-Fonds,
Raiffeisen-A.R.-Global Balanced, R 312 — Euro MM, R 169-Fonds, Prosperity Special Opportunities, Pension Equity D 2,
WALSER Valor AT, R 32001-Fonds, R 170-Fonds, R 171-Fonds, R 172-Fonds, R 180-Fonds, UNIQA Emerging Markets
Debt Fund, UNIQA Eastern European Debt Fund, Kathrein SF37, R 32880-Fonds, UNIQA Global ABS, R2 Total Return
Portfolio, R2 Private Portfolio, R 322 - Euro Alpha Duration, R-VIP 2, R-VIP 2 Spezial, R-VIP 3, R-VIP 3 Spezial, R-VIP 4, R-
VIP 24, R-VIP 1, R-VIP 1 Spezial, R-VIP Classic Aktien, Raiffeisen-Energie-Garantiefonds, R 402-Fonds, R 175-Fonds, R
32118-Fonds, Raiffeisen-A.R.-Emerging-Markets, R 174-Fonds, Raiffeisen-A.R.-Global-Bonds, Raiffeisen-Global-
Fundamental-Aktien, Kathrein Q.1.K. 15 (USD), Raiffeisen-Stabilitatsfonds, MVK B.E.S.T. — MVK Bond Ethic Steady
Tendency, Raiffeisen 324 — USD MM Plus, R 177-Fonds, R 178-Fonds, R 179-Fonds, Raiffeisen-TopSelection-
Garantiefonds, VBV RCM Euro Bond, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2007, R 183-Fonds, Raiffeisen 326 — Asset
Allocation Alpha, R 32667-Fonds, R-VIP 12A, R-VIP 24A, Kathrein SF39, R 184-Fonds, Raiffeisen 319 — Absolute Return
Balanced, Tirol Duration Fonds 5, DURA3_1, Raiffeisen 327 — Fixed Income Absolute Return, R 185-Fonds, Raiffeisen 900 —
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Treasury Zero, R 32300-Fonds, Raiffeisen-HealthCare-Garantiefonds, Raiffeisen-EmergingEurope-SmallCap, Kathrein
SF40, Kathrein Geldmarkt +, R 435-Fonds, ZKV-Europa, Kathrein SF42, R 188-Fonds, UNIQA Vermoégensaufbaufonds,
UNIQA World Selection, Raiffeisen 328 — Hedge FoF Balanced Il, R 187-Fonds, Raiffeisen 902 — Treasury Zero II,
Raiffeisen-Wachstumslander-Garantiefonds, Raiffeisenfonds-Anleihen, Raiffeisen 329 — Euro Macro L/S, Raiffeisen-Cesky
balancovany fond, Raiffeisen-Cesky akciovy fond, Raiffeisen-Cesky fond konzervativnich investic, Pension Equity Global 1,
R 189-Fonds, Raiffeisen-Pensionsfonds-Osterreich 2008, Raiffeisen 336 — GTAA Overlay, Raiffeisen-Stabilitatsfonds-
Wachstumslander, Raiffeisen-EmergingASEAN-Aktien, Raiffeisen 903 — Euro Bonds, Raiffeisen 337 — Strategic Allocation
Master A.R. |, Raiffeisen 338 — Strategic Allocation Master A.R. Il, Kathrein SF43, Kathrein SF45, Raiffeisen 306 — Short
Term Bond, N 192 Ostarrichi Fonds, Triton 100, Raiffeisen-Russland-Aktien, Raiffeisen 904 — Treasury Alpha, Raiffeisen-
Fondsernte-Garantie 2008, Raiffeisen-Europa-Garantiefonds 08, Raiffeisen- EmergingMarkets-Infrastruktur, DASAA 8010,
EURAN 8051, EURAN 8052, GLAN 8041, USAN 8061, GLAK 8071, R 193-Fonds, Raiffeisen 307 — Short Term Investments,
Raiffeisen 332 — Hedge FoF Diversified, Raiffeisen 323 — Euro VA Trend Follower, R 195-Fonds, Raiffeisen 315, Raiffeisen
312, Raiffeisen 342, R 197-Fonds, Raiffeisen 311, R 311 A, R 198-Fonds, Raiffeisen 341, Raiffeisen 325, Raiffeisen-
Eurasien-Garantiefonds 08, Kathrein US-Dollar Bond, DURA3_2, R 192-Fonds, R2 Euro Credit, Vorsorge Renten Portfolio 1,
R 203-Fonds, R 205-Fonds, R 32004-Fonds, R 32005-Fonds, R 204-Fonds, Vorsorge HTM Portfolio 1, R 196-Fonds, R 208-
Fonds, Kathrein SF46
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Informatii suplimentare pentru investitorii din Italia
Dobandirea titlurilor de participare

Pentru investitorii rezidenti in Italia dobandirea titlurilor de participare se poate efectua printr-o platé intr-o
singura transa de minimum 1.000,- EUR sau printr-o plata in rate (Pani di Accumolo, resp. ,PAC*).

PAC consta din varsarea periodica in a cincea zi a lunii a unei sumei in valoare de minimum 30,- EUR lunar.

Referitor la distribuirea in afara granitelor a titlurilor de participare la Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien
poate fi necesara specificarea agentilor de platd sau a altor persoane juridice care tarifeaza investitorilor

cheltuielile asociate atributiilor acestora de agent de plata.
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INFORMATII SUPLIMENTARE PENTRU INVESTITORII
DIN REPUBLICA FEDERALA GERMANIA

Distribuirea titlurilor de participare la Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien

(Codul ISIN in Germania:

Titluri de participare V (ordine de transfer al titlurilor de participare): AOKFAA

in Republica Federala Germania este comunicata conform art. 132 din Legea germana a investitiilor (InvG)
Autoritatii Federale de Supraveghere Financiara.

Agentii de plata si centrele de informare din Germania

DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
D-60265 Frankfurt am Main, Am Platz der Republik

La agentii de plata si centrele de informare din Germania pot fi depuse cererile de rascumparare pentru titlurile
de participare la fondul Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien si prin agentii de plata si centrele de informare din
Germania pot fi platite detinatorilor de titluri de participare, la cererea acestora, in numerar si Tn moneda
nationald, castigurile din réscumparare, eventualele distribuiri ale profitului, precum si alte plati.

Tot de la agentii de platéd si centrele de informare din Germania se pot obtine gratuit, inainte sau dupa
incheierea contractului, toate informatiile necesare pentru investitori:

- regulile fondului

- Prospectul de emisiune integral (detaliat) si cel simplificat
- rapoartele anuale si semianuale, precum i

- preturile de emisiune gi rdscumparare

Suplimentar fata de documentele sus-amintite, la agentii de plata si centrele de informare din Germania va sta la
dispozitie pentru consultare si contractul de plata si distribuire a titlurilor de participare care a fost incheiat intre
Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H., Viena si DZ Bank AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Am Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main.

Publicatii

Preturile de emisiune si rascumparare ale titlurilor de participare, precum si restul informatiilor catre detinatorii de
titluri de participare vor fi publicate in ,Financial Times Deutschland®.
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Completare la Prospectul de emisiune
pentru Fondul de investitii Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien

pentru investitorii din Republica Ceha

Titlurile de participare sunt emise la purtator. Titlurile de participare vor fi materializate in certificate colective (globale) (art.
24 din Legea austriaca privitoare la depozite, Monitorul Oficial (BGBI.) nr. 424/1969). Tn acest caz titlurile de participare nu
sunt inmanate clientilor sub forma de valori mobiliare efective. In orice caz, dupd cum va considera de cuviinta societatea de
administrare a fondului de investitii, titlurile de participare pot fi materializate si in valori mobiliare efective.

Tn conformitate cu contractul incheiat intre Raiffeisenbank a.s. (,RB“) si client, RB are functia de depozitar (in cadrul
comisionului stabilit intre cele doué parti), agsa-numit "custode". RB depoziteaza titlurile de participare ale clientilor sai intr-un
cont de depozit deschis la institutia bancara custode (Raiffeisen Zentralbank Osterreich Aktiengesellschaft) si actioneaza fata
de institutia bancara custode in calitate de persoana autorizata cu drept de a dispune de acest depozit. Ca urmare, institutiei
bancare custode nu i se face cunoscut clientul, cu toate ca acesta este detinator de titluri de participare.

Clientul are totusi dreptul, in conditiile stabilite cu RB (mai ales cele cu privire la rambursarea cheltuielilor), de a solicita
transferarea titlurilor sale de participare depozitate de RB intr-un depozit propriu al clientului la institutia bancara custode sau
la o altd banca. Tn acest caz clientul va fi facut cunoscut bancii custode sau altei banci ce functioneazd ca persoand
autorizata cu drept de a dispune de depozitul respectiv. Societatea Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. poate numi
in Republica Ceha parteneri de distributie suplimentari, cu franciza corespunzéatoare, pentru aceasta se vor utiliza alte
modalitati de derulare.

Tn cazul in care titlurile de participare ale fondului de investitii vor fi distribuite in Republica Ceha, atunci prezenta completare
la Prospect trebuie anexata acestuia.
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Completare la Prospectul de emisiune
pentru Fondul de investitii Raiffeisen-Global-Fundamental-Aktien

pentru investitorii din Republica Ungara

Titlurile de participare sunt emise la purtator. Titlurile de participare vor fi materializate in certificate colective
(globale) (art. 24 din Legea austriaca privitoare la depozite, Monitorul Oficial (BGBI.) nr. 424/1969). In acest caz
titlurile de participare nu sunt inméanate clientilor sub forma de valori mobiliare efective.

Conform contractului incheiat intre Raiffeisen Bank Részvénytarsasag ("RB Ungaria") si client, RB Ungaria are
functia de depozitar (in cadrul comisionului stabilit intre cele doua parti). RB Ungaria depoziteaza titlurile de
participare ale clientilor sai intr-un cont de depozit deschis la institutia bancara custode (Raiffeisen Zentralbank
Osterreich Aktiengesellschaft) si actioneaza fata de institutia bancara custode in calitate de persoana autorizata
cu drept de a dispune de acest depozit. Ca urmare, institutiei bancare custode nu i se face cunoscut clientul, cu
toate ca acesta este detinator de titluri de participare.

Notificarea Autoritatii maghiare de supraveghere financiara cu privire la distribuirea titlurilor de participare in
Republica Ungara s-a efectuat conform art. 288 (1) din Legea nr. CXX din 2001 privind piata de capital.

Tipul si locul de unde se pot obtine informatii pentru investitorii maghiari, precum si informatii
despre riscul investitiilor:

Urmatoarele informatii stau la dispozitie in filialele agentilor de plata, in calitate de agenti oficiali, in care este
posibila emisiunea si rascumpararea de titluri de participare pentru investitorii maghiari:

- regulile fondului;

- Prospectul si Prospectul simplificat;

- raportul anual si raportul semianual al fondului, rapoartele ordinare si extraordinare (in masura in care
acestea sunt disponibile);

- preturile de emisiune si réscumparare (valoarea neta a titlurilor de participare) si

- alte documente de vanzare si brosuri.

Informatii ordinare si extraordinare pentru investitorii maghiari:

Valoarea netéd va fi pusa la dispozitie in fiecare zi. Raportul semianual va fi pus la dispozitie semestrial, iar
raportul anual al fondului va fi pus la dispozitie o data pe an.

Agent de plata:
Raiffeisen Bank Részvénytarsasag (1054 Budapest Akadémia u. 6.)

Filiale ale agentului de plata:

Filiala Adresa | Program de lucru
Ajka Szabadsag tér 4. 88/510-228 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
8400

Baja Dézsa Gyorgy ut 6500 | 79/521-611 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
12.

Balassagyarmat Rakoczi ut 17. 2660 | 35/501-131 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00

Berettyoujfalu Dézsa Gyorgy u. 4100 | 54/505-321 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
21.

Békés Széchenyi tér 5. 5630 | 66/510-321 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00

Békéscsaba Andrassy Gt 19. 5600 | 66/520-230 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
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Békéscsaba Il Szabadséag tér 1-3. | 5600 | 66/519-251 Luni-Marti 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
-Joi
Bicske Kossuth tér 8. 2060 | 22/566-181 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Budaérs Templom tér 22. 2040 | 23/427-751 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest |. keriilet Batthyany tér 5-6. 1011 | 1/489-4831 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest |. keriilet Széna tér 1/a 1015 | 1/489-4409 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest II. keriilet LévOhaz u. 2-6. 1024 | 1/505-5811 Luni-Vineri 9:00 - 18:00
(Mammut)
Budapest II. keriilet Margit krt. 3. 1027 | 1/336-3551 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest IlI. kerllet Heltai Jend tér 1-3. | 1039 | 1/454-7651 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Békasmegyer)
Budapest Ill. kerilet Szépvolgyi ut 41. 1037 | 1/430-3230 Luni 8:00-17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00-15:30
Budapest IIl. kerlilet | Vorosvari at 131. 1037 | 1/439-2741 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest Ill. kerilet Montevideo utca 1037 | 1/439-3401 Luni-Joi 9:00-17:00 Vineri 9:00 - 16:00
16/b 3.emelet
Budapest IV. kerlilet | Arpad at 88. 1042 | 1/231-8049 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
1/231-8059
Budapest IV. kerlilet | Arpad ut 183-185. 1045 | 1/272-2381 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00-15:30
Budapest V. keriilet Akadémia utca 6. 1054 | 1/484-4444 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest V. keriilet Bajcsy-Zsilinszky at | 1054 | 1/472-3181 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
34.
Budapest V. kerilet Ferenciek tere 2. 1053 | 1/486-2909 Luni 8:00 - 17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest V. keriilet Kecskeméti utca 1053 | 1/486-3299 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
14. 1/486-3298
Budapest V. keriilet Petéfi Sandor u. 3. | 1052 | 1/411-3641 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest VI. kerlilet | Andrassy Ut 1. 1061 | 1/411-2029 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest VI. keriilet | Teréz krt. 12. 1066 | 1/413-3101 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Nyugati)
Budapest VI. kerlilet | Teréz kérut 62. 1066 | 1/354-2890 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Oktogon)
Budapest VI. keriilet | Vaci ut 1-3. 1062 | 1/237-1261 Luni-Joi 10:00 -18:00 Vineri 10:00 - Sambata | 10:00 -
(Westend) 16:00 14.00
Budapest VII. kerillet | Baross G. tér 17. 1077 | 1/413-2021 Luni 8:00 - 17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest VII. kerillet | Rakéczi ut 44. 1072 | 1/462-5071 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(EMKE)
Budapest VIII. keriilet | Ullgi at 36. 1085 | 1/235-1060 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest VIII. kerllet | Rakéczi ut 1-3. 1088 | 1/235-2051 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Eas-West
Business Center)
Budapest VIII. kerllet | Hungéaria krt. 40-44. | 1087 | 1/323-2851 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Aréna Corner)
Budapest VIII. keriilet | Kerepesi ut 9. 1087 | 1/323-3941 Luni-Vineri 10:00 - 18:00
(Aréna Plaza)
Budapest VIII. kerllet | Harminckettesek 1082 | 1/459-1001 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
tere 6-9.
Budapest IX. keriilet | Boraros tér 6. 1093 | 1/323-2871 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest X. keriilet Kérési Csoma 1102 | 1/434-2701 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Sandor ut 6.
Budapest XI. keriilet | Bocskai Gt 1. 1114 | 1/279-2629 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XI. kerlilet | Hunyadi Janos ut 1117 | 1/887-0221 Luni-Vineri 9:00 - 18:00
19. (Savoya Park)
Budapest XI. keriilet | Bartok Béla ut 41. 1114 | 1/279-2701 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XII. keriilet | Kiralyhagé tér 8-9. 1126 | 1/487-1060 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XII. keriilet | Kirdlyhagé tér 8-9. 1126 | 1/487-1060 Luni-Joi 9:00 - 17:00 Vineri 9:00 - 16:00
(Private fiok)
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Budapest XII. kerillet | Alkotas u. 1/a. 1123 | 1/489-5391 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XIII. kerllet | Vaci Gt 81. 1139 | 1/451-3001 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XIII. kerilet | Vaci at 135-139. 1138 | 1/237-3021 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(BSR Center)
Budapest XIII. kerllet | Lehet utca 70-76. 1134 | 1/877-8371 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Béke tér)
Budapest XIV. keriilet | Nagy Lajos kiraly 1141 | 1/422-4471 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Utja 212-214.
(Hermina
Residence)
Budapest XIV. keriilet | Ors vezér tere 24. 1148 | 1/422-3901 Luni-Vineri 8:00 - 17:00
(Sugar
Uzletkézpont)
Budapest XV. kerillet | Szentmihalyi Gt 1152 | 1/415-2281 Luni 8:00-17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
137.
Budapest XVI. Jokai u. 2-4 1165 | 1/402-2181 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00-16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Kerilet
Budapest XVII. Ferihegyi ut 74. 1174 | 1/254-0191 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
kerulet
Budapest XVIII. Ullgi ut 417. 1181 | 1/297-1771 Luni 8:00 - 17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
kerulet
Budapest XIX. keriilet | Ull8i at 259. 1191 | 1/347-3011 Luni 8:00 - 17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Budapest XX. keriilet | Kossuth Lajos u. 1203 | 1/289-7021 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
21-29.
Budapest XXI. keriilet | Kossuth Lajos u. 1211 | 1/278-5251 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
85.
Budapest XXII. Nagytétényi ut 37- 1222 | 1/362-8151 Luni 9:00 - 18:00 Marti-Miercuri-Joi 9:00 - 17:30 | Vineri 9:00 - 17:00
kerulet 43. (Campona)
Budapest XXIII. Hésok tere 14. 1230 | 1/421-3091 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
kerulet
Cegléd Kossuth tér 10/a. 2700 | 53/505-301 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Cellddmélk Koptik Odé u. 1/a. 9500 | 95/525-251 Luni 8:00 - 17:00 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
ICsongrad Hunyadi tér 16. 6640 | 63/570-521 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
(Csorna Soproni ut 81. 9300 | 96/592-201 Luni- Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Debrecen Plaza Péterfia utca 18 - 4026 | 52/503-355 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Debrecen Plaza
Debrecen - vallalati Bem tér 14. 4024 | 52/524-650 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
fiok
Debrecen Il1. Piac u. 18. 4024 | 52/503-211 Luni-Marti-Joi 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Dombovar Kossuth u. 65-67. 7200 | 74/566-311 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Dunaujvaros Vasmi at 39. 2400 | 25/510-331 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Dunaujvaros II. Dézsa Gyorgy ut 2400 | 25/511-281 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
4/d.
Dunakeszi Auchan Dunakeszi Nadas u. | 2120 | 27/548-161 Luni-Joi 9:00-18:00 Vineri 9:00-20:00 | Sambata | 9:00-14:00
6
Edelény Borsodi Gt 2. 3780 | 48/524-061 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Eger I. Jokai u. 5-7. 3300 | 36/510-810 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Eger Il. Dr. Sandor Imre u. 3300 | 36/510-311 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
4.
Esztergom Széchenyi tér 15. 2500 | 33/510-271 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
33/510-279
Erd Budai ut 22. 2030 | 23/521-331 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Fertéd Féu. 12. 9431 | 99/537-661 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
IGyomaendréd Hésok utja 51. 5500 | 66/581-301 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
IGodollé Gabor Aron u. 5. 2100 | 28/525-051 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
IGyongyds Fo tér 12. 3200 | 37/505-281 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
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IGyor Arany Janos utca 9021 | 96/514-899 Luni-Marti 8:00-17:00 Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
28-32.
Gyér 3. Baross G. Gt 33. 9021 | 96/516-401 Luni- Marti 8:00 - 16:30 Miercuri- Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
IGyor 4. Vasvari P. ut 1/a. 9024 | 96/514-591 Luni-Vineri 10:00 - 18:00
(Gyér Plaza)
Gyula Varoshaz utca 23. 5700 | 66/560-261 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Hajdlubészérmény Kossuth L. u. 5. 4220 | 52/560-311 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Hajdunanas Bocskai Gt 2-4. 4080 | 52/570-231 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Hajduszoboszlé Szilfakalja u. 40. 4200 | 52/557-181 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Hatvan Kossuth tér 16. 3000 | 37/542-051 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Hodmezévasarhely Kossuth tér 6. 6800 | 62/535-541 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Waszberény Lehel vezér tér 32- | 5100 | 57/505-151 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00- 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
33.
Kalocsa Szent Istvan kiraly 6300 | 78/563-781 Luni-Marti-Miercuri 8:00- 16:30 Joi 8:00- 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
u. 37.
Kaposvar Berzsenyi D. u. 1-3. | 7400 | 82/527-210 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
(Kaposvar Plaza)
Kaposvar F6 u. F6 u. 18. 7400 | 82/527-911 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Karcag Kossuth tér 5. 5300 | 59/500-311 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Kazincbarcika Egressy B. u. 19. 3700 | 48/510-601 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Kecskemét Kisfaludy u. 5. 6000 | 76/503-504 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Kecskemét II. Kossuth tér 6-7. 6000 | 76/503-111 Luni- Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Keszthely Széchenyi utca 1-3. | 8360 | 83/515-270 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:45 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 15:15
Kiskéros Petéfi Sandor tér 8. | 6200 | 78/513-601 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Kiskunfélegyhaza Martirok u. 2. 6100 | 76/561-511 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Kiskunhalas Bethlen Gabor tér 6400 | 77/521-071 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
5.
Kisvarda Martirok utja 3. 4600 | 45/500-861 Luni 8:00-17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Komarom Martirok utja 14. 2900 | 34/540-820 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Komlé Varoshaz tér 18. 7300 | 72/582-381 Luni-Joi 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Kérmend Bastya u. 1. 9900 | 94/592-801 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:45 | Vineri 8:00 - 15:15
Készeg F6 tér 2. 9730 | 94/562-171 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Mako Széchenyi tér 9-11. | 6900 | 62/511-331 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Marcali Rékéczi F. u. 27. 8700 | 85/515-081 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Matészalka Kélcsey u. 10. 4700 | 44/500-901 Luni 8:00 - 17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Mezobkoévesd Matyas kiraly at 3400 | 49/505-631 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
103.
Mezétar Szabadsag tér 16. 5400 | 56/516-981 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Miskolc Bajcsy Zs. u. 2-4. - | 3527 | 46/501-566 Luni-Vineri 8:00-17:00
Szinvapark
Miskolc 2. Erzsébet tér 2. 3525 | 46/503-071 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Miskolc 3. Széchenyi u. 28. 3528 | 46/500-801 Luni-Vineri 8:00-17:00
Miskolc Egyetemvaros A/1 3515 | 46/560-021 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Egyetemvaros épulet
Mohacs Széchenyi tér 1. 7700 | 69/511-271 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Monor Ko/ssuth Lajos u. 2200 | 29/611-141 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
71/a.
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Mosonmagyarévar Szent Istvan kiraly 9200 | 96/566-231 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
u. 117.
Mor Deak F. u. 2. 8060 | 22/563-371 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Nagykanizsa Deak tér 11-12. 8800 | 93/509-801 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Nyirbator Szabadsag tér 5. 4300 | 42/510-691 Luni 8:00 - 17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Nyiregyhaza Kossuth tér 7. 4400 | 42/508-929 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Nyiregyhaza Plaza Szegfii u. 75. 4400 | 52/594-291 Luni-Marti-Joi 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Nyiregyhaza IV. Koranyi Frigyes u. 4400 | 42/548-351 Luni 8:00-17:00 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
5.
Oroshaza Kénd u. 33. 5900 | 68/512-281 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Oroszlany Rékéczi Ut 26. 2840 | 34/560-781 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Ozd Sarli u. 4. 3600 | 48/570-431 Luni- Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Papa F6 tér 15. 8500 | 89/510-851 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Pécs Irgalmasok Utja 5. 7621 | 72/526-231 Luni-Joi 8:00-17:00 Vineri 8:00 - 16:00
Pécs 2. fiok Bajcsy-Zsilinszky 7622 | 72/523-261 Luni-Marti-Miercuri 8:30-17:00 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
utca 11.
Pécs - 4. fidk Roékus u. 1. 7624 | 72/517-851 Luni 8:00 - 17:00 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Pilisvérosvar F6 ut 77. 2085 | 26/530-721 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Salgotarjan Bem Ut 2-3. 3100 | 32/523-011 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Sarvar Batthyany u. 12. 9600 | 95/520-830 Luni-Marti-Joi 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ISatoraljaujhely Kossuth tér 6. 3980 | 47/523-381 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Siofok Szabadsag tér 4. 8600 | 84/519-531 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Sopron Széchenyi tér 14- 9400 | 99/506-389 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
15. 99/506-385
Szarvas Rakoéczi u. 2. 5540 | 66/514-351 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Szeged - 1. fiok Kossuth Lajos 6722 | 62/549-701 Luni-Marti-Joi 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
sugarut 9-13.
Szeged - 2. fiok Széchenyi tér 15. 6720 | 62/558-088 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
ISzeged - 3 fiok Tisza Lajos krt. 56. | 6720 | 62/624-471 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
Szekszard Széchenyi utca 37- | 7100 | 74/528-541 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
39.
Szentendre Varoshaz tér 4. 2000 | 26/501-411 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
Szentes Kossuth L. u. 13. 6600 | 63/561-051 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Székesfehérvar - Palotai ut 1. - Alba | 8000 | 22/511-955 Luni-Joi 8:00 - 17:00 Vineri 8:00 - 16:00
lakossagi fiok Plaza
Székesfehérvar Tavirda u. 1. 8000 | 22/511-789 Luni 8:00- 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
Szigetszentmiklos Vak Bottyan u. 18. 2310 | 24/525-581 Luni 8:00-17:30 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
ISzolnok Szapary at 22. 5000 | 56/516-210 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ISzolnok 1. Ady Endre u. 15. 5000 | 56/511-791 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ISambatahely F6 tér 36. 9700 | 94/506-690 Luni-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 Marti 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ISambatahely II. F6 tér 15. 9700 | 94/513-111 Luni 8:00- 17:00 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
[Tamasi Szabadsag u. 54. 7090 | 74/571-521 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
[Tapolca F6 tér 4-8. 8300 | 87/511-231 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
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[Tata Ady Endre u. 25. 2890 | 34/586-801 Luni 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
[Tatabanya Gydri ut 25. 2800 | 34/514-534 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
[Tatabanya II. F6 tér 20. 2800 | 34/513-171 Luni 8:00 - 17:00 Marti- Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
[Tiszatjvaros Bethlen Gabor ut 3580 | 49/544-251 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
17.
[Térokszentmiklos Kossuth L. u. 127. 5200 | 56/590-201 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ac Széchenyi utca 28- | 2600 | 27/518-221 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
32.
arpalota Szabadsag tér 5. 8100 | 88/592-501 Luni-Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 Joi 8:00-17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
ecsés F6 ut 244. 2220 | 29/557-901 Luni 8:00-17:30 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 15:30
(Ferihegy Market
Central)
eszprém Kossuth u. 11. 8200 | 88/576-541 Luni-Joi 8:00 - 17:00 Marti-Miercuri 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
eszprém |I. Budapest Gt 4. 8200 | 88/590-271 Luni 8:00 - 16:30 Marti-Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00
-Joi
Zalaegerszeg Kossuth Lajos u. 8900 | 92/597-333 Luni 8:00-17:00 Marti-Miercuri-Joi 8:00 - 16:30 | Vineri 8:00 - 16:00
21-23.
Zalaegerszeg Il Kossuth L. u. 7. 8900 | 92/550-471 Luni-Marti-Joi 8:00 - 16:30 Miercuri 8:00 - 17:00 | Vineri 8:00 - 16:00

Tipul emisiunii:

publica

Obligatii de plata a impozitelor si cheltuielilor in legatura cu titlurile de participare:

Veniturile investitorilor maghiari rezultate din fondul de investitii pot fi impozitate fiscal in functie de sediul,
adresa, regedinta, cetatenia si alte circumstante ale investitorului, in Ungaria sau in alta tara.

Cu privire la impozitele din Ungaria care sunt prelevate in legatura cu veniturile investitorilor rezultate dintr-un
fond de investitii, facem trimitere la art. 65 din Legea nr. CXVII din 1995 privitoare la impozitul pe veniturile
obtinute de persoane fizice, la art. 7 din Legea nr. LXXXI din 1996 privitoare la impozitul pe veniturile obtinute de
persoane juridice si impozitul pe dividende, precum si la Directivele nr. 2002/80 si 2004/96 ale autoritatilor fiscale
din Ungaria, cu mentiunea ca investitorii ar trebui s& consulte un jurist sau un consilier fiscal Tnregistrat in
Ungaria cu privire la impozitele care li se aplica.

Legislatia aplicabila:

Pentru infiintarea si administrarea fondurilor de investitii prezentate in acest Prospect, resp. pentru emisiunea
titlurilor de participare ale fondului de investitii se aplica prevederile dreptului material austriac. La distribuirea

titlurilor de participare ale fondului de investitii in Ungaria se aplica prevederile individuale ale Legii nr. CXX din
2001 privitoare la piata de capital, in special art. 288.
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ANEXA LA PROSPECTUL DE EMISIUNE .
INFORMATII SUPLIMENTARE PENTRU INVESTITORII DIN ROMANIA

Notificarea cu privire la comercializarea publicd a certificatelor fondului de investiti Raiffeisen-Global-
Fundamental-Aktien administrat de Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft mit beschrankter Haftung in Romania
a fost derulata in concordanta cu prevederile romanesti in vigoare emise de Comisia Nationalda Roméana pentru
Titluri de Valoare.

Informatiile necesare pentru investitori cu privire la comercializarea titlurilor de participare in Romania si
priocesele de derulare pentru tranzactiile cu titluri de participare pot fi obtinute de la agentia de distribuire din
Romania.

Agentia de distribuire a titlurilor de participare la fondul de investitii din Roménia este Raiffeisen Bank S.A. cu
adresa Piata Charles de Gaulle nr. 15, sector 1, Bucuresti, tel. +40 21 306 1000, fax + 40 21 230 0700, e-mail
centrala@rzb.ro, www.raiffeisen.ro.

Functioneaza ca agenti de plata si agentii de distribuire sucursalele agentiei de distribuire, iar datele de contact
pentru fiecare filiala pot fi consultate la urmatoarea adresa internet:
http://www.raiffeisenfonduri.ro/lista_unitati.html.

Investitorii vor primi la agentiile de plata si de distribuire urmatoarele documente:

Prospectul (inclusiv Regulile fondului de investitii);

Rapoartele anuale si semianuale;

Preturile de emisiune si de réscumparare (valoarea calculata la zi a titlurilor de participare);
Alte documente de vanzare si brosuri, in masura in care sunt disponibile.

robd=

Notificarea valorii calculate a titlurilor de participare se actualizeaza zilnic, va fi publicata in ziarul romanesc
,Bursa“ si poate fi obtinuta si de pe adresa de internet a agentiei de distribuire, precum si de la agentii de plata si
agentiile de distribuire.
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